TURKIYE VAKIFLAR BANKASI T.A.O VE MALI iSTIRAKLERI

1 OCAK - 31 ARALIK 2002 HESAP DONEMINE AiT
BAGIMSIZ DENETIM RAPORU

Tiirkiye Vakiflar Bankas1 T.A.O. Yonetim Kuruluna:

1.

Tiirkiye Vakiflar Bankasi T.A.O. (“Banka”) ve konsolidasyona tabi ortakliklarinin
(“Grup”) 31 Aralik 2002 tarihi itibariyle hazirlanan konsolide bilangosu ile ayni tarihte
sona eren doneme ait konsolide kar ve zarar cetveli, nakit akim tablosu ve 6zkaynak
degisim tablosunu denetlemekle gorevlendirilmis bulunuyoruz. Rapor konusu mali
tablolar Grup yonetiminin sorumlulugundadir. Bagimsiz denetimi yapan kurulus olarak
lizerimize diisen sorumluluk, denetlenen mali tablolar iizerinde goriis bildirmektir.

Denetim, 4389 sayili Bankalar Kanunu uyarinca yiirlirliige konulan hesap ve kayit
diizeni ile muhasebe ve bagimsiz denetim ilkelerine iliskin diizenlemelere uygun olarak
gerceklestirilmistir. Bu diizenlemeler, bagimsiz denetimin, mali tablolarda énemli bir
hatanin olup olmadig1 konusunda makul bir giivenceyi saglamak {izere planlanmasini ve
yuriitiilmesini gerektirmektedir. Denetim, mali tablolarda yer alan tutar ve agiklamalara
iliskin bilgi ve verilerin test edilerek incelenmesinin ve dogrulanmasinin yanisira,
uygulanan muhasebe standartlarinin ve yonetim tarafindan yapilan énemli muhasebe
standartlarinin ve yonetim tarafindan uygulanan 6nemli muhasebe tahminlerinin ve mali
tablolarin  bir  biitin  olarak  sunumunun  degerlendirilmesini  icermektedir.
Gergeklestirilen denetimin, goriisiimiiziin olusturulmasina makul ve yeterli bir dayanak
olusturduguna inaniyoruz.



Banka, 2000 yili igerisinde %45 hissesini 103,500,000 ABD Dolarma Bayindir
Grubundan devir aldig1 Giiney Ege Enerji Isletmeleri Limited Sirketi’ne ait sermaye
paymnit 2001 yili igerisinde kurdugu istiraki Vakif Enerji ve Madencilik A.S.’ne ayni1
bedelle devretmistir. Giiney Ege Enerji Isletmeleri Limited Sirketi 6zellestirme
kapsamindaki Yatagan, Yenikdy ve Kemerkdy Termik Santrallerinin isletme hakkina
sahip olup, Sirket’in bu santrallarin igletilmesi faaliyetlerine baslayabilmesi, Bakanlar
Kurulu Kararlar1 ile uygulama sozlesmeleri dogrultusunda idari islemlerin
sonuclandirilmasina baglanmistir. 21 Ocak 2003 tarihinde Danistay 10’uncu Dairenin
2002/4518 no’lu karari ile sdzkonusu santrallerin isletme hakki devrine iliskin Bakanlar
Kurulu Karar1 iptal edilmistir. Davali taraf olan Enerji Bakanligi’nin karar1 temyiz
edecegi Banka YoOnetimi tarafindan bildirilmistir. Banka’nin dolayli paylarda dahil
olmak tizere %82.98 oraniyla bagli ortaklig1 olan Vakif Enerji ve Madencilik A.S.’nin
31 Aralik 2002 tarihi itibariyle Grup mali tablolarindaki endekslenmis degeri 173,065
Milyar TL*dur. Istirak degerliligi igin, temyizden aleyhte karar ¢ikmasi halinde, Banka
tarafindan gidilecegi bildirilen Uluslararas1 Tahkim Kurulu’nun benzer ihtilaflar i¢in
almis oldugu kararlarin da dikkate alinmasi gerekmekte olup, rapor tarihi itibariyle
istirak degerliligi hakkinda herhangi bir goriis olusturulamamustir.

Grup’un canli kredileri igerisinde yer alan 17,005 Milyar TL tutarindaki nakdi kredi
riskinin takip hesaplarina aktarilarak , bu riskler i¢in 7,558 Milyar TL tutarinda ek 6zel
karsiligin ‘Bankalarca Karsilik Ayrilacak Kredilerin ve Diger Alacaklarin Niteliklerinin
Belirlenmesi ve Ayrilacak Karsiliklara iliskin Esas ve Usuller Hakkinda Yonetmelik’
uyarinca ayrilmasi ve bu risklere ait 601 Milyar TL tutarindaki faiz gelir tahakkuk ve
reeskontlarinin iptal edilmesi gerekmektedir. Ayrica, nakdi riskleri takip hesaplarina
aktarilacak firmalarin 30,663 Milyar TL tutarinda gayrinakdi kredi riski bulunmaktadir.

Grup 31 Aralik 2002 tarihi itibariyle, vadeli sabit kiymet satislarindan sagladigi
karlarinin 6,371 Milyar TL (tarihi degerle) tutarindaki bolimiinii gelir tablosu
hesaplarina aktarmamaistir.

Onceki dénem mali tablolar1 ve dipnotlarinin Muhasebe Uygulama Y dnetmeligi’nin 17
sayili Tebligi “Kamuya Agciklanacak Mali Tablolar ile Bunlara iliskin Agiklama ve
Dipnotlar Standardi” kapsaminda hazirlanmamasi sebebiyle, Grup tarafindan ge¢mis
doneme ait bilgiler tarafimiza sunulamamistir. Bu sebepten dolay1 dnceki donem mali
tablolari, nakit akim tablosu, 6zkaynak degisim tablosu ve bu mali tablolara iligkin
dipnot bilgileri verilememistir.

Gorlistimiize gore, yukaridaki paragraflarda agiklanan hususlarin mali tablolar
tizerindeki muhtemel etkileri haricinde, ilisikteki mali tablolar, biitiin 6nemli taraflaryla,
Tiirkiye Vakiflar Bankasi T.A.O. ve konsolidasyona tabi ortakliklariin 31 Aralik 2002
tarihi itibariyle mali durumunu ve ayni tarihte sona eren doneme ait faaliyet sonuglarini
Bankalar Kanunu’nun 13 iincii maddesi geregince yiiriirlilkte bulunan diizenlemelerde
belirlenen muhasebe ilke ve standartlarina uygun olarak dogru bir bigimde
yansitmaktadir.



Gortistimiizii etkilememekle birlikte asagidaki hususa dikkat ¢ekilmesi gerekli goriilmiistiir:

8. Banka, 31 Aralik 2001 tarihi itibariyle mevduat takasi sonucu almis oldugu menkul
kiymetlerini TCMB fiyat1 ile degerlemistir. 31 Aralik 2002 tarihli ekli mali tablolarda
ise sozkonusu degerleme TCMB fiyat1 ile TCMB kuru arasindaki oran Banka degerleme
kuruna uygulanarak yapilmis olup, degerleme politikasindaki bu degisiklik sonucu
donem kar1 18,971 Milyar TL daha az gerg¢eklesmistir.
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