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Bagimsiz Denetim Raporu

Tirkiye Vakiflar Bankasi Tiirk Anonim Ortakligr Yonetim Kurulu'na

Giris

Tiirkiye Vakiflar Bankasi Tiirk Anonim Ortakligi ve Bagli Ortakliklart’nin (“Grup”) 31 Aralik 2011 tarihi
itibartyla hazirlanan konsolide finansal durum tablosu ile ayni tarihte sona eren yila ait konsolide
kapsamli gelir tablosu, konsolide 6zkaynak degisim tablosu, konsolide nakit akig tablosu ve 6nemli

muhasebe politikalarinin 6zeti ve diger aciklayici notlardan olusan ilisikteki konsolide finansal tablolarini
denetime tabi tutmus bulunuyoruz.

Yonetimin finansal tablolar tizerindeki sorumlulugu

Banka yonetimi konsolide finansal tablolarin Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlari’na uygun
olarak hazirlanmasi ve diiriist bir sekilde sunumundan sorumludur. Bu sorumluluk, konsolide finansal
tablolarin hata ve/veya hile ve usulsiizlikten kaynaklanan 6nemli yanlisliklar icermeyecek bigimde
hazirlanarak, gergegi diiriist bir sekilde yansitmasini saglamak amaciyla gerekli i¢ kontrol sisteminin
tasarlanmasini, uygulanmasin1 ve devam ettirilmesini, kosullarin gerektirdigi muhasebe tahminlerinin
yapilmasini ve uygun muhasebe politikalarinin se¢ilmesini icermektedir.

Denetginin sorumlulugu

Sorumlulugumuz, yaptigimiz bagimsiz denetime dayanarak bu konsolide finansal tablolar {izerinde goriis
bildirmektir. Bagimsiz  denetimimiz, Uluslararas1 Denetim Standartlari’'na uygun olarak
gerceklestirilmistir. Bu standartlar, etik ilkelere uyulmasini ve bagimsiz denetimin, finansal tablolarin
gercegi dogru ve diirlist bir bigimde yansitip yansitmadigi konusunda makul bir glivenceyi saglamak
iizere planlanarak yiiriitiilmesini gerektirmektedir.

Bagimsiz denetimimiz, finansal tablolardaki tutarlar ve dipnotlar ile ilgili bagimsiz denetim kaniti
toplamak amaciyla, bagimsiz denetim tekniklerinin kullanilmasini igcermektedir. Bagimsiz denetim
tekniklerinin se¢imi, finansal tablolarin hata ve/veya hileden ve usulsiizliikten kaynaklanip
kaynaklanmadigi hususu da dahil olmak iizere Onemli yanhishk igerip icermedigine dair risk
degerlendirmesini de kapsayacak sekilde, mesleki kanaatimize gore yapilmistir. Bu risk
degerlendirmesinde, finansal tablolarin hazirlanmasi ve diiriist bir sekilde sunumu ile ilgili i¢ kontrol
sistemi g6z onilinde bulundurulmustur. Ancak, burada amag s6z konusu i¢ kontrollerin etkinligi tizerinde
bir goriis bildirmek degildir. Bagimsiz denetimimiz ayrica, Banka ydnetimi tarafindan benimsenen
muhasebe politikalari ile yapilan 6nemli muhasebe tahminlerinin ve finansal tablolarin bir biitiin olarak
sunumunun uygunlugunun degerlendirilmesini icermektir.

Bagimsiz denetim sirasinda temin ettigimiz bagimsiz denetim kanitlarinin, gériisiimiiziin olusturulmasina
yeterli ve uygun bir dayanak olusturduguna inaniyoruz.

Goriis

Gorligiimiize gore, ilisikteki konsolide finansal tablolar, Grup’un 31 Aralik 2011 tarihi itibariyla
konsolide finansal durumunu ve aymi tarihte sona eren yila ait konsolide faaliyet sonuglarini ve nakit
akislarini, Uluslararas1 Finansal Raporlama Standartlari’na uygun olarak dogru ve diiriist bir bigimde
yansitmaktadir.

Istanbul, Tiirkiye
9 Mart 2012



Tiirkiye Vakiflar Bankasi Tiirk Anonim Ortakhgi ve Bagh Ortakhklar

31 Aralik 2011 Tarihi Itibariyla
Konsolide Finansal Durum Tablosu

(Para Birimi — Bin Tiirk Lirasi (TL))

Dipnot 31 Arahk 2011 31 Arahk 2010

VARLIKLAR
Nakit ve nakde esdeger varliklar 7 5,300,750 7,449,409
Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan

finansal varliklar 8 361,663 218,109
Bankalara verilen kredi ve avanslar 10 576,741 222,289
Miisterilere verilen kredi ve avanslar 11,12 59,007,202 45,242 582
Yatirim amacgli menkul krymetler 13 19,511,610 18,488,755
Ozkaynak yontemine gore muhasebelestirilen

istiraklerdeki yatirimlar 14 12,045 12,288
Maddi duran varliklar 15 780,700 830,298
Maddi olmayan duran varliklar 15 80,071 57,593
Ertelenmis vergi varliklari 22 177,580 109,391
Diger varliklar 16 7,661,520 4,226,281
Toplam varhklar 93,469,882 76,856,995
YUKUMLULUKLER VE OZKAYNAKLAR
Bankalar mevduati 17 3,504,446 1,990,343
Miisteri mevduatlar 18 58,263,128 45,975,514
Repo iglemlerinden saglanan fonlar 9 5,981,675 8,213,632
Almnan krediler 19 8,952,996 6,748,206
Ihrag edilen borglanma araglari 20 493,000 -
Diger yiikiimliiliik ve karsiliklar 21 5,788,497 4,579,227
Odenecek kurumlar vergisi 22 22,898 115,062
Ertelenmis vergi yiikiimliilikleri 22 3,667 3,936
Toplam yiikiimliiliikler 83,010,307 67,625,920
()denmis sermaye 23 3,300,146 3,300,146
Hisse senedi ihrag primleri 724,320 724,320
Satilmaya hazir finansal varliklar degerleme farklar 23 (13,977) 408,813
Yabanci para ¢evirim farklari 73,050 47,618
Yasal yedekler 23 628,383 507,887
Gegmig yillar karlari 5,325,432 3,950,127
Banka hissedarlaria atfolunan 6zkaynaklar toplamm 10,037,354 8,938,911
Kontrol giicii olmayan paylar 23 422,221 292,164
Toplam 6zkaynaklar 10,459,575 9,231,075
Toplam yiikiimliiliikler ve 6zkaynaklar 93,469,882 76,856,995
Bilango dis1 yiikiimliiliikler 28 60,624,496 21,866,711

Ilisikte 8 ile 70 inci sayfalar arasinda sunulan notlar bu konsolide finansal tablolarinin tamamlayict parcalaridir.
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Tiirkiye Vakiflar Bankasi Tiirk Anonim Ortakhgi ve Bagh Ortakhiklar
31 Arahk 2011 Tarihinde Sona Eren Yila Ait
Konsolide Kapsamh Gelir Tablosu

(Para Birimi — Bin Tiirk Liras: (TL))

Dipnot 31 Aralk 2011 31 Aralik 2010
Faiz gelirleri
Kredi ve alacaklardan alinan faizler 5,032,793 4,178,071
Menkul krymetlerden alinan faizler 1,426,694 1,593,549
Bankalar mevduatindan alinan faizler 65,604 132,454
Para piyasast islemlerinden alinan faizler 4,144 60,005
Diger faiz gelirleri 52,172 35,927
Toplam faiz geliri 6,581,407 6,000,006
Faiz giderleri
Mevduata verilen faizler (2,941,792) (2,619,684)
Diger para piyasasi islemlerine verilen faizler (483,234) (387,372)
Kullamlan kredilere verilen faizler (155,602) (106,186)
Diger faiz giderleri (71,640) (51,262)
Toplam faiz gideri (3,652,268) (3,164,504)
Net faiz geliri 2,929,139 2,835,502
Ucret ve komisyon gelirleri 749,412 556,745
Ucret ve komisyon giderleri (188,043) (109,954)
Net iicret ve komisyon geliri 561,369 446,791
Ozkaynak yontemi ile muhasebelestirilen yatirimlardan kar/(zarar) (221) 2,027
Diger faaliyet gelirleri
Net ticari kar 8 64,060 295,992
Net kambiyo kari (12,152) 23,931
Diger gelirler 25 823,118 713,749
Toplam diger faaliyet gelirleri 875,026 1,033,672
Diger faaliyet giderleri
Personel giderleri 26 (1,063,373) (883,363)
Kredi ve alacaklar deger diisiis karsilig1 giderleri, net 202,452 (254,219)
Amortisman giderleri ve tilkenme paylar 15 (122,716) (112,310)
Gelir vergisi disindaki vergiler (68,390) (65,180)
Diger giderler 27 (1,376,604) (1,385,974)
Toplam diger faaliyet giderleri (2,428,631) (2,701,046)
Net faaliyet kari 1,936,682 1,616,946
Gelir vergisi gideri 22 (341,962) (319,901)
Do6nem net kari 1,594,720 1,297,045

[lisikte 8 ile 70 inci sayfalar arasinda sunulan notlar bu konsolide finansal tablolarinin tamamlayici pargalaridir.
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Tiirkiye Vakiflar Bankasi Tiirk Anonim Ortakhgi ve Bagh Ortakhiklar
31 Aralik 2011 Tarihinde Sona Eren Yila Ait
Konsolide Kapsamh Gelir Tablosu (devami)

(Para Birimi — Bin Tiirk Liras: (TL))

Dipnot 31 Aralik 2011

31 Arahk 2010

Diger kapsamh gelirler, vergi etkisi net

Yabanci para ¢evirim farklar 28,259 908
Maddi duran varliklar yeniden degerleme farklari - (24,232)
Satilmaya hazir finansal varliklarin ger¢ege uygun degerlerindeki

degisimler (355,398) 146,081
Satilmaya hazir finansal varliklarin ger¢ege uygun degerlerindeki

degisimlerden kar/zarara aktarilanlar 23 (156,420) (121,176)
Diger kapsamli gelirler igerisinde muhasebelestirilen vergiler 22 93,621 19,820
Diger kapsamh gelirler, vergi etkisi net (389,938) 21,401
Toplam kapsaml dénem net kari 1,204,782 1,318,446
Doénem net kari:
Banka hissedarlarina atfolunan 1,530,115 1,331,456
Kontrol giicii olmayan paylar 23 64,605 (34,411)
Donem net kari 1,594,720 1,297,045
Toplam kapsamh déonem net kari:
Banka hissedarlarina atfolunan 1,132,757 1,338,608
Kontrol giicii olmayan paylar 72,025 (20,162)
Toplam kapsamli dénem net kari 1,204,782 1,318,446
Donem net kari iizerinden hesaplanan 100 hisse bagina kazang (tam TL) 0.6379 0.5188
Toplam kapsamli donem net kart iizerinden hesaplanan 100 hisse basina

kazang (tam TL) 0.4819 0.5274

[lisikte 8 ile 70 inci sayfalar arasinda sunulan notlar bu konsolide finansal tablolarimin tamamlayict parcalaridir.
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Tiirkiye Vakiflar Bankasi Tiirk Anonim Ortakhgi ve Bagh Ortakhiklar
31 Aralik 2011 Tarihinde Sona Eren Yila Ait
Konsolide Ozkaynak Degisim Tablosu

(Para Birimi — Bin Tiirk Lirasi (TL))

Banka hissedarlarina atfolunan Kontrol
Hisse Satilmaya hazir Yabanci para Gegmis giicii
Odenmis senedi ihrag finansal varhklar Kisitlanmus cevirim Yasal yillar  0lmayan Toplam
Dipnot  sermaye primleri  degerleme farklar yedekler farklarn  yedekler karlari paylar ézkaynaklar
1 Ocak 2010 tarihi itibariyla bakiyeler 3,300,146 724,320 388,238 14,282 46,759 384,414 2,862,909 303,345 8,024,413
Toplam kapsamli donem net kari
Doénem net kari - - - - - - 1,331,456 (34,411) 1,297,045
Diger kapsamh gelirler
Kisitlanmig yedeklerdeki degisim, net - - - (14,282) - - - (9,950) (24,232)
Yabanci para gevirim farklari - - - - 859 - - 49 908

Satilmaya hazir finansal varliklarin ger¢ege uygun

degerlerindeki net degisimler, vergi etkisi net 23 - - 122,291 - - - - 24,150 146,441
Satilmaya hazir finansal varliklarin ger¢ege uygun

degerlerindeki degisimlerden kar/zarara

aktarilanlar, vergi etkisi net 23 - - (101,716) - - - - - (101,716)
Diger kapsamh gelirler toplanm - - 20,575 (14,282) 859 - - 14,249 21,401
Toplam kapsamh dénem net kari - - 20,575 (14,282) 859 - 1,331,456 (20,162) 1,318,446

0zkaynaklar altinda muhasebelestirilen ortaklarla gerceklestirilen islemler

Odenmis sermaye artirimi - - - - - - - 4,702 4,702
Yedeklere aktarilan tutarlar - - - - - 123,473 (123,473) - -
Dagitilan temettii - - - - - - (120,765) (329) (121,094)
Diger - - - - - - - 4,608 4,608
Ortaklara yapilan dagitimlar toplamm - - - - - 123,473  (244,238) 8,981 (111,784)
Ortaklarla gerceklestirilen islemler toplami - - - - - 123,473  (244,238) 8,981 (111,784)
31 Aralik 2010 tarihi itibariyla bakiyeler 3,300,146 724,320 408,813 - 47,618 507,887 3,950,127 292,164 9,231,075

Ilisikte 8 ile 70 inci sayfalar arasinda sunulan notlar bu konsolide finansal tablolarinin tamamlayici parcalaridir.



Tiirkiye Vakiflar Bankasi Tiirk Anonim Ortakhgi ve Bagh Ortakhiklar

31 Aralik 2011 Tarihinde Sona Eren Yila Ait
Konsolide Ozkaynak Degisim Tablosu (devam:)

(Para Birimi — Bin Tiirk Lirasi (TL))

Banka hissedarlarina atfolunan Kontrol
Hisse senedi Satilmaya hazir Yabanci para Gegmis gucu
Odenmis ihra¢  finansal varhklar Kisitlanms cevirim Yasal yillar olmayan Toplam
Dipnot  sermaye primleri degerleme farklari yedekler farklar1  yedekler karlari paylar ézkaynaklar
1 Ocak 2011 tarihi itibariyla bakiyeler 3,300,146 724,320 408,813 - 47,618 507,887 3,950,127 292,164 9,231,075
Toplam kapsamli donem net kart
Donem net kari - - - - - - 1,530,115 64,605 1,594,720
Diger kapsamh gelirler
Yabanci para ¢evirim farklari - - - - 25,432 - - 2,827 28,259
Satilmaya hazir finansal varliklarin ger¢cege uygun
degerlerindeki net degisimler, vergi etkisi net 23 - - (290,375) - - - - 4,593 (285,782)
Satilmaya hazir finansal varliklarin ger¢cege uygun
degerlerindeki degisimlerden kar/zarara
aktarilanlar, vergi etkisi net 23 - - (132,415) - - - - - (132,415)
Diger kapsamh gelirler toplam - - (422,790) - 25,432 - - 7,420 (389,938)
Toplam kapsaml donem net kari - - (422,790) - 25,432 - 1,530,115 72,025 1,204,782
Ozkaynaklar altinda muhasebelestirilen ortaklarla gerceklestirilen islemler
Odenmis sermaye artirimi - - - - - - - 51,009 51,009
Nakit - - - - - - 54,672 54,672
I¢ kaynaklardan - - - - - - (3,663) (3,663)
Konsolidasyon kapsamindan ¢ikarilan bagl ortaklik etkisi - - - - - - 6,567 6,567
Yedeklere aktarilan tutarlar - - - - - 120,496 (120,496) - -
Dagitilan temettii - - - - - - (34,314) (65) (34,379)
Diger - - - - - - - 521 521
Ortaklarla gerceklestirilen islemler toplami - - - - - 120,496  (154,810) 58,032 23,828
31 Aralik 2011 tarihi itibariyla bakiyeler 3,300,146 724,320 (13,977) - 73,050 628,383 5,325,432 422,221 10,459,575

Ilisikte 8 ile 70 inci sayfalar arasinda sunulan notlar bu konsolide finansal tablolarinin tamamlayict parcalaridir.



Tiirkiye Vakiflar Bankasi Tiirk Anonim Ortakhgi ve Bagh Ortakhiklar
31 Aralik 2011 Tarihinde Sona Eren Yila Ait
Konsolide Nakit Akis Tablosu

(Para Birimi — Bin Tiirk Lirasi (TL))

Dipnot 31 Aralik 2011 31 Arahk 2010
Faaliyetlerden kaynaklanan nakit akimlari:
Donem net kari 1,594,720 1,297,045
Diizeltmeler:
Gelir vergisi gideri 22 341,962 319,901
Kredi ve alacaklar deger diisiis karsiligi giderleri (202,452) 254,219
Amortisman giderleri ve tiikenme paylar1 15 122,716 112,310
Kidem tazminati ve kullanilmayan izin karsiliklar1 giderleri 26 98,978 78,917
Kisa vadeli ¢calisan haklar1 karsilig1 gideri 26 28,191 30,459
Kazanilmamis primler karsiliginda degisim 25 (35,414) 2,977
Muallak hasar ve tazminatlar karsiliginda degisim 27 (33,863) 62,982
Uzun siireli sigorta yiikiimliiliiklerindeki degisim 27 9,777 21,835
Diger karsilik giderleri 27 42,069 39,183
Net faiz gelirleri (2,929,139) (2,835,502)
Ozkaynak yontemiyle muhasebelestirilen istiraklerden gelirler 221 (2,027)
Yabanci para ¢evirim farklar 28,259 908
Diger nakit olmayan kalem diizeltmeleri 1,038,742 (28,572)
Faaliyetlere iliskin varliklar ve yiikiimliiliiklerdeki degisim:
Bankalara verilen kredi ve avanslar (353,373) (308,983)
Zorunlu karsiliklar (2,846,587) (550,355)
Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar (163,263) 157,514
Miisterilere verilen kredi ve avanslar (13,532,974) (10,615,408)
Diger varliklar (543,616) (471,260)
Bankalar mevduati 1,503,826 (161,475)
Miisteri mevduatlari 12,239,969 3,104,146
Repo islemlerinden borglar (2,227,360) 2,169,309
Diger yiikiimlilik ve karsiliklar 1,140,549 985,507
Alinan faizler 6,594,430 6,139,061
Odenen faizler (3,570,689) (3,259,806)
Odenen gelir vergisi 16,22 (406,298) (272,600)
Faaliyetlerden elde edilen nakit (2,060,619) (3,729,715)
Yatirim faaliyetlerinden kaynaklanan nakit akimlari:
Alinan temettiiler 7,682 6,047
Maddi duran varlik alimlari 15 (119,104) (96,842)
Maddi duran varlik satiglar1 160,298 56,278
Maddi olmayan duran varlik alimlar 15 (32,008) (18,328)
Yatirim amagli menkul kiymet alimlari (5,367,267) (10,620,618)
Yatirim amagli menkul kiymet satislar 4,459,106 10,841,220
Yatirim faaliyetlerinde kullanilan nakit (891,293) 167,757
Finansman faaliyetlerinden kaynaklanan nakit akimlari:
Bor¢lanma araci ihracindan saglanan nakit 20 476,493 -
Sermaye artigindan saglanan nakit 54,672 -
Alinan kredilere iliskin 6demeler 6,108,011 (2,530,675)
Alinan kredilerden saglanan nakit (5,787,466) 4,581,709
Odenen temettiiler (34,379) (121,094)
Finansman faaliyetlerinde(n) (kullanilan)/saglanan nakit 817,331 1,929,940
Doviz kurundaki degisimin nakit ve nakde esdeger varliklar iizerindeki etkisi (2,456) 1,202
Nakit ve nakde esdeger varliklardaki net artig/ (azalig) (2,137,037) (1,630,816)
Donem bagindaki nakit ve nakde esdeger varliklar 7 7,143,478 8,774,294
Doénem sonundaki nakit ve nakde esdeger varhklar 7 5,006,441 7,143,478

Ilisikte 8 ile 70°inci sayfalar arasinda sunulan notlar bu konsolide finansal tablolarinin tamamlayici parcalaridir.
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(@)

(b)

Tiirkiye Vakiflar Bankas1 Tiirk Anonim Ortakhgi
ve Bagh Ortakhklar:

31 Aralik 2011 Tarihinde Sona Eren Yila Ait
Konsolide Finansal Tablo Dipnotlari
(Para birimi: Bin Tiirk Lirast (TL))

Banka hakkinda genel bilgiler

Kisa tarihce

Tirkiye Vakiflar Bankasi Tirk Anonim Ortakligi (“Banka”), 11 Ocak 1954 tarihinde 6219 sayili
“Tiirkiye Vakiflar Bankas1 Tiirk Anonim Ortakligi Kanunu” ile hususi hukuk hiikiimlerine tabi olmak
tizere T.C. Bagbakanlik Vakiflar Genel Midiirliigii’ne (“Vakiflar Genel Miidiirligii”’) verilen salahiyet
cercevesinde kurulmustur. Banka’nin faaliyet alanlar1 Banka’nin Ana Sozlesmesi’nde asagidaki gibi
tanimlanmustir;

o Menkul ve gayrimenkul mal ve kiymetler karsiliginda ikrazlarda bulunmak,

o Sigorta vesair ortakliklar kurmak veya kurulmus olanlara istirak etmek,

o Gayrimenkul alip satmak,

o Her tiirlii banka muamele ve hizmetlerini yapmak,

o Vakiflar Genel Miidiirliigii ile miilhak vakiflarin idaresinin Banka’ya tevdie liizum gorecekleri

gayrimenkullerle isletmelerin, yapilacak anlagsmalarla gosterilecek esaslar dahilinde, rasyonel bir
sekilde idare, idame ve isletilmeleri i¢in lizumlu bilumum muamele ve tesebbiislere (ticari,
zirai, sinai) girigsmek,

o Mazbut ve miilhak vakiflarin bankacilik hizmetlerini ve Vakiflar Genel Miidiirliigiiniin
yapilacak anlagsmalar dahilinde veznedarlik islerini yapmak amaciyla kurulmustur.

Banka kurumsal, ticari ve bireysel bankacilik hizmetlerini, 677°si yurt i¢i ve 3’4 New York, Bahreyn
ve Irak’da olmak iizere yurt disinda kurulu subeler agi ile saglamaktadir (31 Aralik 2010: 634 yurt ici
ve 2 yurt dis1 olmak iizere toplam 636 sube). Subelerine ek olarak, Banka’nin Avusturya’da da bir
bankasi bulunmaktadir. 31 Aralik 2011 tarihi itibariyla Banka’nin personel sayist 12,222 (31 Aralik
2010: 11,077) kisidir. Banka’nin genel miidiirligii Levent Mahallesi, Hac1 Adil Yolu, Cayir Cimen
Sokak, No:2, 1.Levent Besiktas - Istanbul adresindedir.

Ortaklik yapisi

Banka’nin sermayesinde hakimiyeti sz konusu olan ortak Banka hisselerinin %43’iine sahip olan
Vakiflar Genel Miidiirliigii’diir. Diger bir nitelikli pay sahibi kurulus ise %16.10 pay ile Vakifbank
Memur ve Hizmetlileri Emekli ve Saglik Yardim Sandigi Vakfi’dir (Banka’nin tiim ¢aliganlarina
emeklik ve emeklilik sonras1 saglik faydalar saglayan kurulus).

18 Kasim 2005’te, Banka sermayesinin %25.20’sine tekabiil eden hisse senetlerinin, 1 TL nominal
degerli beher hisse senedi 5.13 -5.40 TL fiyat araligindan halka arzi gergeklestirilmistir.
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Banka hakkinda genel bilgiler (devami)
Ortakhk yapisi (devami)

31 Aralik 2011 ve 2010 tarihleri itibariyla Banka’nin 6denmis sermayesi 2,500,000 TL olup; bu
sermaye her biri 1 Kurus degerinde 250.000.000.000 paya boliinmiistiir (1 TL, 100 Kurustur).
Banka’nin 31 Aralik 2011 tarihi itibariyla Banka’nin ortaklik yapisi asagidaki gibidir:

Hissenin Toplam

Hisse Adedi- itibar Bedeli— Pay Oram
Ortaklar Yiiz Adet bin TL (%)
Vakiflar Genel Miidiirliigii niin idare ve temsil ettigi
mazbut vakiflar (A Grubu) 1.075.058.640 1,075,059 43.00
Vakifbank Memur ve Hizmetlileri Emekli ve Saglik
Yardim Sandig1 Vakfi (C Grubu) 402.552.666 402,553 16.10
Miilhak vakiflar (B Grubu) 386.224.785 386,225 15.45
Diger miilhak vakiflar (B Grubu) 3.162.359 3,162 0.13
Diger mazbut vakiflar (B Grubu) 1.448.543 1,448 0.06
Diger gergek ve tiizel kisiler (C Grubu) 1.560.320 1,560 0.06
Halka agik (D Grubu) 629.992.687 629,993 25.20
Toplam 2.500.000.000 2,500,000 100.00

Sunum esaslari
Uygunluk beyani

Banka ve Tirkiye’de Kurulu bagli ortakliklari, muhasebe Kayitlarin1 ve yasal finansal tablolarini,
Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurumu (“BDDK”), Sermaye Piyasasi Kurulu (“SPK”), TC
Basbakanlik Hazine Miistesarligi (“Hazine Miistesarligi”), Tiirk Ticaret Kanunu ve Tiirk Vergi Usul
Kanunu’nun (“VUK?”) belirttigi muhasebe uygulamalarina gore hazirlamakta, ayn1 zamanda, Banka ve
ilgili baglt ortakliklarmin fonksiyonel para birimi olan “TL” {izerinden diizenlemektedirler. Banka’nin
yurt disinda kurulu bagh ortakliklari ise, muhasebe kayitlarini ve yasal finansal tablolarini, faaliyet
gosterdikleri iilkelerin diizenlemelerine uygun olarak ABD Dolar1 ve Avro olarak hazirlamaktadir.

Mlisikteki Banka ve baglh ortakliklari’nin (hep birlikte “Grup”) konsolide finansal tablolar, yasal
finansal tablolar {izerinde, Uluslararasi Muhasebe Standartlari Kurulu (“UMSK”) tarafindan
yayimlanmis Uluslararas1 Finansal Raporlama Standartlari’na (“UFRS”) uygunluk acisindan gerekli
diizeltme ve smiflandirmalar yapilarak hazirlanmistir. Grup, 31 Aralik 2011 tarihi itibariyla zorunlu
olan tiim UFRS’leri uygulamustir.

Nisikteki konsolide finansal tablolar: Genel Kurul onayma tabii bulunmakta olup, Banka y&netimince
9 Mart 2012 tarihinde onaylanmistir. Genel Kurul ve belirli diizenleyici otoritelerin gerektiginde bu
finansal tablolar1 yaymlandiktan sonra degistirme yetkisi vardir.

Degerleme esaslari

Misikteki konsolide finansal tablolar, ger¢ege uygun degerleri giivenilir bir sekilde belirlenebilmesi
durumunda gergege uygun degerleri iizerinden 6l¢iilen gercege uygun deger farki kar/zarara yansitilan
finansal varliklar, alim satim amach tiirev finansal varlik ve yiikiimliliikler, satilmaya hazir finansal
varliklar ve sermayede pay1 temsil eden menkul kiymetler harig, yiiksek enflasyon doneminin sona
erdigi tarih kabul edilen 31 Aralik 2005 tarihine kadar enflasyon muhasebesinin etkilerine gore
diizeltilmis tarihi maliyet esasina gore hazirlanmistir.

Fonksiyonel ve raporlama para birimi

llisikteki konsolide finansal tablolar, Banka’nin fonksiyonel para birimi olan TL cinsinden
sunulmustur. Aksi belirtilmedik¢e, TL olarak verilen finansal bilgiler, en yakin binlik degerine
yuvarlanarak gosterilmistir.
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(Para Birimi — Bin Tiirk Lirasi (TL))

Sunum esaslar (devami)

Hiperenflasyonist iilkelerde muhasebelestirme

Tiirkiye’de faaliyet gosteren sirketlerin finansal tablolar1 31 Aralik 2005 tarihi itibariyla UMS 29 —
Hiperenflasyonist Ekonomilerde Finansal Raporlama’ya uygun olarak, TL’nin genel satin alim
giiciindeki degigmeler nedeniyle yapilan diizeltmeleri yansitacak sekilde ifade edilmistir. UMS 29,
hiperenflasyonist ekonomilerin para birimi ile hazirlanan finansal tablolarin bilango tarihindeki 6l¢iim
biriminden gdsterilmesini ve onceki donemlere ait bakiyelerin de ayni birimden gosterilmesini
ongormektedir. UMS 29’un uygulanmasimi gerektiren durumlardan birisi de, li¢ yillik kiimiilatif
enflasyon oranimin %100’e yaklagmasi veya iizerinde olmasidir. Tiirkiye’de T.C. Basbakanlik Tiirkiye
Istatistik Kurumu tarafindan yayimlanan toptan esya fiyat endeksi temel alindifinda s6z konusu
kiimiilatif oran 31 Aralik 2005 tarihi itibartyla sona eren ii¢ yillik donem i¢in %35.61 olmustur. Mali
ve para piyasalarindaki istikrar, faiz oranlarindaki diislis ve TL’nin ABD Dolar1 ve diger yabanci para
birimleri karsisinda deger kazanmasi gibi destekleyici olumlu yaklasimlarla beraber bu durum dikkate
alimdiginda, UMS 29 kapsaminda, Tiirkiye’nin 1 Ocak 2006 tarihinden itibaren enflasyonist ekonomi
olarak degerlendirilmemesi gerektigi agiklanmigtir.

Muhasebe tahminleri

UFRS’ye uygun olarak konsolide finansal tablolarin hazirlanmasi, raporlanan aktif ve pasif tutarlarini,
gelir ve giderleri ve muhasebe ilkelerinin uygulanmasini etkileyecek bazi tahmin ve yorumlarin
yapilmasini gerektirmektedir. Fiili sonuglar cari tahminlerden farkli olabilir.

Tahminler ve tahminlerin temelini teskil eden varsayimlar siirekli olarak gozden gegirilmektedir.
Muhasebe tahminlerindeki giincellemeler tahminlerin giincellemesinin yapildigi dénemde ve bu
giincellemelerden etkilenen miiteakip donemlerde kayitlara alinir.

Ozellikle, ilisikteki konsolide finansal tablolarinda sunulan tutarlar iizerinde en fazla etkisi olan, dnemli
tahminlerdeki belirsizliklere ve kritik olan yorumlara ait bilgiler asagidaki notlarda agiklanmustir:

o Not 4 - Finansal risk yonetimi

e Not 5 - Sigorta riskinin yonetimi

o Not 11 — Miisterilere verilen kredi ve avanslar

e Not 12 — Finansal kiralama islemlerinden alacaklar

e Not 15 — Maddi ve maddi olmayan duran varlikiar

o Not 21 — Diger yiikiimliiliik ve karsiliklar

o  Not 22 — Gelir vergileri
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(Para Birimi — Bin Tiirk Lirasi (TL))
Onemli muhasebe politikalar

Konsolidasyon esaslari

Misikteki konsolide finansal tablolari, Ana Ortaklik Banka’nin, bagl ortakliklarinin ve istiraklerinin
hesaplarii asagida belirtilen sekilde yansitmaktadir. Konsolidasyona kapsamindaki sirketlerin
finansal tablolari iligikteki konsolide finansal tablolar ile ayni tarih itibariyla hazirlanmistir.

Bagh ortakhklar

Bagli ortakliklar, Grup’un kontroliindeki kuruluslardir. Kontrol, Grup’un bir isletmenin
faaliyetlerinden fayda saglamak amaciyla s6z konusu isletmenin finansal ve faaliyet politikalari ile
ilgili kararlarinda etkin rol oynama giiciinii ifade eder. Kontrol degerlendirilirken, itfa edilebilir veya
hisse senedine doniistiiriilebilir tahvillerin potansiyel oy haklar1 da dikkate alinmaktadir. Bagh
ortakliklarin finansal tablolar1 konsolide finansal tablolara kontroliin olustugu tarihten kontroliin
ortadan kalktig1 tarihe kadar dahil edilmektedir. Bagli ortakliklarin finansal tablolari, benzer iglem ve
olaylar i¢in ayn1i muhasebe politikalari kullanilarak hazirlanmgtir.

Istirakler

Istirakler, Banka ve bagli ortakliklarinin, faaliyetleri iizerinde kontrol yetkisine sahip bulunmamakla
birlikte finansal ve faaliyet politikalar1 iizerinde 6nemli etkiye sahip oldugu kuruluslardir. Konsolide
finansal tablolar, Banka’nmin ve bagh ortakliklarinin, o6zkaynak yontemine gore istiraklerin
gerceklesmis gelir ve giderlerindeki paymi, onemli etkinin bagladigi tarihten bittigi tarihe kadar
icermektedir. Eger Banka ve bagl ortakliklarinin zarardaki pay: istirakin defter degerini asarsa,
istirakin defter degeri sifirlanir ve eger Banka ve bagli ortakliklarinin istirak adina maruz kalacagi bir
yiikiimliilik olmamasi durumunda ilave zararlarin kayitlara alinmasi durdurulur.

Ozel amach isletmeler

Ozel amagli isletmeler belirli bir varligin menkul kiymetlestirilmesi, ya da belirli bir bor¢lanma veya
borg¢ verme gibi dar ve tam olarak tanimlanmig bir amaci gerceklestirmek i¢in kurulmus isletmelerdir.
Ozel amagh isletmeler, Grup ile 6zel amacli isletme arasindaki iliskinin &ziiniin, 6zel amach
isletmenin Grup tarafindan kontrol edildigini gostermesi durumunda konsolidasyona dahil edilir.

Konsolidasyonda karsilikh silinen islemler

Grup i¢i bakiyeler ve grup ici yapilan islemler ve grup i¢i islemlerden kaynaklanan ger¢eklesmemis
kazang ve giderler, konsolide finansal tablolarin hazirlanmasi sirasinda karsilikli silinmektedir.
Istiraklerle yapilan islemlerden kaynaklanan gerceklesmemis kazanglar Banka ve bagl ortakliklarmin
istirakteki payr oraninda istirakten silinmektedir. Istiraklerle yapilan islemlerden kaynaklanan
gerceklesmemis kazanglar, istirakteki yatirnmdan silinmektedir. Ger¢eklesmemis giderler de, bir deger
disiikliigii gostergesi olmadigl miiddetce, gergeklesmemis kazanglar gibi silinmektedir.

Yabanci para

Yabanci para cinsinden yapilan islemler

World Vakif UBB Ltd. ve Vakifbank International AG haricinde, islemler Grup’un fonksiyonel para
birimi olan TL olarak kaydedilmektedir. Yabanci para cinsinden gergeklestirilen islemler, islemlerin
gerceklestirildigi tarihlerdeki gegerli olan kurlardan kaydedilmektedir. Yabanci para cinsinden olan
parasal varlik ve yiikiimliilikler, bilanco tarihindeki kurlardan TL’ye ¢evrilmis ve g¢evirim sonucu
olusan g¢evrim farklar ilisikteki konsolide kapsamli gelir tablosuna kambiyo kar1 veya zarar1 olarak
yansitilmugtir.
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Yabanci para (devami)

Yurt disi faaliyetler (devami)

Grup’un yurt disindaki bagl ortakliklari; World Vakif UBB Ltd ve Vakitbank International AG’nin
fonksiyonel para birimleri sirasiyla ABD Dolar1 ve Avro’dur ve ilgili bagl ortakliklarin finansal
tablolar1 konsolidasyon amacli raporlanan para birimi olan TL’ye asagidaki paragraflarda belirtilen
esaslar ¢ergevesinde doniistiiriilmektedir.

-Yurt dis1 faaliyetlerin varlik ve yikiimliiliikleri bilango tarihindeki doviz kurlarindan TL’ye
¢evrilmektedir.

-Yurt dis1 faaliyetlerin gelir ve giderleri ortalama déviz kurlarindan TL’ye ¢evrilmektedir.

-Yurt disindaki net yatirimlarin finansal tablolarinin konsolidasyon amacli bu konsolide finansal
tablolar i¢in raporlama para birimi olan TL’ye ¢evrilmesi sonucu olusan ¢evirim farklari, yabanci para
cevirim farklar1 olarak diger kapsamli gelirler altinda muhasebelestirilmektedir. Yurt digindaki
yatirnmlarin kismen veya tamamen elden ¢ikarilmasi durumunda, yabanci para ¢evirim farklarindaki
ilgili tutarlar konsolide kapsamli gelir tablosuna satis kar veya zararinin bir pargasi olarak aktarilir.

Faiz gelir ve gideri

Faiz gelir ve giderleri, vadesi gecmis krediler harig, etkin faiz yontemi kullanilarak kapsamli gelir
tablosuna yansitilmaktadir. Etkin faiz, finansal varlik ya da yilikiimliiliigiin beklenen 6mrii siiresince
(veya uygun durumlarda daha kisa siireler i¢in) tahmin edilen nakit akimlarimi defter degerine
iskontolayan orandir. Grup, etkin faiz oraninin hesaplanmasi sirasinda, gelecekteki kredi zararlarim
dikkate almaksizin, ilgili finansal aracin s6zlemeye bagli tim kosullarii géz oniinde bulundurmak
suretiyle nakit akislarini tahmin etmektedir.

Etkin faiz oran1 hesaplamasi, etkin faizin ayrilmaz bir pargasi olan iskonto ve primleri, 6denen ya da
alinan icret ve komisyonlar1 ve islem maliyetlerini kapsamaktadir. Islem maliyetleri, finansal bir
varlik ya da yiikiimliiliigiin iktisap edilmesi, ihra¢ edilmesi ya da elden g¢ikarilmasi ile iligkili olan ek
maliyetlerdir.

Konsolide kapsamli gelir tablosunda, faiz gelir ve giderleri;

e finansal varlik ve yilikiimliiliiklerin etkin faiz yontemiyle hesaplanan itfa edilmis maliyetleri
iizerinden hesaplanan faizleri,

e satilmaya hazir finansal varlik olarak smiflanmis menkul kiymetler iizerindeki etkin faiz
yontemiyle hesaplanan faizleri,

o ger¢ege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklardan elden ¢ikarilana kadar
kazanilan faizleri igermektedir.

Ucret ve komisyonlar

Bir finansal varlik veya yilikiimliiliiglin etkin faiz oraninin ayrilmaz bir pargasi olan iicret ve komisyon
gelir ve giderleri etkin faiz oran1 hesaplamasina dahil edilmektedir.

Hesap isletim iicreti, yatirim yonetimi iicreti, satis komisyonu, plasman ve sendikasyon {icretlerini ve
sigorta komisyonlar1 (ayrica muhasebe politikas1 (t) aciklamasina bakiniz) gibi diger komisyon ve
ticretler tahakkuk esasina gore ilgili hizmetler yerine getirildikge muhasebelestirilmektedir. Bir kredi
taahhiidii kredinin takibe alinmasi ile sonuglanmasi beklenmiyorsa, kredi taahhiit {licretleri taahhiit
stiresince dogrusal olarak muhasebelestirilmektedir.

Esasen islem ve hizmet bedellerinden olusan diger licret ve komisyonlar, hizmet saglandig1 tarihte
giderlestirilmektedir.
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Net ticari kar

Net ticari kar, gercege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar ile satilmaya
hazir finansal varliklarin elden g¢ikarilmasi sonucu ortaya g¢ikan kazang ve zararlar ile alim satim
amagl tiirev finansal araglardan kaynaklanan kazang ve zararlar1 icermektedir.

Temettii

Temettii gelirleri, ilgili temettiiyli alma hakkinin ortaya ¢ikmasi ile muhasebelestirilmektedir. Temettii
gelirleri, ilisikteki konsolide finansal tablolarda diger faaliyet gelirleri icerisinde gosterilmistir.

Yapilan kira 6demeleri

Faaliyet kiralamalar1 ¢ergcevesinde yapilan kira ddemeleri, konsolide kapsamli gelir tablosunda kira
siiresi boyunca esit tutarlarda gider olarak kaydedilmektedir.

Finansal kiralama kapsaminda yapilan minimum kira 6demeleri finansman gideri ve mevcut borgtan
diisiilecek tutar olarak iki parcadan olusmaktadir. Kiralamadan dogan finansman maliyetleri, kiralama
siiresi boyunca sabit bir faiz orani olusturacak sekilde donemlere yayilmaktadir.

Gelir vergileri

Gelir vergisi gideri, cari donem gelir vergisi ve ertelenmis vergi giderlerini icermektedir. Cari donem
gelir vergisi ile ertelenmis vergi giderleri dogrudan 6zkaynak veya diger kapsamli gelirler altinda
mubhasebelestirilen unsurlarla ilgili olmas1 durumu disinda kar/zarar’da muhasebelestirilmektedir.

Kurumlar vergisi
Tiirkiye

Kurum kazanglar1 %20.0 oraninda kurumlar vergisine tabidir. Bu oran, kurumlarin ticari kazancina
vergi yasalari geregince indirimi kabul edilmeyen giderlerin ilave edilmesi, vergi yasalarinda yer alan
istisna (istirak kazanglari istisnasi gibi) ve diger indirimlerin (yatirim tesvikleri gibi) sonucu bulunacak
vergi matrahina uygulanir. Temettii dagitimi planlanmamasit durumunda ilave baska vergi
yiikiimliiliigii bulunmamaktadir.

Tiirkiye’deki bir igyeri ya da daimi temsilcisi araciligi ile gelir elde eden kurumlar ile Tiirkiye’de
yerlesik kurumlara 6denen kar paylarindan (temettiiler) stopaj vergisine tabi degildir. Bu kurumlara
O0denen temettiiller haricindeki temettii Odemeleri iizerinde %15.0 oraninda stopaj vergisi
uygulanmaktadir. Dar miikellef kurumlara ve gercek kisilere yapilan kar dagitimlarina iligkin stopaj
oranlarmin uygulanmasinda, ilgili Cifte Vergilendirmeyi Onleme Anlagmalarinda yer alan
uygulamalar da g6z Oniinde bulundurulur. Karin sermayeye ilavesi, kar dagitimi sayilmaz ve stopaj
uygulanmaz.

Ug ayda bir odenecek gegici vergiler hesaplanmakta ve ilgili yil i¢in gegerli olan vergi orani ile
o6denmektedir. Odemeler yillik tiim kazang iizerinden hesaplanan kurumlar vergisinden mahsup
edilebilmektedir.

Edinim tarihlerinden itibaren en az 2 yil isletmenin varliklarinda tutulan gayrimenkul ve sermayede
pay1 temsil eden menkul kiymetlerin satilmasi sonucu elde edilen kazanglarin %75’1, bu kazanglarin
sermayeye ilave edilmesi veya 6zkaynaklar altinda kisitlanmis yedekler olarak asgari 5 yil tutulmasi
sartiyla vergiden muaftir.

Vergi diizenlemelerine gore beyanname lizerinde gosterilen mali zararlar 5 yili agsmamak kaydiyla
donem kurum kazancindan indirilebilirler. Mali zararlar, ge¢cmis yil karlarindan mahsup edilemez.
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Gelir vergileri (devami)
Kurumlar vergisi (devamt)
Tiirkiye (devami)

Tirkiye’de ddenecek vergiler konusunda vergi otoritesi ile mutabakat saglamak gibi bir uygulama
bulunmamaktadir. Kurumlar vergisi beyannameleri hesap doéneminin kapandigr ay1 takip eden
dordiincii ayin 25’inci gilinli aksamina kadar bagli bulunulan vergi dairesine verilir. Bununla beraber,
vergi incelemesine yetkili makamlar bes yil zarfinda vergi beyannamelerini ve ilgili muhasebe
kayitlarini inceleyebilir ve hatali islem tespit edilirse 6denecek vergi miktarlar1 degisebilir.

Yurtdisinda kurulu bagh ortakliklar

Grup’un Avusturya’daki konsolidasyona tabi bagl ortaklig1 igin kurumlar vergisi oran1 %25.0’dir. Ug
ayda bir Odenecek gecici vergiler hesaplanmakta ve ilgili yil i¢in gegerli olan vergi orami ile
odenmektedir. Odemeler yillik tiim kazang iizerinden hesaplanan kurumlar vergisinden mahsup
edilebilmektedir. Tiirkiye ile Avusturya arasinda yapilan Cifte Vergiyi Onleme Anlasmasma gore,
Avusturya’daki Tiirk sirketleri, Tiirkiye’deki yatinmlar1 ve Tiirkiye’de kullandirdiklarn kredilerden
elde ettikleri faiz gelirleri iizerinden %10.0 oraninda vergi indiriminden yararlanma hakkina
sahiptirler.

Ertelenmis vergiler

Ertelenmis vergi varliklar1 veya yiikiimliiliikleri, varliklarin ve borglarin konsolide finansal tablolarda
gosterilen degerleri ile yasal vergi matrahi hesabinda dikkate alinan degerleri arasindaki, ileride
vergiye konu olacak veya vergiden indirime neden olacak “gecici farklar” {izerinden
hesaplanmaktadir. Vergi mevzuatina gore varliklarin ya da yiikiimliiliiklerin iktisap tarihinde olusan
mali ya da ticari kar etkilemeyen farklar bu hesaplamanin disinda tutulmustur.

Hesaplanan ertelenmis vergi varliklart ile ertelenmis vergi yikiimliiliikleri, konsolide finansal
tablolarda, sadece ve sadece Grup’un cari vergi varliklarini, cari vergi yiikiimliiliikleri ile netlestirmek
icin yasal bir hakk: varsa ve ertelenmis vergi aktif ve pasifi ayn1 vergilendirilebilir isletmenin gelir
vergisi ile iliskili ise net gosterilmektedir.

Kullanilmamis mali zararlar, vergi varliklari ve indirilebilir gegici farklar igin, ancak gelecekte
kullanilabilecekleri vergilendirilebilir gelirlerin miimkiin olmas1 durumunda ertelenmis vergi varligi
kaydedilmektedir. Ertelenmis vergi varliklar1 her raporlama tarihi itibariyla gézden gegirilmekte ve
ilgili vergi avantajimin gergeklesme olasiliginin olmamasi halinde azaltilmaktadir.

Transfer fiyatlandirmasi diizenlemeleri

Kurumlar Vergisi Kanunu’nun 13. maddesinin transfer fiyatlandirmasi yoluyla “Ortiilii kazang
dagitimi1” baslhigi altinda transfer fiyatlandirmasi konusu islenmekte olup; 18 Kasim 2007 tarihinde
yayimlanan “Transfer Fiyatlandirmasi1 Yoluyla Ortiilii Kazang Dagitimi Hakkinda Genel Teblig”i bu
konu hakkinda uygulamadaki detaylar1 belirlemistir.

llgili teblige gore, eger vergi miikellefleri ilgili kuruluslarla (kisilerle), fiyatlandirmalar1 emsallere
uygunluk ilkesi ¢er¢evesinde yapilmayan iiriin, hizmet veya mal alim ve satim islemlerine giriyorlarsa,
ilgili karlar transfer fiyatlamasi yoluyla ortiilii bir sekilde dagitildigi kanaatine varilacaktir. Bu tarz
transfer fiyatlamasi yoluyla ortiilii kar dagitimlar1 kurumlar vergisi agisindan vergi matrahindan
indirilemeyecektir.

Vergi otoritesine gonderilmesi gereken dosyalar mevcut transfer fiyatlandirmasi diizenlemelerine gore
hazirlanmaktadir. Bununla beraber, vergi incelemesine yetkili makamlar bes yil zarfinda ilgili
dosyalar1 ve muhasebe kayitlarimi inceleyebilir ve hatali islem tespit edilmesi halinde ilgili dosyalar1
tekrar degerlendirmek suretiyle diizenleyebilir.
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Onemli muhasebe politikalar1 (devami)

Gelir vergileri (devami)
Yatirim indirimi

193 sayilt Gelir Vergisi Kanunu’na 8 Nisan 2006 tarih ve 26133 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan
ve 1 Ocak 2006 tarihinden itibaren gecerli olmak {izere yiiriirliige giren 5479 sayili Kanun ile eklenen
Gegici 69. maddede, bu madde kapsaminda yiikiimliilerin 31 Aralik 2005 tarihinde yiiriirlikte bulunan
mevzuat hiikiimlerine gore (vergi oranina iliskin hiikiimler dahil) hesaplayacaklar1 yatirim indirimi
tutarlarii sadece 2006, 2007 ve 2008 yillarina ait kazanglarindan indirebilecekleri ongdriilmiistiir. Bu
gercevede, U¢ yillik siirede yatirim indirimi istisnasi haklarinin bir kismimi veya tamamini
kullanamayan yiikiimliilerin haklar1 31 Aralik 2008 itibariyla ortadan kaldirilmstir.

Anayasa Mahkemesinin, 15 Ekim 2009 tarihinde yapilan toplantisinda aldig1 karar uyarinca, yukarida
bahsi gegen Gelir Vergisi Kanunu’nun yatirim indirimiyle ilgili gecici 69. maddesinde yer alan 2006,
2007 ve 2008 ibarelerinin Anayasa’ya aykiri oldugu gerekgesiyle iptal edilmesine karar verilmis
olunup, yatirim indirimiyle ilgili siire sinirlamasi kaldirilmigtir. Anayasa Mahkemesi’nin aldig1 karar
uyarinca, yatirim indirimiyle ilgili iptalin, kararin Resmi Gazete’de yayimyla birlikte yiiriirliige
girmesine hitkkmedilmis ve ilgili Anayasa Mahkemesi Karar1 8 Ocak 2010 tarih ve 27456 sayil1 Resmi
Gazete’de yayimlanarak yiiriirliige girmistir. S6z konusu iptal karari ile birlikte Grup’un finansal
kiralama sektoriinde faaliyet gosteren bagli ortakligi, ilgili donemlerde faaliyetlerini zarar ile
sonuglandirdigindan yatirim indirimi hiikiimlerine tabi olup kullanamadigi tutarlari herhangi bir siire
sinirlamasi olmadan vergiye konu ederek kurum kazancindan indirebilecektir.

24 Nisan 2003 tarihinden O6nce alimmis yatirim tesvik belgelerine istinaden yararlanilan yatirim
indirimi tutar1 iizerinden %19.8 vergi tevkifati yapilmasi ongoriildiigiinden, tesvik belgeli yatirim
indirimi tutarinin kullanilmasimin Grup’a sagladigr fayda mevcut vergi oranlari ile tevkifat oram
arasindaki fark olan 9%0.2 olarak hesaplanmistir. Bu cercevede, 31 Aralik 2011 tarihi itibariyla, bu
kisimla ilgili ileride vergi matrahindan indirilebilecek tutar olan 133,231 TL (31 Aralik 2010: 120,834
TL) lizerinden 266 TL (31 Aralik 2010: 242 TL) tutarinda ertelenmis vergi varligi hesaplanmstir.

24 Mart 2003 tarihinden sonraki doneme ait olan toplam 80,738 TL tutarindaki yatirim indirimi tutar
ise Uretici Fiyat Endeksindeki artis oran1 kullanilarak endekslenmis ve 31 Aralik 2011 tarihi itibariyla
134,852 TL (31 Aralik 2010: 118,995 TL) olarak belirlenmistir. Grup’un 2011 yili kullanim
sonrasinda kalan 133,480 TL yatirim indirimi hakkii gelecekte elde edecegi kurum kazancindan
indirime tabi tutabilecegi goz oniinde bulundurularak, 31 Aralik 2011 tarihi itibariyla 26,696 TL (31
Aralik 2010: 23,799 TL) tutarinda ertelenmis vergi varligi hesaplanmigtir.

1 Ocak-8 Nisan 2006 tarihleri arasinda hesaplanan 4,923 TL tutarindaki yatirim indirimi tutari Uretici
Fiyat Endeksindeki artis orani kullanilarak endekslenmis ve 31 Aralik 2011 tarihi itibartyla 7,369 TL
olarak belirlenmistir. Grup’un bu yatirim indirimi hakkini ileri vadede kurum kazancindan indirime
tabi tutabilecegi goz Oniinde bulundurularak, 31 Aralik 2011 tarihi itibariyla 1,474 TL tutarinda
ertelenmis vergi varligi hesaplanmistir.

Finansal araclar

Kayitlara alma

Grup, kredi ve avanslar ile mevduatlar olustuklar tarihlerde kayitlara almaktadir. Finansal varliklarin
alim ve satimlar1, Grup’un bu varlig1 almay1 veya satmay taahhiit ettigi islem tarihlerinde kayitlara
alinmaktadir. Tim diger finansal varlik ve yiikiimliliikler, Grup’un ilgili finansal varlik veya
yiikiimliiligiin sdzlesmeye bagli kosullarina taraf olundugu tarih olan ticari islem tarihinde kayitlara
alinmaktadir.

Bir finansal varlik veya yiikiimliiliik, kayitlara ilk alinirken, gercege uygun degerleri ve, gercege
uygun deger farki kar veya zarara yansitilmayan finansal varlik veya yilikiimlilik igin, ilgili finansal
varligin edinimi veya finansal borcun yiiklenimi ile dogrudan iliskilendirilebilen islem maliyetleri
dikkate alinarak muhasebelestirilmektedir.
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Smiflandirma

Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar Grup’un esas itibartyla yakin
bir tarihte satmak amaciyla edinmis oldugu alim satim amach elde tuttugu finansal varliklardan ve
tiirev finansal aracglardan olugsmaktadir. Net alacakli pozisyondaki biitiin alim satim amagh tlirev
finansal araglar, gercege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar hesabi altinda;
net bor¢lu pozisyonda olan alim satim amagh tiirev finansal araglar ise gercege uygun deger farki kar
veya zarara yansitilan finansal yiikiimliiliikler olarak diger yiikiimliiliik ve karsiliklar hesabi altinda
gosterilmektedir.

Vadeye kadar elde tutulacak yatirimlar, Grup’un vade sonuna kadar elde tutma niyet ve imkaninin
bulundugu, sabit veya belirlenebilir nitelikte 6demeler igeren ve sabit bir vadesi bulunan finansal
varliklardir. Bu sinif belirli bor¢lanma senetlerini icermektedir.

Kredi ve alacaklar sabit veya belirlenebilir nitelikte 6demelere sahip olan, aktif bir piyasada islem
gérmeyen ve Grup’un hemen veya yakin bir gelecekte satma niyeti tasimadigi, tiirev dis1 finansal
varliklardir. Kredi ve alacaklar, Grup’un borglulara para, hizmet ve mal saglamasi sonucu olusan ve
alim satima konu etme niyetini bulundurmadigi alacaklarindan dogmaktadir. Kredi ve alacaklar,
bankalara ve miisterilere verilen kredi ve avanslardan olugmaktadir.

Grup bir finansal varlik satin aldiginda ve es zamanlh olarak bu varlig1 (veya benzer bir varligl) sabit
bir fiyattan gelecekteki bir tarihte geri satmak iizere bir sdzlesmeye (“ters repo”) taraf oldugunda,
islem kredi ve alacak olarak kaydedilir ve s6z konusu varlik, Grup’un konsolide finansal tablolarinda
yer almaz. Bu tiir finansal varliklar konsolide finansal durum tablosunda ayrica gosterilir.

Satilmaya hazir finansal varliklar, bankalara ve miisterilere verilen krediler ve alacaklar, vadeye kadar
elde tutulacak yatirimlar ve alim satim amagh tutulanlar disinda kalan finansal varliklardan
olugmaktadir. Satilmaya hazir finansal varliklar agirlikli olarak Tiirkiye Cumhuriyeti tarafindan ihrag
edilen bor¢lanma senetlerinden olusmaktadir.

Finansal yiikiimliiliikler, baska bir igletmeye nakit ya da bagka bir finansal varlik verilmesini
gerektiren sdzlesmeye dayal1 yiikiimliiliiklerdir.

Ayrica, asagida sunulmus ozel araglara da bakiniz.

Ol¢me

Bir finansal varlik veya yiikiimlilik, kayitlara ilk alinirken, gercege uygun degerleri ve, gercege
uygun deger farki kar veya zarara yansitilmayan finansal varlik veya yiikiimliliik i¢in, ilgili finansal
varligin edinimi veya finansal borcun yiiklenimi ile dogrudan iliskilendirilebilen iglem maliyetleri
dikkate alinarak muhasebelestirilmektedir.

Kayitlara alinmasini miiteakip gercege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar
ile satilmaya hazir finansal varliklarin tamami gercege uygun degerleri iizerinden oOlgiilmektedir.
Ancak bu finansal varliklarin, aktif bir piyasada fiyatinin olmamasi veya giivenilebilir bir sekilde
gergcege uygun degerinin Glgiilememesi durumunda, varsa deger diisiikligli i¢in ayrilan karsiliklar
diisiildiikten sonra, islem maliyetlerini de iceren elde etme maliyetleri ile muhasebelestirilmektedir.

Alim satim amacli olmayan finansal yiikiimliiliikler, kredi ve alacaklar ve vadeye kadar elde tutulacak
yatinnmlar, varsa deger diisiikliigii i¢in ayrilan karsiliklar diisiildiikten sonra etkin faiz yontemine gore
hesaplanan itfa edilmis maliyetleri ile muhasebelestirilmektedir. Bir finansal varlik ya da
yiikiimliligiin itfa edilmis maliyeti; ilk kayda aliminda Olgiilen ilk elde etme maliyetinden, ilgili
finansal varlik veya yiikiimliiliigiin ilk kayda alinma degeri ile vadesindeki degeri arasindaki fark
iizerinden etkin faiz yontemiyle hesaplanan toplam itfa tutarimin ekleme veya ¢ikartilmas1 ve anapara
O0demeleri ile eger varsa deger diisikligi i¢in ayrilan karsilik tutarlarinin ¢ikartilmasi suretiyle
hesaplanmaktadir.
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Gercege uygun deger ol¢cme ilkeleri

Finansal araglarin gergege uygun degerleri, raporlama tarihindeki islem maliyetleri dikkate
alinmaksizin piyasadaki kayitli fiyatlar1 olarak kabul edilir. Kayitli piyasa fiyati olmamasi durumunda
bir finansal aracin gercege uygun degeri fiyatlama modelleri ya da iskontolanmig nakit akimlari
teknikleri kullanilarak tahmin edilir. iskontolanmig nakit akimlar1 tekniginin kullanildig1 durumlarda;
gelecekteki tahmini nakit akimlar1 yonetimin yapacagi en iyi tahminlere, iskonto orami ise faiz, vade
ve benzeri diger kosullar bakimindan ayni nitelikli piyasalarda islem goren benzer araglarin oranlarina
dayanmaktadir. Fiyatlama modellerinin kullanildigi durumlarda ise gercege uygun deger tahmininde
kullanilacak veriler raporlama tarihindeki piyasa verilerine dayanmaktadir.

Piyasada islem gormeyen tiirev finansal araclarin ger¢ege uygun degerleri, karsi tarafin kredi
degerliligi ve cari piyasa kosullar1 da dikkate alinarak raporlama tarihinde sdzlesmelerin sona ermesi
durumunda, Grup’un alacagi veya 6deyecegi tutarlar tahmin edilerek bulunmaktadir.

Miiteakip degerlemelerdeki kazanc¢ ve zararlar

Finansal varliklarin ger¢ege uygun degerlerindeki degisim sonucunda olusan kazang ve zararlar
konsolide kapsamli gelir tablosunda menkul kiymetlerden alinan faizler hesabinda
muhasebelestirilmektedir.

Satilmaya hazir finansal varliklarin gergege uygun degerlerindeki degisikliklerden kaynaklanan
kazang veya zararlar diger kapsamli gelirler altinda, ‘satilmaya hazir finansal varliklar degerleme
farklar1’ olarak gosterilmektedir. Ilgili finansal varliklarin elden gikarilmasi sonucunda diger kapsamli
gelir hesaplarinda olusan toplam kazang veya zararlar kar/zarar hesaplarina aktarilmaktadir. Satilmaya
hazir finansal varliklardan, vadeye kadar elde tutulacak yatirimlardan ve gergege uyguin deger farki
kar veya zarara yansitilan finansal varliklardan alinan faizler, konsolide kapsamli gelir tablosunda faiz
geliri olarak muhasebelestirilmektedir.

Kayitlardan ¢ikarma

Finansal varliklar, Grup’un ilgili varliklar iizerindeki sozlesmeye dayali haklardaki kontroliinii
kaybetmesi durumunda kayitlardan ¢ikarilmaktadir. Bu durum bu haklarin gerceklesmesi, vadesinin
dolmasi veya teslim edilmesi durumunda olusur.

Satilmaya hazir finansal varliklar ve gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal
varliklar, Grup’un bu varliklar1 satma taahhiidiinde bulundugu tarihte kayitlardan ¢ikartilir ve bununla
ilgili satin alanin 6demesini yapacagi alacaklar da ayni tarihte kayitlara alinir. Varliklarin elden
cikarilmasina iligkin kar ya da zararlar esas maliyet yontemine gore belirlenmektedir.

Vadeye kadar elde tutulacak finansal yatirimlar ile kredi ve alacaklar, Grup tarafindan kars1 tarafa
transfer olduklar giin kayitlardan ¢ikarilmaktadir.

Grup bir finansal borcu, sadece ve sadece, sozlesmede belirlenen yiikiimliiliikk yerine getirildiginde,
iptal edildiginde veya zamanagimina ugradiginda kayitlarindan ¢ikarir.

Ayrica 3(j) ve (k) muhasebe politikalarina bakiniz.
Netlestirme

Finansal wvarliklar ve yiikiimliilikler konsolide finansal durum tablolarinda, sadece Grup’un
netlestirmeye yonelik bir hakka ve yaptirnm giiciine sahip olmasi veya ilgili finansal varlik ve
yiikiimliiligii net tutarlar1 iizerinden tahsil etme/6deme niyetinde olmasi veya ilgili finansal varlik ve
borcu eszamanli olarak sonuclandirma hakkina sahip olmasi durumlarinda net tutarlari iizerinden
gosterilmektedir.

Gelir ve giderler, sadece muhasebe standartlarinca izin verildigi siirece veya Grup’un alim satim
islemleri gibi benzer islemlerden kaynaklanan kar ve zararlar i¢in net olarak gosterilmektedir.
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Nakit ve nakde esdeger varliklar: Konsolide nakit akig tablosunun hazirlanmasina esas teskil eden
nakit ve nakde esdeger varliklar, kasa, efektif deposu, cekler, Tiirkiye Cumhuriyet Merkez
Bankasi’nda tutulan mevduat, para piyasalarindan alacaklar ve bankalara verilen 3 aydan kisa vadeli
kredi ve alacaklar1 icermektedir.

Yatirimlar: Kisa vadede kar saglamak amagh elde tutulan yatirimlar alim-satim amagh finansal araglar
olarak; Grup’un vadesine kadar elde tutma niyeti ve kabiliyeti olan yatirimlar vadeye kadar elde
tutulacak finansal varliklar olarak siniflanmaktadir.

Bankalara ve miisterilere verilen kredi ve avanslar: Grup tarafindan banka ve miisterilere saglanan
kredi ve avanslar, kredi ve alacaklar olarak siniflanmakta ve ayrilan karsiliklar diisiildiikten sonra
kalan tahmini tahsil edilebilir tutarlari tizerinden gosterilmektedir.

Finansal kiralama alacaklari: Kiraya konu olan varligin sahiplikle ilgili tiim risk ve getirilerinin
kiralayana transfer edildigi kiralama iglemleri finansal kiralama olarak siniflandirilmaktadir. Finansal
kiralama 6demelerinin, garanti edilmis kalan degeri dahil olmak {izere, bugiinkii degerine esit olan
tutar alacak olarak kayitlara alinir. Briit alacak ile alacagin bugilinkii degeri arasindaki fark,
kazanilmamuis finansal gelir olarak, kiralama siiresi iizerinden etkin faiz yontemi kullanilarak kayitlara
almir. Finansal kiralama alacaklar1 miisterilere verilen kredi ve avanslar iginde gosterilmektedir.

Faktoring alacaklari: Faktoring alacaklari miisterilerin alacaklarini (faturalari gibi) devam etmekte
olan faaliyetlerini siirdiirmek amaciyla acil nakit saglamak iizere Grup’a iskonto ile satmasindan
dogan miisteri kredi ve avanslaridir. Faktoring alacaklari kazanilmamus faiz gelirleri ve varsa ayrilmisg
Ozel karsiliklar disiildiikten sonra, etkin faiz yontemiyle itfa edilmis maliyet bedelleri {izerinden
Olctilmektedir.

Bankalar ve miisteri mevduatlart ve alinan krediler: Bankalar ve miisteri mevduatlar1 ve alinan
krediler, Grup’un bor¢lanma kaynaklaridir. Bankalar ve miisteri mevduatlar1 ve alinan krediler islem
maliyetlerini de iceren elde etme maliyetleri ile kayitlara alinmakta ve sonrasinda etkin faiz yontemine
gore itfa edilmis maliyet bedelleri lizerinden 6l¢iilmektedir.

Deger diisiikliigiiniin tanéimlanmasi ve olciilmesi

Grup her raporlama doneminde, bir finansal varlik veya finansal varlik grubunun deger diisiikligiine
ugradigina iligkin ortada tarafsiz gostergelerin bulunup bulunmadigir hususunu degerlendirmektedir.
Finansal varliklar sadece ilgili varligin ilk muhasebelestirilmesinden sonra bir zarar/kayip olayinin
meydana geldigine ve s6z konusu zarar olaymin ilgili finansal varligin giivenilir bir bigimde tahmin
edilebilen gelecekteki tahmini nakit akislar1 tizerindeki etkisi olduguna iliskin tarafsiz bir gdstergenin
bulunmasi durumunda deger diisiikliigiine ugramaktadir.

Krediler ve alacaklar tahsil edilememe riskine karsi Ozel karsiliklar disiildiikten sonraki net
tutarlartyla gosterilmigtir. Kredi ve alacak tutarlarmin tahsil edilemeyecek oldugunu diizenli
incelemeler neticesinde gosteren bir durumun s6z konusu olmasi halinde kredi ve alacaklar i¢in tahsil
edilebilecegi tutara kadar ozel karsilik ayrilir. Bankacilik kredi ve alacaklarinin geri kazanilabilir
tutarinin degerlemesi yapilirken gelecekteki tahmini nakit akislar bugiinkii degere indirgenir. Ayrilan
karsiliklardaki artiglar konsolide kapsamli gelir tablosuna kaydedilir. Tahsili miimkiin olmayan kredi
ve alacaklar, biitiin yasal islemler tamamlandiktan ve nihai zarar tespit edildikten sonra tiimiiyle
hesaplardan silinir. Zarar kaydi yapilan donemi izleyen hesap doneminde, deger diisiikliigl tutarinda
azalma gerceklesmesi ve bu azalis zarar kaydi sonrasinda gerceklesen tarafsiz bir olay ile
iligkilendirilebilir olmas1 durumunda, varliga iliskin olarak kaydedilen zarar, yapilan ters kayitla
konsolide kapsamli gelir tablosuna kaydedilir.
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Sermayede payi temsil eden finansal varliklarin geri kazanilabilir tutarlari, ger¢ege uygun degerleridir.
Gergege uygun degerleri iizerinden Olgiilen borg¢lanma araglarmin ve satin aliman kredilerin geri
kazanilabilir tutar1 tahmini gelecekteki nakit akiglarinin piyasadaki faiz oranlari ile bugiinkii degere
indirgenmis tutarini ifade eder.

Biitiin deger diistikliikleri konsolide kapsamli gelir tablosunda kayitlara alinir. Satilmaya hazir finansal
varliklardan kaynaklanan ve daha 6nce diger kapsamli gelir hesaplarinda takip edilen birikmis zararlar,
ilgili finansal varliklarin kayitlardan ¢ikarilmasini miiteakip kar/zarar hesaplarina transfer edilir.

Daha once kayitlara alman bir deger diisiikliigii ile ilgili daha sonradan olusan bir olay deger
diistikligiiniin geri ¢evrilmesini nesnel kriterlere gore sagliyorsa deger diisiikliigli ters kayit ile geri
gevrilir. Etkin faiz yontemine gore itfa edilmis maliyet bedeli ile Olgiilen finansal varliklar ve
bor¢lanma senetlerinden olusan satilmaya hazir finansal varliklardaki deger diisiikliigii ters kayit ile
geri gevrilerek konsolide kapsamli gelir tablosuna yansitilir. Sermayede payr temsil eden menkul
kiymetlerden olusan satilmaya hazir finansal varliklardaki deger diistikliigliniin geri cevrilmesi
dogrudan diger kapsamli gelir hesaplarindan yapilir.

Repo anlasmalar

Grup gelecekteki belirli bir tarihte finansal varliklar1 sabit fiyattan geri alim/geri satim yapmak iizere
sattm/alim anlasmalar1 yapmaktadir. Gelecekte geri satim taahhiidiiyle satin alinan finansal varliklar
finansal tablolara alinmamaktadir. Ilgili finansal varligin elde edilmesi i¢in ddenen tutarlar ilisikteki
konsolide finansal tablolara ters repo islemlerinden alacaklar olarak yansitilmistir. Ters repo
islemlerinden alacaklar, ilgili finansal varliklar ile teminatlandirilmaktadir. Geri alim anlagmalari
kapsaminda satilan finansal varliklar kayitlarda gosterilmeye devam edilmekte ve ilgili finansal
varliklarin bulundugu portfoyiin esaslar1 cercevesinde Olgiilmeye devam edilmektedir. Finansal
yatinnmlarin geri alim taahhiidiiyle satilmasi sonucu tahsil edilen tutarlar ilisikteki konsolide finansal
tablolarda repo islemlerinden saglanan fonlar hesabinda gosterilmektedir.

Satim ve geri alim anlagsmalarindan olusan gelir ve giderler islemin siiresi boyunca tahakkuk esasina
gore kayitlara alinir ve “faiz gelirleri” ve “faiz giderleri” hesaplarinda gosterilir.

Menkul kiymetlestirme

Grup, ¢esitlendirilmis 6deme haklarini menkul kiymet haline getirmektedir. Grup’un menkul
kiymetlestirdigi finansal varliklarla ilgili politikalar1 uygulama agamasinda risk ve diger bir isletmeye
devredilen varlik tizerinden saglanacak faydanin transfer derecesi ile birlikte diger isletme iizerinde
Grup’un sahip oldugu kontroliin derecesini de dikkate almaktadir.

Eger Grup, finansal varliklarinmi aktardig: isletmeyi tam olarak kontrol ediyorsa, sz konusu isletme
konsolide finansal tablolara dahil edilmekte ve transfer edilmis varliklar yine Grup’un konsolide
finansal durum tablosunda yer almaktadir.

Eger Grup, finansal varliklarim bir isletmeye aktarmis fakat bu varliklarla ilgili risk ve faydalarm
tiimiinii transfer etmemisse, s6z konusu varliklar Grup’un konsolide finansal durum tablosunda yer alir.

Maddi duran varhklar

31 Aralik 2005 tarihinden 6nce edinilmis maddi duran varliklarin maliyetleri, varliklarin edinim
tarihlerinden hiperenflasyon déneminin bitig tarihi olarak kabul edilen 31 Aralik 2005 tarihine kadar
olan donem i¢in enflasyona gore diizeltilmistir. 31 Aralik 2005 tarihine kadar ilk defa diizeltme
islemine tabi tutulacak maddi duran varliklarin maliyetinden, varsa kur farklari, finansman giderleri ve
yeniden degerleme artiglar1 diisiilerek bulunan yeni deger iizerinden enflasyona gore diizeltme islemi
yapilmigtir. 31 Aralik 2005 tarihinden sonra satin aliman maddi duran varliklar maliyetleri lizerinden
kayitlara yansitilmistir.
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31 Aralik 2005 tarihinden once edinilmis maddi duran varliklarin maliyetleri, varliklarin edinim
tarihlerinden hiperenflasyon doneminin bitis tarihi olarak kabul edilen 31 Aralik 2005 tarihine kadar
olan donem igin enflasyona gore diizeltilmistir. 31 Aralik 2005 tarihine kadar ilk defa diizeltme
islemine tabi tutulacak maddi duran varliklarin maliyetinden, varsa kur farklari, finansman giderleri ve
yeniden degerleme artislar: disiilerek bulunan yeni deger iizerinden enflasyona gore diizeltme islemi
yapilmigtir. 31 Aralik 2005 tarihinden sonra satin alinan maddi duran varliklar maliyetleri lizerinden
kayitlara yansitilmistir.

Maddi duran varliklarin elden ¢ikarilmasindan dogan kazang ve kayiplar net satis geliri ile ilgili maddi
duran varligin net defter degerinin arasindaki fark olarak hesaplanmakta ve konsolide kapsamli gelir
tablosuna yansitilmaktadir. Maddi duran varliklara yapilan normal bakim ve onarim harcamalar gider
olarak muhasebelestirilmektedir.

Maddi duran varliklar i¢in diiz amortisman yontemi kullanilmaktadir. Maddi duran varliklarin
amortismaninda kullanilan oranlar ve tahmini ekonomik Omiir olarak ongdriilen siireler asagidaki

gibidir:

Maddi Duran Varhklar Tahr].”lini"Ekonomik Amortisman Orani
Omiir (Y1) (%)

Binalar 50 2

Biiro makineleri, mobilya mefrusat ve tasitlar 5-10 10-20

Finansal kiralama yoluyla edinilen varliklar 4-5 20-25

Muhasebe tahminlerinde, cari doneme Onemli bir etkisi olan ya da sonraki donemlerde dnemli bir
etkisi olmas1 beklenen degisiklik bulunmamaktadir.

Yatirnm amach gayrimenkuller

Yatirim amagli gayrimenkuller, kira geliri veya sermaye kazanci ya da her ikisini birden elde etmek
amaciyla elde tutulan gayrimenkullerdir. Grup, konsolidasyona tabi olan gayrimenkul yatirim ortaklig
ve sigorta sirketlerinin devam etmekte olan islemleri neticesinde yatirrm amagli gayrimenkul
tutmaktadir.

Yatirim amagli gayrimenkuller, elde edinimlerinde islem maliyetleri de dahil edilmek iizere elde etme
maliyetleri ile kayitlara alinmaktadir.

Grup, yatirim amagli gayrimenkulleri ilk kayda alinmalarina miiteakip, maddi duran varliklar igin
uygulanan maliyet yontemi ile Olgmektedir (maliyetten birikmis amortisman ve varsa deger
disiikliikleri diisiildiikten sonra kalan tutar). Yatirim amaclh gayrimenkullerin tahmini ekonomik 6mrii
50 y1l ve amortisman oran1 %2.0 olarak 6ngdriilmiistiir.

Maddi olmayan duran varhklar

Grup’un maddi olmayan duran varliklar1 yazilim programlarindan olusmaktadir. Maddi olmayan
duran varliklar maliyet bedelleri iizerinden kayitlara alinmaktadir.

Maddi olmayan duran varliklarin maliyetleri, 31 Aralik 2005 tarihinden 6nce aktife giren varliklar igin
aktife girdikleri tarihten yliksek enflasyon doneminin sona erdigi tarih olarak kabul edilen 31 Aralik
2005’¢e kadar gegen siire dikkate alinip enflasyon diizeltmesine tabi tutularak, daha sonraki tarihlerdeki
girigler ise ilk alig bedelleri dikkate alinarak konsolide finansal tablolara yansitilmistir. Maddi olmayan
duran varliklar i¢in diiz amortisman yontemi kullanilmaktadir. Maddi olmayan duran varliklarin
ekonomik Omiirleri ii¢ yi1ldan on bes yila kadar degigsmekte ve buna bagl olarak amortisman oranlar
da %33.33 ile %6.66 arasinda degisiklik gostermektedir.
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Finansal olmayan varhklarda deger diisiikliigii

Grup, her bir raporlama tarihi itibariyla ertelenmis vergi varligi haricindeki finansal olmayan
varliklarin deger disiikliigiine ugramis olabilecegine dair herhangi bir belirtinin bulunup
bulunmadigini degerlendirmektedir. Bir veya bir grup varlik i¢in bdyle bir belirtinin mevcut olmasi
durumunda ilgili varligin geri kazanilabilir tutari tahmin edilmektedir.

Bir varligin ya da nakit yaratan biriminin defter degerinin geri kazanilabilir tutarindan yiiksek olmasi
durumunda deger disiikligii karsiligi ayrilmaktadir. Nakit yaratan birim, diger varlik ve gruplardan
bagimsiz olarak nakit akiglar1 yaratabilen, belirlenebilir en kiigiik varlik grubudur. Deger diisiikliigii
giderleri konsolide kapsamli gelir tablosunda muhasebelestirilmektedir.

Bir varlik ya da nakit yaratan birimin geri kazanilabilir tutar1 kullanim degeri ile gergege uygun
degerinden satis maliyetleri disiilerek elde edilen degerden biiyiik olanidir. Kullanim degeri, ilgili
varliga 0zgii riskleri ve paranin zaman degerini yansitan vergi oncesi bir iskonto orani kulllanilarak
tahmin edilen ilerideki nakit akiglarinin bugiinkii degerine iskontolanmasi suretiyle belirlenir.

Her raporlama doneminde, diger varliklar igin onceki yillarda ayrilmis olan deger disiikligi
karsiliklarinin azalmis ya da ortadan kaybolmus olabilecegine dair herhangi bir belirtinin bulunmadig1
degerlendirilmektedir. Geri kazanilabilir tutarin belirlenmesinde kullanilan tahminlerde degisiklik
olmasi durumunda deger diisiikliigli ters kayit ile geri gevrilir. Deger disiikligii karsiligi, defter
degerinin deger diisiikliigli olmamasi durumunda belirlenecek olan amortismandan arindirilmis net
defter degerini agmadig: siirece ters kayit ile geri ¢evrilebilir.

Karsihiklar

Gegmis olaylardan kaynaklanan mevcut bir yiikiimliiliigiin bulunmasi, ylkiimliiliigin yerine
getirilmesinin  muhtemel olmasi ve yilikiimlilik tutarinin giivenilir bir sekilde Olgiilebilmesi
durumunda karsilik muhasebelestirilmektedir. Karsiliklar, yiikiimliiliige 6zgii riskleri ve paranin
zaman degerini yansitan vergi oncesi bir oran kullanilarak tahmin edilen ilerideki nakit akislarinin
bugiinkii degerine iskontolanmasiyla belirlenir.

Yeniden yapilandirma karsiliginin muhasebelestirilebilmesi i¢in Grup’un ayrintili ve resmi bir
planinin olmasi ve yeniden yapilandirmanin uygulanmaya baslanmasi ya da duyurulmus olmasi
gerekmektedir. Gelecekte olusacak operasyonel giderler i¢in karsilik ayrilmamaktadir.

Calisan haklan

Emeklilik ve emeklilik sonrasi yiikiimliiliikler
Banka’nin ¢aligsanlari igin tanimlanmis fayda planlar1 asagidaki gibidir:

Tanimlanmis fayda plani, ¢ogunlukla yas, toplam hizmet siiresi gibi bir veya daha fazla faktore
dayanan, calisanlarin ve onlarin bakmakla yiikiimlii olduklar1 kisilerin alacaklart emeklilik prim ve
maaglarini belirten hizmet donemi sonrasina iligkin emeklilik planidir.

Tiirkiye Vakiflar Bankast Tiirk Anonim Ortakligit Memur ve Hizmetlileri Emekli ve Saglik Yardim
Sandig1 Vakfi (“Sandik™), Banka’nin tiim c¢alisanlarina emeklik ve emeklilik sonrasi saglik faydalari
saglayan; resmi kararname ile kurulmus, ayri bir tiizel kisilige sahip olan bir kurulustur. Sandik,
Banka’nin sabit primleri, sabit primler haricinde zimni ek 6demeleri veya sabit primlerle dogrudan
baglantis1 bulunmayan so6zlesmelerden dogan primleri 6deme ylikiimliliiginin bulundugu bir
tanmimlanmis fayda planidir (“Plan”). Plan, 506 sayili1 Sosyal Giivenlik Kanunu’nun gerektirdigi tizere,
hem igveren hem caligsanlarin asagidaki prim oranlari ile katilimiyla fonlanmaktadir:

Isveren Pay1 % Cahsan Pay1 %

Emeklilik 11.0 9.0
Hastalik 8.0 5.0
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Bu Plan, c¢alisanlarin Sosyal Giivenlik Kurumu’na (“SGK”) devredilebilir kanuni faydalar (“SGK’ye
devredilebilir emeklilik ve saglik faydalar1”) ile vakif senedi hiikiimleri cergevesinde saglanan
SGK’ye devredilemeyen ilave sosyal hak ve 6demeler ve Banka tarafindan kanuni yiikiimliiliik olarak
verdigi saglik faydalarindan olusmaktadir (“ilave faydalar”).

Asagida bahsedilen kanun degisikliklerine istinaden, Banka Plan’a bagli emeklilik ytikiimliiliiklerinin
onemli bir kismin1 SGK’ye devredecektir. Banka’nin SGK’ye devredilebilir emeklilik ve saglik
faydalar1 ile ilgili ylikiimliliigliniin kesinlesmesi, Mayis 2008’de yiiriirliige girmis olan 5754 nolu
“Sosyal Giivenlik ve Genel Saglik Sigortas1 Kanunu’nda Degisiklik Yapilmas: iliskin Kanun”a (“Yeni
Kanun”) istinaden 3 yil igerisinde gergeklestirilecek olan devir ile olacaktir. Devrin kesin olarak ne
zaman gerceklesecegi halen belirlenmemisgtir.

SGK’ye devredilebilir emeklilik ve saglhk faydalari:

19 Ekim 2005 tarihinde Tiirkiye Biiyiik Millet Meclis’i tarafindan onaylanan 5411 sayili Bankacilik
Kanunu’nun (“Kanun”) gecici 23. maddesine gore, bu sekilde kurulan emeklilik sandiklarinin {i¢ yil
icerisinde Sosyal Sigortalar Kurumu’na devredilmesi gerekmektedir. Bankacilik Kanunu’na gore
SGK’ye devredilebilir emeklilik ve saglik faydalar ile ilgili yiikiimliiliigliniin aktiieryal hesaplamasi,
Calisma ve Sosyal Giivenlik Bakanligi tarafindan kurulmus olan komisyon tarafindan belirlenmis
metot ve parametreler g¢ercevesinde yapilmalidir. Bu kapsamda Banka, SGK’ye devredilebilir
emeklilik ve saglik faydalar ile ilgili yiikiimliiliigiinii, sandiklarin devrinde uygulanacak prensiplerin
ve islemlerin belirlenmesi amaciyla 15 Aralik 2006 tarih ve 26377 sayili Resmi Gazetede yayimlanan
Bakanlar Kurulu Karari’na uygun olarak hesaplamistir. Ancak s6z konusu madde Cumhurbagkan
tarafindan veto edilmis ve 2 Kasim 2005 tarihinde Cumhurbagkani tarafindan gecici 23. maddede bazi
paragraflarin hiikiimsiiz kilinmasi istemiyle Anayasa Mahkemesi’nde dava agilmistir.

22 Mart 2007 tarihinde Anayasa Mahkemesi, sandiklarin SGK’ye devrini zorunlu kilan Bankacilik
Kanunu’nun gegici 23 {incii maddesinin ilk paragrafina iliskin uygulamanin, gerekgeli iptal karar
Resmi Gazete’de yayinlanincaya kadar, askiya alinmasina karar vermistir. Anayasa Mahkemesi’nin 15
Aralik 2007 tarih ve 26731 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan gerekgeli goriisiinde iptal kararimin
sebebi, sandiklara istirak eden hak sahiplerinin 6nceden kazanilmis haklarinda meydana gelmesi
muhtemel kayiplar olarak belirtilmistir. Anayasa Mahkemesi'nin gerekgeli kararinin yayinlanmasini
takiben Tiirkiye Biiyiilk Millet Meclisi, iptal kararinin sebebini de goz 6niinde bulundurarak, yeni yasal
diizenlemeler iizerinde ¢alismalarina baslamistir. 17 Nisan 2008 tarihinde Yeni Kanun TBMM
tarafindan kabul edilmis ve 8 Mayis 2008 tarihli 26870 sayili Resmi Gazete’de yayimlanarak
yirtirlige girmistir. Yeni Kanuna gore, Sosyal Giivenlik Kanunu uyarinca kurulan sandiklarin, Yeni
Kanun’un yiiriirliige giris tarihinden itibaren ii¢ y1l igerisinde SGK’ye devredilmesi gerekmektedir. 9
Nisan 2011 tarihli Resmi Gazete’de yayimlanmis olan Bakanlar Kurulu Karan ile 8 Mayis 2011
tarihinde dolacak olan {i¢ yillik siire 8 Mayis 2013 tarihine uzatilmistir.

SGK ’ye devredilemeyen ilave faydalar:

SGK tarafindan saglanan sosyal giivenlik limitlerinin iizerinde verilen faydalar1 temsil eden diger
sosyal hak ve ddemeler SGK’ye devredilemeyecektir.

Aktiieryal degerleme:

Sandik’1n teknik finansal tablolar1 5684 sayili Sigortacilik Kanunu’nun 21. maddesi ve bu maddeye
istinaden ¢ikarilan “Aktiierler Yonetmeligi” hiikiimlerine gore aktiierler siciline kayith bir aktiier
tarafindan denetlenmektedir. UMS 19- Calisanlara Saglanan Faydalar standardinda belirtilen esaslar
dahilinde hazirlanan Subat 2012 tarihli aktiier raporuna istinaden karsilik ayrilmasim gerektiren teknik
veya fiili agik tespit edilmemistir.
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Kidem tazminati karsihig

Kidem tazminat1 karsiligi, Banka ve bagli ortakliklarinin, Tiirk Is Kanunu’na gore hesaplanmis olan,
calisanlarin emeklilikleri dolayisiyla olusacak gelecekteki muhtemel yiikiimliiliiklerinin bugiinkii
degerini gostermektedir. Uluslararast Finansal Raporlama Standartlari, kidem tazminati karsilig
yiikiimliiliigiiniin tespitinde aktiieryal degerleme metotlarinin gelistirilmesini gerektirmektedir.

Calisanlara saglanan diger faydalar

Grup, ¢aliganlarinin hesap donemi boyunca sundugu hizmetler karsiliginda 6denmesi beklenen iskonto
edilmemis c¢alisanlara saglanan faydalar icin ilisikteki konsolide finansal tablolarinda karsilik
ayirmistir.

Emanette tutulan varhklar

Grup’un miisterileri ve kamu kuruluslart adina vekil veya acente sifatiyla tuttugu nakit mevduat
disindaki varliklar, Grup’un varliklar1 olmadiklar igin ilisikteki konsolide finansal durum tablosunda
gosterilmemistir.

Finansal teminat sozlesmeleri

Finansal teminat sozlesmeleri; belirli bir borglunun bir bor¢lanma aracina iliskin vadesi gelmis
O0demelerini ilgili bor¢lanma aracinin orijinal veya degistirilen kosullarina uygun olarak yerine
getirmemesi nedeniyle teminat sozlesmesi hamilinin ugradig: zararlar1 karsilamak amaciyla, Banka ve
istiraklerinin s6zlesme hamiline belirli miktar 6demede bulunmasini gerektiren s6zlesmelerdir.

Finansal teminat yiikiimliiliikleri, ilk kayda alinmalarinda gergege uygun degerleri iizerinden
muhasebelestirilirler ve ilk muhasebelestirilen tutar {izerinden verilen finansal teminat sdzlesmesinin
omrii boyunca itfa edilirler. Finansal teminat yiikiimliiliikkleri miiteakip donemlerde muhasebelestirilen
tutardan itfa edilen tutarlarin diisiilmesinden sonra kalan tutar veya teminatta belirtilen 6demenin
muhtemel hale gelmesi durumunda beklenen 6demelerin bugiinkii degerinden biiyiilk olani ile
gosterilirler. Finansal teminat sézlesmeleri diger yiikiimliiliikler altinda gosterilmistir.

Sigorta sozlesmeleri

Grup, sigortacilik sektdriinde faaliyet gosteren baglh ortakliklar araciligiyla miisterileriyle sigorta riski
tagiyan sigorta sozlesmeleri imzalamaktadir. Polige sahibinin olumsuz etkilenmesine neden olan,
onceden tamimlanmig gelecekteki belirsiz bir olaymm (sigorta ile teminat altina alinan olay)
gerceklesmesi durumunda, Sirket’in police sahibinin zararini tazmin etmeyi kabul etmek suretiyle
onemli bir sigorta riskini kabullendigi sézlesmeler sigorta sdzlesmesi olarak siniflandirilmaktadir.
Sigorta riski, finansal risk disinda kalan tiim riskleri kapsamaktadir.

Degiskeni sdzlesmenin taraflarindan birine 6zgii olmayan finansal olmayan bir degisken durumunu
hesaba katan belirli bir faiz orani, finansal arag fiyati, mal fiyati, doviz kuru, faiz veya fiyat endeksleri,
kredi notu ya da kredi endeksi veya diger degiskenlerin bir veya daha fazlasindaki yalnizca
degisikliklere dayanan Odemeyi yapmayir Ongoren sozlesmeler yatinm sozlesmeleri olarak
siniflandirilmaktadir.

Sigortacilik alaninda faaliyet gosteren bagli ortakliklarin g¢ikardigi/imzaladigi sigorta ve yatirim
sozlesmeleri asagidaki gibi kayitlara alinmaktadir:
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Sigorta sozlesmeleri (devami)

Kazamiimis primler: Kisa siireli sigorta sozlesmelerinden alinan primler, reasiirdrlere devredilen
primler diislildiikten sonra kalan tutar i¢in, policenin Omrii boyunca oransal olarak gelir
kaydedilmektedir. Yiriirlikte bulunan sigorta s6zlesmeleri i¢in tahakkuk etmis primlerin herhangi bir
komisyon veya diger bir indirim yapilmaksizin briit olarak giin esasina gore ertesi hesap donemi veya
hesap donemlerine sarkan kismi kazanilmamis primler karsiligi olarak kaydedilmektedir. Primler,
alinan veya verilen komisyonlar ve ertelenmis {liretim maliyetleri diisiilmeden gdsterilmekte olup ilgili
vergi veya harglar yansitilmis net tutarlardir.

Uzun vadeli sigorta sdézlesmelerinde primler, polige sahiplerinden alacagin tahakkuk ettigi tarih
itibartyla gelir olarak muhasebelestirilmektedir. Kazanilan primler, ilisikteki konsolide kapsamli gelir
tablosunda faaliyet geliri hesabi igerisinde gosterilmektedir.

Yatirim soézlesmeleri i¢in alinan primler gelir olarak kaydedilmemekte, dogrudan yiikiimliiliikk olarak
muhasebelestirilmektedir.

Kazamimamis primler karsiligi: Kazanilmamig primler karsiligi, yiirlirliikte bulunan sigorta
sozlesmeleri i¢in tahakkuk etmis primlerin herhangi bir komisyon veya diger bir indirim yapilmaksizin
briit olarak gilin esasina gore ertesi hesap donemi veya hesap donemlerine sarkan kismindan
olugmaktadir. Kazanilmamis primler karsiligi, aktiieryal karsilik ayrilan sdzlesmeler harig tiim sigorta
sozlesmeleri igin ayrilmaktadir. Yillik yenilenen sigorta teminati igeren bir yildan uzun siireli sigorta
sozlesmelerinin yillik sigorta teminatina karsilik gelen primleri i¢in de kazanilmamis primler karsilig
hesaplanmaktadir. Kazanilmamis primler karsiligi, ilisikteki konsolide finansal durum tablosunda
“diger ylikiimliiliikk ve karsiliklar” hesabi igerisinde gosterilmektedir.

Muallak hasar ve tazminatlar karsiligi: Tahakkuk etmis ve hesaben tespit edilmis ancak daha onceki
hesap donemlerinde veya cari hesap doneminde fiilen 6denmemis tazminat bedelleri veya bu bedel
hesaplanamamis ise tahmini bedelleri ile ilgili dosya masraflari i¢in muallak hasar ve tazminatlar
karsihigi ayrilmaktadir. Ayrica, ger¢eklesmis ancak rapor edilmemis hasar ve tazminat bedelleri de
asagida anlatildig1 sekilde dikkate alinmaktadir. ilisikteki konsolide finansal tablolarda muallak hasar
ve tazminatlar karsiligi, reasiirdrlerden geri alinabilecek tutarlar netlendikten sonra kalan tutarlar
iizerinden diger ylkiimliilik ve karsiliklar hesab1 altinda gosterilmistir. Raporlama tarihi itibariyla
Grup’a bildirimi yapilan hasarlar ile gerceklesmis ancak rapor edilmemis hasar ve tazminatlar i¢in
nihai maliyetlerin belirlenmesine yonelik tahminler yapilmak zorundadir. Nihai hasar maliyetlerinin
kesin olarak belirlenebilmesi 6nemli bir siire alabilir. Ger¢eklesmis ancak rapor edilmemis hasar ve
tazminat bedellerinin tahmin edilmesinde yonetim tarafindan benimsenen ana yontem, gelecekteki
hasar gelisim trendlerinin belirlenmesinde ge¢mis hasar gelisim trendlerinin kullanilmasidir
(“Aktiieryal Zincirleme Merdiven Mehodu”). Her bir raporlama doneminde, ge¢cmis yillara iligkin
hasar tahminleri yeterlilik cercevesinde tekrar degerlendirilmekte ve karsiliklara iligskin gerekli
degisiklikler yansitilmaktadir. Buna ilaveten Grup her bir raporlama donemi itibariyla, bildirilen hasar
ve tazminatlari her bir dosya bazinda yeniden degerlendirmektedir. Muallak hasar ve tazminat
karsiliklar1 iskonto edilmemektedir. Muallak hasar ve tazminatlar karsilig: ilisikteki konsolide finansal
durum tablosunda “ diger yiikiimliiliik ve karsiliklar” hesabi igerisinde gosterilmektedir.

Riicu, sovtaj ve benzeri gelirler: Grup tazminat Odemesini gerceklestirdikten sonra sigortalidan
herhangi bir ibraname (6demenin yapildigina dair banka dekont mektubu) almasina gerek olmaksizin
riicu alacaklarin1 tahakkuk ettirilebilecektir. Alacagin kars1 tarafin sigorta sirketinden tahsil
edilemedigi durumlarda, Grup vadesi en az alt1 ay ge¢mis olan bu alacaklar i¢in karsilik ayirir. Eger
kars1 taraf bir sigorta sirketi degil ise alacak icin karsilik vadesinden dort ay sonra ayrilir.

Uzun siireli sigorta sézlesmeleri: Bir yildan uzun siireli hayat ve ferdi kaza sigorta sdzlesmeleri igin
sigorta ettirenler ile lehtarlara olan yiikiimliiliikklerin karsilanmasina yonelik olarak aktiieryal esaslara
gore hesaplanan karsiliklardir.
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Onemli muhasebe politikalar1 (devami)
Sigorta sozlesmeleri (devami)

Uzun siireli sigorta sozlesmeleri, Tiirkiye’deki tiim sigorta sirketlerinin tabi oldugu Hazine
Miistesarlig1 tarafindan onaylanmis aktiieryal mortalite varsayimlari uyarinca, Grup tarafindan
iistlenilen risk karsiliginda alinan primlerlerin pesin degeri ile sigorta ettiren tarafindan ileride
Odenecek primlerin bugiinkii degeri arasindaki farkin bulunmasi seklinde hesaplanmaktadir.

Uzun siireli sigorta s6zlesmeleri, ilisikteki konsolide finansal durum tablosunda “diger yiikiimliiliik ve
karsiliklar” hesabi igerisinde gosterilmektedir.

Yatirim sozlesmeleri: Bu sozlesmelerden alman primler dogrudan yiikiimliilik olarak yatirim
sOzlesmesi ylkiimliilikleri olarak kaydedilmektedir. Yatirnm sodzlesmelerine istinaden hesaplanan
yiikiimliiliikkler, Grup tarafindan hesaplanan kar payi tutari kadar arttirilmakta, idari gider payi, risk
primi ve ¢ikiglar sonucunda azalmaktadir. Kar payir karsiliklari, yatirim sozlesmelerinden dogan
yiikiimliiliiklere istinaden yatirim yapilan varliklardan elde edilen getiri {izerindeki police sahiplerinin
paylarindan olugmaktadir. Birikimli hayat poligesi sahipleri, garanti edilen teknik faiz orani tutarinda
bir getiri oran1 ve yatirnm yapilan varliklardan daha yiiksek getiri elde edildiyse Grup tarafindan
aciklanan kar pay1 tutarini almay1 hak ederler.

Ertelenmiy iiretim maliyetleri ve ertelenmis komisyon gelirleri: Sigorta poligesi liretilmesi ve mevcut
policelerin yenilenmesi ile iligkili olarak acentelere verilen ve bunlara bagli olarak degisen
komisyonlar ile diger iiretimle iliskili giderler, ertelenmis iiretim maliyeti olarak aktiflestirilmektedir.
Ertelenmis iretim maliyetleri police siiresi boyunca diiz amortisman yontemi kullanilarak itfa
edilmektedir. Ertelenmis iiretim maliyetleri iligsikteki konsolide finansal durum tablosunda diger
aktifler icerisinde gosterilmektedir.

Reasiirorlere devredilen primler karsiliginda elde edilen komisyonlar da ertelenmekte ve diiz
amortisman yontemi kullanilarak polige siiresi boyunca itfa edilmektedir. Ertelenmis komisyon
gelirleri ilisikteki konsolide finansal durum tablosunda “diger yiikiimliililk ve karsiliklar” hesabi
icerisinde gosterilmektedir.

Yiikiimliiliik yeterlilik testi: Her bir raporlama donemi itibariyla, ilgili ertelenmis {iretim maliyetleri
diisiilmiis haliyle kazanilmamis primler karsiliginin yeterliliginin Sl¢iilmesi amaciyla yiikiimliiliik
yeterlilik testi uygulanmaktadir. Test uygulanirken, sdzlesmeden kaynaklanan gelecekteki nakit
akiglarinin bugiinkii en iyi tahminleri, devam eden davalara iliskin masraflar ve police yonetim
giderleri dikkate alinmaktadir. Herhangi bir yetersizlik tespit edilmesi durumunda hemen konsolide
kapsamli gelir tablosuna yansitilmaktadir.

Test sonucunda zarar kaydedilmesi gerekliligi durumunda, oncelikle sigortaciliga iligkin isletme
birlesmelerinden kaynaklanan maddi olmayan duran varliklarin azaltilmasi gerekmektedir. Geriye
kalan bir eksiklik olmas1 durumunda, ertelenmis tiretim maliyetleri yiiklenilen giderlerin kargilanamaz
oldugu noktaya kadar azaltilmaktadir. Son olarak, hala kalan bir eksiklik olmasi durumunda, bu tutar
kazanilmamis primler karsiligina ek olarak muhasebelestirilmektedir.

Bireysel emeklilik sistemi

Emeklilik faaliyetlerinden alacaklar ilisikteki konsolide finansal tablolarda “diger varliklar” i¢erisinde
gosterilmis olup ve “emeklilik yatirim fonlarindan yatirim yonetimi alacaklar1”, “emeklilik sistemine
giris aidatlar” ve “saklayici sirketten alacaklar’dan olugmaktadir. Emeklilik fonlari bireysel emeklilik
firmalarinin katilimeilarin katkilariyla yatirnmda bulunduklart yatirrm fonlaridir. Katilimeilarin payi

katilimcilar adina saklayici kurulusta tutulmaktadir.

“Emeklilik yatinm fonlardan yatirim yonetimi alacaklar1” emeklilik fonlarindan, yonetim ve portfoy
yonetim hizmetleri dolayisiyla alinan {icretlerdir. “Saklayici kurulustan alacaklar” katilimcilar adina
saklayici kurulustan fon bazinda alacaklardan olusmaktadir. Bu tutar ayn1 zamanda “bireysel emeklilik
sistemi borglar1” kalemi altinda satis1 gerceklesen fonlar icin “katilimcilara borglar” olarak
gosterilmektedir.
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Onemli muhasebe politikalar1 (devami)
Bireysel emeklilik sistemi (devamu)

Yukarida belirtilen “katilimcilara borglar”a ek olarak bireysel emeklilik sistemi bor¢lar: katilimcilarin
gecici hesaplarini1 ve bireysel emeklilik acentelerine borglari da icermektedir. Katilimeilarin gegici
hesaplar1 katilimcilarin heniiz yatirim yapilmamis olan ddemelerini igermektedir. Bireysel emeklilik
sistemi borglar1 ilisikteki konsolide finansal tablolarda diger yiikiimliilikk ve karsiliklar altinda
gosterilmistir.

Bireysel emeklilik sisteminden alinan ftcretler, fon isletim gideri kesintisi, katilimlardan alinan
yonetim gideri kesintisi ve girig aidatlarindan olugmaktadir. Bireysel emeklilik sistemine iliskin iicret
ve kesintiler ilisikteki konsolide kapsamli gelir tablosunda diger gelirler hesabi altinda gdsterilmistir.

Fon isletim gideri kesintileri, emeklilik fonlarina saglanan yazilim, personel ve muhasebe hizmetleri
dolayistyla bu fonlara yansitilan giderlerdir.

Grup tarafindan verilen hizmetlere iliskin operasyonel maliyetler i¢in katilimcilar tarafindan yapilan
katki paylan {lizerinden alinan {cretler, katilimcilarin katkilarindan indirilebilir. Bu indirim igin {ist
limit, katki paylar tizerinden %8’dir.

Katilimcilarin bireysel emeklilik sistemine ilk kez katilmasi sirasinda veya yeni bir bireysel emeklilik
hesab1 agtirmasi durumunda katilimcilardan giris aidat1 alinmaktadir. Bazi emeklilik planlarinda Grup,
giris aidati tutarmin bir kismin1 veya tamamini ¢ikisa ertelemekte, 5 yillik sistemde kalma siiresinin
tamamlanmasi durumunda katilimcilara herhangi bir iicret yiiklememektedir. Boyle durumlarda, giris
aidatlar1 gelir olarak kaydedilmemektedir. Katilimcilarin 5 yili tamamlamadan gruptan ¢ikmalar
halinde ise giris aidatlarinin ertelenen kismi katilimeilardan alinmaktadir.

Hisse basina kazang

Misikteki konsolide kapsamli gelir tablosunda gosterilen siirdiiriilen faaliyetler {izerinden hesaplanan
hisse basina kazang, net donem karinin, donemin agirlikli ortalama hisse senedi sayisina boliinmesi ile
hesaplanmustir. Tiirkiye’de firmalar mevcut sermayedarlarin pay1 oraninda dagitilmak suretiyle gegmis
yillar karlarindan sermaye artisi (“Bedelsiz Hisseler”) yapabilmektedir. Hisse basina kazang
hesaplamasinda Bedelsiz Hisseler ihrag edilmis hisseler olarak degerlendirilmektedir.

Bilanco tarihinden sonraki olaylar

Grup’un rapor tarihi itibariyla pozisyonu hakkinda ilave bilgi saglayan bilango sonrasi olaylar
(diizeltme kaydi gerektiren olaylar) konsolide finansal tablolara yansitilir. Raporlama tarihinden sonra
ortaya ¢ikan ve diizeltme kayd1 gerektirmeyen 6nemli olaylar ise dipnotlarda belirtilir.

Boliimlemeye gore raporlama

Bir faaliyet bolimii, Grup’un faaliyet gosterdigi is alanlarinin, diger faaliyet boliimleri ile yapilan
islemlerden dogan hasilat ve harcamalar dahil, hasilat elde eden, harcama yapabilen ve Yonetim Kurulu
(karar almaya yetkili mercii olarak) tarafindan faaliyet sonuglart diizenli bir sekilde gézden gegirilen,
performansi olgiilen ve finansal bilgileri ayirt edilebilen bir parcasidir.
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Onemli muhasebe politikalar (devami)
Heniiz uygulanmayan yeni standart ve yorumlar

31 Aralik 2011 tarihi itibartyla heniiz yiiriirlii§e girmemis olan ve ilisikteki finansal tablolarin
hazirlanmasinda uygulanmamis olan yeni standartlar, standartlara ve yorumlara yapilan bir takim
giincellemeler bulunmaktadir. Heniiz yiiriirliikte olmayan ve finansal tablolara 6nemli bir etkisinin
olmasi beklenmeyen standart ve yorumlar agagidaki gibidir:

° UFRS 9 — Finansal Araclar, UMS 39 — Finansal Araclar: Muhasebelestirme ve Olg¢me
standard1 yerine getirilecek yeni diizenlemeler. TFRS 9, 1 Ocak 2015 tarihi itibariyla veya sonrasinda
baslayan yillik hesap donemleri icin gegerli olacaktir.

o UFRS 10 — Konsolide Finansal Tablolar; UMS 27 (2008) ile TMS Yorum 12 Konsolidasyon -
Ozel Amag¢h Isletmeler’in yerini alacak diizenlemeler. Ilgili degisiklik 1 Ocak 2013 ve sonrasindaki
yillik raporlama dénemleri i¢in gegerli olacaktir.

° UFRS 11 — Miisterek Anlagmalar; UMS 31 — “Is Ortakliklarindaki Paylar standardimin yerini
alacak olan ve is ortakliklarinin yasal formu yerine hak ve yiikiimlilikleri tizerinde duran
degisiklikler. Tlgili degisiklik 1 Ocak 2013 ve sonrasindaki yillik raporlama dénemleri icin gecerli
olacaktir,

. UFRS 12 — Diger Isletmelerdeki Paylara Iliskin Agiklamalar; bagl ortaklik, istirak ve is
ortakliklarinda paylar1 olan isletmeler icin aciklama sartlarim1 belirten degisiklikler. Tlgili degisiklik 1
Ocak 2013 ve sonrasindaki yillik raporlama donemleri i¢in gegerli olacaktir.

o UFRS 13 — Gergege Uygun Deger Olciimii; farkli UFRS’lerdeki gercege uygun deger
dl¢limiine iliskin yonlendirmeleri bir arada sunumunu saglayacak degisiklik. Ilgili degisiklik 1 Ocak
2013 ve sonrasindaki yillik raporlama dénemleri i¢in gegerli olacaktir.

o UMS 1 — Finansal Tablolarin Sunumu; diger kapsamli gelirlerin sunumuna iliskin
degisiklikler. Tlgili degisiklik 1 Haziran 2012 ve sonrasindaki yillik raporlama donemleri igin gecerli
olacaktir.

o UMS 12 — Gelir Vergisi; sl degisiklik (ertelenmis vergiye konu varliklarin geri
kazanilmasi). Tlgili degisiklik 1 Ocak 2012 ve sonrasindaki yillik raporlama dénemleri igin gegerli
olacaktir.

o UMS 19 — Calisanlara Saglanan Faydalar; emeklilik planlar1 ve emeklilik sonrasi haklarin
muhasebesi ve iliskili agilmalara dair degisiklikler. Ilgili degisiklik 1 Ocak 2013 ve sonrasindaki yillik
raporlama donemleri igin gecerli olacaktir.

o UMS 27 — Konsolide ve Bireysel Finansal Tablolar; mevcut muhasebelestirme ve agiklama
yonlendirmelerine getirilen bazi agiklamalar. Ilgili degisiklik 1 Ocak 2013 ve sonrasindaki yillik
raporlama donemleri i¢in gegerli olacaktir.

o UMS 28 — Istiraklerdeki Yatirimlar; Miisterek kontrol edilen istiraklere iliskin bazi
degisiklikler. Ilgili degisiklik 1 Ocak 2013 ve sonrasindaki yillik raporlama dénemleri icin gecerli
olacaktir.
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Finansal risk yonetimi

Giris ve genel aciklamalar

Bu not, asagida belirtilen her bir risk i¢in Grup’un maruz kaldigi riskler, Grup’un bu risklerini
yonetmek ve dlgmek icin belirledigi politika ve prosediirleri ile amaglari ve Grup’un sermaye yonetimi
politikalar1 hakkinda bilgi vermektedir. Grup finansal araglarin kullanimindan kaynaklanan asagidaki
risklere maruz kalmaktadur:

. kredi riski,

. likidite riski,

o piyasa riski,

o operasyonel risk.
Risk yonetimi yapuisi

Risk yonetim yapisinin olusturulmasi ve gozetimi, Yonetim Kurulu’nun sorumlulugundadir. Ydnetim
Kurulu risk yonetimi sisteminin verimliligini Denetim Komitesi araciligi ile takip etmektedir. Bu
nedenle, Banka’nin Risk Yo6netim Birimi, idari faaliyetlerden bagimsiz calisarak risk yonetimi
faaliyetlerini yiirtitmekte ve Yonetim Kurulu’na raporlama yapmaktadir.

Grup’un risk yonetimi politikalar;; Grup’un karsilastigi riskleri tanimlamak ve analiz etmek, risk
limitlerini ve Kkontrolleri belirlemek, riskleri ve belirlenen limitlere uyumu izlemek igin
olusturulmustur. Risk yonetim politikalar1 ve sistemleri, piyasa kosullarindaki ve sunulan iriin ve
servislerdeki degisiklikleri yansitacak sekilde diizenli bir sekilde gézden gegirilmektedir. Grup, egitim
ve yoOnetim standartlar1 ve prosediirleri ile biitiin ¢alisanlarinin kendi gorev ve sorumluluklarini
anladig1, disipline edilmis ve yapici bir kontrol ¢evresi gelistirmeyi amaglamaktadir.

Riskler, yerel ve uluslararasi diizenlemelere, Banka’nin yapisina, politikalarina ve prosediirlerine
uygun olan uluslararasi kabul gérmiis metotlarla ol¢iilmektedir. Banka’nin etkin risk yonetimine sahip
olmasi i¢in bu metotlarin gelistirilmesi amaglanmaktadir. Ayn1 zamanda, Basel IT gibi uluslararasi
bankacilik uygulamalariyla ilgili ¢alismalar ytirtitiilmektedir.

5411 sayili Bankacilik Kanunu’nun 23, 29 ve 31. maddelerine ve 1 Kasim 2006 tarihli “Bankalarin i¢
Sistemleri Hakkinda Yonetmelik”in 36 ile 42. maddeleri arasinda kalan diizenlemelere uyum
saglamak amaciyla; Banka, Subat 2007°de faaliyetleri sonucu karsilastigi risklerin yonetimine yonelik
olarak yazili politikalarini ve prosediirlerini revize etmistir.

Denetim Komitesi: Denetim Komitesi, Yonetim Kurulu’nun icrai faaliyeti bulunmayan iki iiyesinden
olugmaktadir. Yonetim Kurulu’nun denetim ve gozetim faaliyetleri ile ilgili sorumluluguna yardim
etmek icin olusturulan Denetim Komitesi’nin baglica sorumluluklar asagidaki gibidir:

* Bankanin i¢ kontrol, risk yonetimi ve i¢ denetim sistemlerinin etkinligi ve verimliliginin denetimi, bu
sistemlerin yaninda ilgili prosediirler ¢er¢evesinde muhasebe ve raporlama sistemlerinin isleyisini
denetlemek ve tiretilen bilgilerin biitiinligiinii saglamak,

* Bagimsiz denetim sirketinin segilme isleminde 6n degerlendirme yapmak, ve bu sirketlerin
faaliyetlerini sistematik olarak izlemek,

+ Konsolidasyona tabi sirketlerin i¢ kontrol islevinin koordinasyonunu ve devamliligini saglamak.
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Finansal risk yonetimi (devami)

Kredi riski

Kredi miistakrizin veya karsi tarafin {izerinde mutabik kalinan sozlesme sartlarina uygun olarak
yikiimlilikklerini kismen ya da tamamen yerine getirememe olasiligi olarak tanimlanir. Kredi riski
sadece kredilerden ve bor¢clanma senetlerinden kaynaklanan karsi taraf risklerini degil, Bankacilik
Kanunu’nda kredi sayilan tiim islemlerden kaynaklanan kredi risklerini kapsayacak sekilde genis

kapsamli olarak ele alinmaktadir.

Kredi riski yonetimi

Risk Yonetimi Birimi, kredi riskinin yonetimi amaciyla,

e Banka’nin diger birimleriyle koordineli olarak kredi risk yonetimi politikalarinin belirlenmesi,

e Sektorel, cografi ve kredi tiirii bazinda yogunlagma limitlerinin belirlenmesi ve izlenmesi

e Derecelendirme ve skorlama sistemlerinin olusturulmasina katkida bulunulmast,

e Kredi portfoyliniin dagilimi (borglu, sektor, cografi bolge), kredi kalitesi (sorunlu krediler, kredi
risk dereceleri) ve yogunlagmalarini igceren kredi riski yonetimi raporlarinin yani sira, senaryo
analizleri ve stress testleri ile yapilan diger analizlerin Yonetim Kurulu’nun ve iist yonetimin

bilgisine sunulmasi,

e Kredi riski ileri 6l¢lim yontemlerinin olusturulmasi amaciyla ¢alismalar yapilmasi,

konularinda faaliyet gostermektedir.

Maruz kalinan kredi riski

Miisterilere verilen kredi ve
avanslar

Kredi riskine maruz diger
varhklar (miisterilere verilen

kredi ve avanslar haricindeki

finansal varhklar dahil) ®

31 Arahk 2011

31 Arahk 2010 31 Arahk 2011

31 Arahk 2010

Bireysel olarak deger diisiikliigline ugrayanlar 2,220,838 2,427,742 51,693 44,143
Bireysel olarak deger diisiikliigline ugrayanlar

icin ayrilan 6zel karsiliklar (2,109,487) (2,330,316) (41,678) (37,566)
Defter degeri 111,351 97,426 10,015 6,577
Vadesi gegmis ama deger diisiikliigline

ugramamis olanlar 103,730 291,582 297,941 -
Defter degeri 103,730 291,582 297,941 -
Vadesi gelmemis ve deger diisiikliigiine

ugramamis olanlar 58,264,542 44,248,685 39,181,193 33,401,218
Yeniden yapilandirilan krediler 527,579 604,889 - -
Defter degeri 58,792,121 44,853,574 39,181,193 33,401,218
Toplam defter degeri 59,007,202 45,242,582 39,489,149 33,407,795

) BDDK tarafindan bildirilen krediye déniistirme oranlari kullamilarak agirliklandirilmis gayrinakdi kredi

tutarlari da dahil edilmistir.

Grup’un, 31 Aralik 2011 ve 2010 tarihleri itibariyla bankalara verilen krediler ve avanslar ve yatirim
amacl menkul kiymetler icin ayirdigi deger diigiikliigii karsiligi bulunmamaktadir.
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31 Aralik 2011 Tarihinde Sona Eren Yila Ait
Konsolide Finansal Tablo Dipnotlari

(Para Birimi — Bin Tiirk Lirasi (TL))

Finansal risk yonetimi (devami)

Kredi riski (devam)

Miisterilere verilen canli kredi ve avanslarin sektorel dagilim

31 Arahk 2011

31 Arahk 2010

Tiiketici kredileri 19,261,452 13,511,159
Konut kredileri 8,809,987 5,938,552
Ihtiyag kredileri 4,565,670 3,268,153
Kredili mevduat hesabi 770,295 588,656
Tasit Kredileri 369,697 205,619
Diger tiiketici kredileri 4,745,803 3,510,179

Uretim 11,138,086 10,934,176

Toptan ve perakende ticareti 6,895,364 5,244,282

Insaat 3,716,712 2,378,879

Ulastirma ve iletigim 3,568,372 2,261,472

Kredi kartlari 2,015,928 1,436,783

Otel, yiyecek ve igecek hizmetleri 1,324,663 1,008,777

Finansal kuruluslar 1,040,703 2,675,655

Tarim ve hayvancilik 833,863 391,284

Saglik ve sosyal hizmetler 326,357 314,452

Diger 8,774,351 4,988,237

Toplam miisterilere verilen canh kredi ve avanslar 58,895,851 45,145,156

Deger diisiikliigiine ugramig Kredi ve alacaklar

Deger diisiikliigiine ugramis kredi ve alacaklar, Grup’un, kredi sozlesmelerindeki sartlarda belirtilen
tim anapara ve faiz 6demelerini tahsil edememe olasiligi bulunan kredi ve alacaklaridir. Bu krediler,
Grup’un i¢ kredi risk derecelendirme sisteminde, BDDK diizenlemeleri uyarinca, 3’ten 5’¢ kadar
derecelendirilmistir.

Vadesi ge¢mis fakat deger diisiikliigiine ugramamis Krediler

Vadesi gecmis fakat deger diisiikliigline ugramamis krediler; anapara ve faiz 6deme vadesi gectigi
halde Grup’un elinde bulundurdugu garanti ve kefalet derecesini ve bu alacaklara iliskin daha 6nceden
yapilan tahsilatlari degerlendirerek, karsilik ayirmanin uygun olmayacagina inandigi kredi ve
alacaklardir.

Yeniden yapilandirilan krediler

Yeniden yapilandirilan krediler, bor¢lunun finansal durumundaki gegici bozulmalardan kaynaklanan,
Grup ile borglu arasinda iizerinde anlagsma saglanan ve bu nedenle yeniden yapilandirilan kredilerdir.

Deger diistikliigiine ugramis kredi ve alacaklar i¢in ayrilan dzel karsiliklar

Grup, kendi kredi portfoyii icerisinde bireysel olarak deger diisiikliigline ugrayan kredi ve alacaklar
nedeniyle maruz kalabilecegi tahmini zarar i¢in 6zel karsiliklar ayirmaktadir.

Kayitlardan silme politikast

Grup, bir kredi alacagini (ve varsa bu kredi ile ilgili ayrilmis olan 6zel karsiligi), tiim yasal prosediirler
tamamlandiktan ve nihai zarar tespit edildikten sonra, o krediyle ilgili alacaklarimi tahsil
edemeyecegine dair bir goriis olusturduktan sonra kayitlardan siler. Bu gorlisiin olusturulmasi
sirasinda, borglunun finansal durumunda, yiikiimliligiinii yerine getiremeyecegi derecede onemli
degisikliklerin olugsmasi veya alinan teminatin maruz kalinan tim riski karsilamak i¢in yeterli
olmamasi durumu g6z 6niinde bulundurulur.
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Tiirkiye Vakiflar Bankasi Tiirk Anonim Ortakhg ve Bagh Ortakliklari

31 Aralik 2011 Tarihinde Sona Eren Yila Ait
Konsolide Finansal Tablo Dipnotlari

(Para Birimi — Bin Tiirk Lirasi (TL))
Finansal risk yonetimi (devami)

Kredi riski (devam)

Asagidaki tabloda, deger diisiikliigiine ugramis varliklarin risk derecelendirmelerine gore briit ve net
(deger diistikliigii diislilmiis olarak) tutarlar1 gosterilmistir.

Miisterilere verilen kredi ve Diger varliklar

avanslar
31 Aralik 2011 Briit Net Briit ) Net ©)
3. Grup : Deger diisiikliigiine ugrayan 157,613 108,622 25,911 10,015
4. Grup : Deger diigiikliigiine ugrayan 176,437 - - -
5. Grup : Deger diisiikliigiine ugrayan 1,886,788 2,729 25,782 -
Toplam 2,220,838 111,351 51,693 10,015

Miisterilere verilen kredi ve Diger varhiklar

avanslar
31 Aralk 2010 Briit Net Briit ) Net )
3. Grup : Deger diisiikligiine ugrayan 117,335 93,333 19,262 6,577
4. Grup : Deger diisiikliigiine ugrayan 224,627 1,447 - -
5. Grup : Deger diisiikliigiine ugrayan 2,085,780 2,646 24,881 -
Toplam 2,427,742 97,426 44,143 6,577

®) Yukaridaki tabloda “5. Grup” olarak gosterilmis deger diisiikliigiine ugrams sigortacilik faaliyetlerinden alacaklari risk
derecelendirilmesi yapilmamis miisterilerden olusmaktadir.

Teminat politikasi

Grup’un miisterilerine kullandirmis oldugu krediler ic¢in elinde bulundurdugu teminatlar
gayrimenkuller tizerindeki ipoteklerden, varliklar tizerindeki diger senetlerden ve garantilerden
olugmaktadir. Alinan teminatlarin tahmini gercege uygun degerleri kredi kullandirim sirasinda ilgili
varligin degerine dayanmaktadir ve genellikle kredi bireysel olarak deger diisiikliigiine ugrayana kadar
bir daha degerlendirme yapilmamaktadir. Ters repo isleminin bir pargasi olarak satin alinan menkul
kiymet ve borglanma islemine konu olan menkul kiymetler disinda, bankalara verilen kredi ve
avanslar igin genellikle teminat alinmamaktadir. Yatirnrm amag¢li menkul kiymetler igin genellikle
teminat alinmamaktadir ve Grup’un 31 Aralik 2011 ve 2010 tarihleri itibartyla bu tiir yatirnmlari igin
elinde bulundurdugu herhangi bir teminat yoktur.

Miisterilere verilen canli durumdaki nakdi kredi ve avanslar ile gayri nakdi kredilerin Grup’un elinde
bulundurdugu teminatlarin detayina gore dagilimi asagidaki gibidir:

Nakdi krediler 31 Arahk 2011 31 Arahik 2010
Teminatlh krediler: 41,319,100 29,202,427
Gayrimenkul ipotegi ile teminatlandirilnug krediler 19,668,842 12,514,232
Finansal kuruluslar tarafindan ihrag edilmis garantiler 386,275 326,086
Hazine garantisi veya kamu kesimi menkul krymetleri ile teminatlandirilan
krediler 219,080 100,028
Nakit teminatl: krediler 461,264 79,628
Diger teminatlar (varlik tizerindeki rehinler, kurumsal ve kisisel garantiler,
senetler) 20,583,639 16,182,453
Teminatlandirilmams krediler 17,576,751 15,942,729
Toplam miisterilere verilen canh kredi ve avanslar 58,895,851 45,145,156
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31 Aralik 2011 Tarihinde Sona Eren Yila Ait
Konsolide Finansal Tablo Dipnotlari

(Para Birimi — Bin Tiirk Lirasi (TL))
Finansal risk yonetimi (devami)

Kredi riski (devam)

Gayri nakdi krediler

31 Arahik 2011

31 Arahk 2010

Teminath krediler: 6,492,300 5,137,199
Gayrimenkul ipotegi ile teminatlandirilmis krediler 1,067,729 868,285
Finansal kuruluglar tarafindan ihrag edilmis garantiler 103,222 123,136
Nakit teminatl: krediler 7,079 374,391
Diger teminatlar (varlik iizerindeki rehinler, kurumsal ve kisisel garantiler,

senetler) 5,314,270 3,771,387

Teminatlandirilmamus krediler 9,149,499 6,222,629

Toplam gayri nakdi krediler 15,641,799 11,359,828

Deger diisiikliigline ugramis kredi ve alacaklar i¢in alinan teminatlarin gercege uygun deger tahmini

asagidaki gibidir:

31 Arahk 2011

31 Arahk 2010

Nakit teminatli &

650,387

827,538

Ipotek

Senet @ 26,479 28,654
Diger 1,543,972 1,513,568
Toplam 2,220,838 2,369,760

® Banka politikasi geregi, deger diisiikliigiine ugramus krediler igin alinmis olunan nakit teminatlar ile teminat olarak alimmis
cek/senetler nakde gevrilmek suretiyle kredi riskinin tasfiyesi derhal yapilmaktadir. Bu nedenle yukaridaki tabloda deger

distikliigiine ugramis kredilerin nakit teminatli tutari sifir olarak goriilmektedir.

Deger diisiikliigiine ugramgs kredi ve alacaklarin sektorel ve bélgesel yogunlasmast

Banka ve bagli ortakliklar sektorel ve bolgesel bazda kredi riski yogunlagmasini izlemektedir. Deger
disiikliigiine ugramis kredi ve alacaklarm, finansal kiralama ve faktoring alacaklarinin sektorel ve
bolgesel yogunlagmasinin analizi asagidaki gibidir:

Sektorel yogunlasma

31 Arahk 2011

31 Arahk 2010

Tiiketici kredileri 438,956 403,412
Ingaat 274,988 378,814
Tekstil 270,657 310,393
Gida 214,453 238,153
Tarim ve hayvancilik 47,727 46,768
Hizmet sektorii 40,802 55,500
Finansal kuruluslar 11,581 11,206
Dayanikli tiiketim 10,554 95,544
Metal ve metal {iriinleri 2,188 43,476
Diger 908,932 844,476
Toplam deger diisiikliigiine ugrams kredi ve alacaklar 2,220,838 2,427,742

Bolgesel yogunlasma

31 Arahk 2011

31 Arahk 2010

Tiirkiye 2,204,486 2,413,570
Avusturya 16,208 14,172
Amerika Birlesik Devletleri 144 -
Toplam deger diigiikliigiine ugramig kredi ve alacaklar 2,220,838 2,427,742

32



(©)

Tiirkiye Vakiflar Bankasi Tiirk Anonim Ortakhg ve Bagh Ortakliklari

31 Aralik 2011 Tarihinde Sona Eren Yila Ait
Konsolide Finansal Tablo Dipnotlari

(Para Birimi — Bin Tiirk Lirasi (TL))
Finansal risk yonetimi (devami)
Likidite riski

Likidite riski, Grup’un finansal borglarindan kaynaklanan yiikiimliilikklerini yerine getirmekte giicliik
yasamas riskidir.

Likidite riskinin yonetimi
Grup’un likidite riski yonetimi konusundaki yaklasimi, hem normal hem de stresli sartlarda, kabul

edilemeyecek zararlara sebep olmadan ve Grup itibarin1 zedelemeden yiikiimliiliiklerini zamaninda
yerine getirebilmek i¢in yeterli likiditeye sahip olunmasini saglamaktir.

Banka’nin Hazine Birimi, diger birimlerden bu birimlerin sahip oldugu finansal varlik ve
yiktmliilikklerle ilgili likidite profili ve gelecekteki islemlerden kaynaklanacak tahmini nakit
akislarinin detay ile ilgili bilgi almaktadir. Hazine Birimi edindigi bu bilgiler 1s1ginda, Grup’un
biitiiniinde yeterli likiditenin saglandigindan emin olmak ig¢in, ¢ogunlugu kisa vadeli yatirim amaclh
menkul kiymetler, bankalararasi para piyasasi gecelik alacaklar, yurt i¢i ve yurt digi bankalara yapilan
kisa vadeli plasmanlardan olusan, kisa vadeli bir likit varlik portfoyii olusturmaktadir. Birimlerin ve
bagli ortakliklarin kisa vadeli dalgalanmalar sonucu ortaya ¢ikan likidite ihtiyact Hazine Birimi’nden
alinan kisa vadeli kredilerle, uzun vadeli yapisal likidite ihtiyaglar1 ise daha uzun vadeli fonlama ile
karsilanmaktadir.

Giinlik likidite durumu izlenmekte ve hem normal hem de daha olaganiistii piyasa sartlarim
kapsayacak farkli senaryolarla diizenli olarak likidite stres testleri yapilmaktadir. Biitiin likidite
prosediirleri Aktif-Pasif Komitesi’nin (“APKO”) gozetimine ve onayina tabidir. Giinlik raporlar,
Banka’nin ve yurt dist subelerin likidite durumunu igermektedir. APKO’ya diizenli olarak, herhangi
bir sapma ya da buna kars1 alinan tedbirleri de igeren bir 6zet rapor sunulmaktadir.

Maruz kalinan likidite riski

Bankalarin, konulan likidite limiti ile uyumlu olup olmadiklarini 6lgmeye yonelik hesaplama metodu
BDDK tarafindan olusturulmustur. Su anda, likidite yeterliligini 6l¢meye yonelik hesaplamalar
Banka’nin konsolide olmayan finansal tablolar1 baz alinarak yapilmaktadir. BDDK, 1 Kasim 2006’da
bankalarin likidite yeterliliginin 6l¢iilmesine dair yeni bir yonetmelik yayimlamustir.

Banka’nin Avusturya’daki banka istiraki benzer likidite olgimlerine tabidir, fakat Avusturya Ulusal
Bankas1 limit sinirlamalar1 getirmemekte; bunun yerine, bankalarin likiditesinde 6nemli bozulmalar
olmadigindan emin olmak i¢in bankalarin genel likidite pozisyonunu takip etmektedir.

Parasal variik ve yiikiimliiliiklerin kalan vadelerine gore gosterimi:

Syl ve

31 Arahk 2011 Vadesiz 1 aya kadar 1-3 ay 3-12 ay 1-5 yil )ilizeri Defter degeri
Nakit ve nakde esdeger varhiklar 4,608,340 548,185 144,117 108 - - 5,300,750
Gergege uygun deger farki kar veya zarara

yansitilan finansal varliklar 7,275 77,968 30,431 32,212 193,680 20,097 361,663
Bankalara verilen kredi ve avanslar - 162,408 214,808 186,942 12,583 - 576,741
Miisterilere verilen kredi ve avanslar 111,351 3,960,861 2,984,971 13,134,433 29,533,860 9,281,726 59,007,202
Yatirim amagl menkul kiymetler 189,449 125,525 259,893 834,978 10,643,583 7,458,182 19,511,610
Diger varliklar 4,202,804 580,490 164,197 207,411 1,070,165 2,901 6,227,968
Toplam varhklar 9,119,219 5,455,437 3,798,417 14,396,084 41,453,871 16,762,906 90,985,934
Bankalar mevduati 34,116 2,834,197 603,394 32,739 - - 3,504,446
Miisteri mevduatlari 9,149,183 33,341,559 12,506,547 2,866,843 395,629 3,367 58,263,128
Repo islemlerinden saglanan fonlar - 3,957,909 1,190,935 832,831 - - 5,981,675
Alinan krediler - 322,052 2,050,694 2,726,235 2,166,794 1,687,221 8,952,996
Ihrag edilen borglanma araglari - - 493,000 - - - 493,000
Odenecek kurumlar vergisi - - - 22,898 - - 22,898
Diger yiikiimliiliik ve karsiliklar 458,949 1,904,275 264,758 228,046 59,031 936,965 3,852,024
Toplam yiikiimliiliikler 9,642,248 42,359,992 17,109,328 6,709,592 2,621,454 2,627,553 81,070,167
Net (523,029) (36,904,555)  (13,310,911) 7,686,492 38,832,417 14,135,353 9,915,767
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31 Aralik 2011 Tarihinde Sona Eren Yila Ait
Konsolide Finansal Tablo Dipnotlari

(Para Birimi — Bin Tiirk Lirasi (TL))
Finansal risk yonetimi (devami)

Likidite riski (devami)

Syl ve
31 Arahk 2010 Vadesiz 1 aya kadar 1-3 ay 3-12 ay 1-5Syil iizeri  Defter degeri
Nakit ve nakde esdeger varliklar 4,023,093 3,034,382 391,255 679 - - 7,449,409
Gergege uygun deger farki kar veya zarara
yansitilan finansal varliklar 1,110 16,139 24,333 37,635 128,579 10,313 218,109
Bankalara verilen kredi ve avanslar - 12,642 30,447 170,215 8,985 - 222,289
Miisterilere verilen kredi ve avanslar 97,426 7,191,855 2,324,582 8,700,281 21,278,244 5,650,194 45,242,582
Yatirim amagli menkul kiymetler 224,558 920,214 651,652 3,017,583 7,163,897 6,510,851 18,488,755
Diger varliklar 2,578,936 394,384 84,628 83,129 112,103 239 3,253,419
Toplam varhklar 6,925,123 11,569,616 3,506,897 12,009,522 28,691,808 12,171,597 74,874,563
Bankalar mevduat 12,578 1,398,393 157,811 421,561 - - 1,990,343
Miisteri mevduatlar 7,252,799 25,472,933 10,252,498 2,633,710 363,335 239 45,975,514
Repo islemlerinden saglanan fonlar - 5,706,906 1,114,151 1,228,184 164,391 - 8,213,632
Alinan krediler 13,429 195,164 1,635,791 1,892,150 1,917,666 1,094,006 6,748,206
Odenecek kurumlar vergisi - - 115,062 - - - 115,062
Diger yiikiimliiliik ve kargiliklar 411,908 1,332,865 478,017 330,715 207,853 3,726 2,765,084
Toplam yiikiimliiliikler 7,690,714 34,106,261 13,753,330 6,506,320 2,653,245 1,097,971 65,807,841
Net (765,591) (22,536,645) (10,246,433) 5,503,202 26,038,563 11,073,626 9,066,722
Sozlesmeye dayali finansal yiikiimliiliiklerin kalan vade dagilim
Biiriit
Defter nominal 1aya 5yl ve
31 Arahk 2011 degeri tutarlar Vadesiz kadar 1-3ay 3-12 ay 1-5 yil iizeri
Bankalar mevduat 3,504,446 3,514,388 34,116 2,836,581 609,606 33,863 222 -
Miisteri mevduatlar 58,263,128 58,689,744 9,149,183 33,550,194 12,577,355 2,964,562 444,217 4,233
Repo islemlerinden saglanan fonlar 5,981,675 5,996,658 - 3,962,420 1,195,356 838,882 - -
Alinan krediler 8,952,996 9,662,628 - 369,120 2,109,679 2,809,985 2,392,287 1,981,557
ihrag edilen borglanma araglari 493,000 496,581 - - 496,581 - - -
Diger yiikiimliiliik ve kargiliklar 3,852,024 3,852,024 565,747 1,795,585 246,780 247,916 59,031 936,965
Toplam 81,047,269 82,212,023 9,749,046 42,513,900 17,235,357 6,895,208 2,895,757 2,922,755
Gayri nakdi krediler 15,641,799 15,641,799 9,552,417 1,027,359 770,703 2,442,300 1,189,150 659,870
Biiriit
Defter nominal 1aya 5yl ve
31 Aralik 2010 degeri tutarlar Vadesiz kadar 1-3 ay 3-12 ay 1-5 yil iizeri
Bankalar mevduati 1,990,343 2,008,538 12,578 1,400,222 159,431 436,307 - -
Miisteri mevduatlar 45,975,514 46,288,749 7,252,799 25,654,793 10,327,736 2,662,113 390,976 332
Repo islemlerinden saglanan fonlar 8,213,632 11,411,592 - 8343563 1,662,648 1,235,014 170,367 -
Alinan krediler 6,748,206 7,054,239 13,429 201,843 1,664,412 1,924,647 1,998,393 1,251,515
Diger yiikiimliiliik ve kargiliklar 2,765,084 2,765,084 411,908 1,332,865 478,017 330,715 207,853 3,726
Toplam 65,692,779 69,528,202 7,690,714 36,933,286 14,292,244 6,588,796 2,767,589 1,255,573
Gayri nakdi krediler 11,359,828 11,359,828 6,993,322 598,232 820,728 1,699,003 1,168,428 80,115

Ustteki tablo, Grup’un finansal yiikiimliiliiklerinin muhtemel en yakin sézlesme vadesine gore iskonto
edilmemis nakit ¢ikiglarii gostermektedir. Grup’un bu yiikiimliiliklerden beklenen nakit akiglar1 bu
analize gore 6nemli 6l¢iide degisebilmektedir.
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(Para Birimi — Bin Tiirk Lirasi (TL))

Finansal risk yonetimi (devami)

Piyasa riski

Piyasa riski, faiz orani, hisse senedi fiyatlar1, doviz kurlar1 ve kredi genislikleri gibi piyasa fiyatlarinda
olabilecek degisikliklerin Grup’un gelirini veya elinde bulundurdugu finansal araglarin degerini
etkileme riskidir. Piyasa riski yonetiminin amaci, risk karliligimin optimize edilerek, piyasa riski
tutarinin kabul edilebilir parametrelerde kontrol edilebilmesidir.

Piyasa riskinin yonetimi
Grup, alim-satim amagli ve alim-satim amagl olmayan portfoylerin maruz kaldigi piyasa risklerini

ayr takip etmektedir. Alim-satim amacl portfoyler cogunlukla Hazine Birimi tarafindan tutulmakta
olup piyasa yapicilig1 sonucunda olusan pozisyonlari da igermektedir.

Maruz kalinan piyasa riski — alim-satim amacli portféyler

Banka’nin alim-satim amacli portfoyli nedeniyle maruz kaldigi piyasa riski, yasal mevzuat dahilinde
Standart Metot kullanilarak dl¢tilmekte, izlenmekte ve raporlanmaktadir. Standart Metot kullanilarak
ay sonlari itibartyla hesaplanan piyasa riski dl¢lim sonuglar1 ile haftalik olarak hesaplanan kur riski
Olctimleri BDDK'ya raporlanmaktadir.

Banka’nin elinde bulundurdugu alim-satim amagli portfoyiin maruz kaldigi riskin 6l¢iilmesinde ve
kontroliinde ayni1 zamanda Riske Maruz Deger de (“RMD”) kullanilmaktadir. Alim-satim amach
portfoyiin RMD’si, portféyden, belirlenen bir olasilik (giiven seviyesi) ve belirlenen bir siire (elde
tutma siiresi) dahilinde piyasadaki olumsuz dalgalanmalar sonucunda tahmin edilen zarar tutaridir.

31 Aralik 2011 ve 2010 tarihleri itibariyla, 1 Kasim 2006 tarih 26333 sayili Resmi Gazete’de
yayimlanan “Bankalarin Sermaye Yeterliliginin Olgiilmesine ve Degerlendirilmesine Iliskin
Yonetmelik” ¢ergevesinde BDDK raporlamasi amaciyla hazirlanan konsolide olmayan finansal
tablolara gore hesaplanan konsolide piyasa riskine maruz tutalarin en yiiksek, en diisiik ve ortalama
degerleri asagidaki gibidir:

31 Arahk 2011 31 Arahk 2010

Ortalama Enyiiksek En diisiik Ortalama En yiiksek En diisiik

Faiz orani riski 136,684 155,832 126,037 136,443 151,077 122,119
Hisse senedi riski 1,727 1,783 1,720 4,222 6,956 3,201
Kur Riski 20,012 37,517 10,362 15,482 24,322 6,847
Opsiyon riski 655 1,707 40 510 1,259 144
Piyasa riskine esas tutar 1,988,475 2,163,013 1,763,250 1,958,216 2,113,213 1,853,063
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31 Aralik 2011 Tarihinde Sona Eren Yila Ait
Konsolide Finansal Tablo Dipnotlari

(Para Birimi — Bin Tiirk Lirasi (TL))
Finansal risk yonetimi (devami)

Piyasa riski (devami)

Maruz kalinan faiz oram riski — alim-satim amacgl olmayan portfoyler

Alim-satim amagcli olmayan portfylerin maruz kaldig1 temel risk, piyasa faiz oranlarindaki degisim
sonucu, ileride elde edilecek nakit akiglarinda meydana gelecek dalgalanma ve finansal varliklarin
gercege uygun degerlerindeki azalma sonucu olusacak zarardir. Faiz orani riskinin yonetimi faiz orani
araligiin izlenmesi ve yeniden fiyatlandirma bantlari igin 6nceden onaylanmis limitlerin belirlenmesi
ile yapilmaktadir. Bu limitlerin izlenmesi APKO tarafindan yapilmakta ve Risk Yonetimi tarafindan
desteklenmektedir. Grup’un alim-satim amagli olmayan portfoyler i¢in faiz orani pozisyonu su
sekildedir:

5yl ve
31 Arahik 2011 1 aya kadar 1-3ay 3-12ay 1-5 Y1l iizeri Faizsiz  Defter degeri
Nakit ve nakde esdeger varliklar 516,075 144,117 108 - - 4,640,450 5,300,750
Bankalara verilen kredi ve avanslar 97,956 246,271 232,136 378 - - 576,741
Miisterilere verilen kredi ve avanslar 16,344,581 8,518,849 15,601,124 12,364,771 6,066,526 111,351 59,007,202
Yatirim amagl menkul kiymetler 4,610,316 3,018,327 2,713,451 4,250,258 4,729,809 189,449 19,511,610
Diger varliklar 5,718 583 83,905 37,812 870,753 5,229,197 6,227,968
Toplam varhklar 21,574,646 11,928,147 18,630,724 16,653,219 11,667,088 10,170,447 90,624,271
Bankalar mevduati 2,834,197 603,394 32,739 - - 34,116 3,504,446
Miisteri mevduatlari 33,341,559 12,506,547 2,866,843 395,629 3,367 9,149,183 58,263,128
Repo islemlerinden saglanan fonlar 3,957,909 1,247,962 775,804 - - - 5,981,675
Alnan krediler 447,889 6,066,528 2,321,113 94,886 22,580 - 8,952,996
Ihrag edilen borglanma araglari - 493,000 - - - - 493,000
Diger yiikiimliiliik ve kargihiklar 47,609 79,418 148,272 10,303 65,433 3,500,989 3,852,024
Toplam yiikiimliiliikler 40,629,163 20,996,849 6,144,771 500,818 91,380 12,684,288 81,047,269
Net (19,054,517) (9,068,702) 12,485,953 16,152,401 11,575,708 (2,513,841) 9,577,002
Syl ve
31 Aralik 2010 1 aya kadar 1-3ay 3-12ay 1-5 Y1l iizeri Faizsiz  Defter degeri
Nakit ve nakde esdeger varhiklar 3,511,022 391,255 679 - - 3,546,453 7,449,409
Bankalara verilen kredi ve avanslar 26,192 96,872 98,579 646 - - 222,289
Miisterilere verilen kredi ve avanslar 14,367,548 9,451,845 8,350,548 9,383,692 3,591,523 97,426 45,242 582
Yatirim amagli menkul kiymetler 5,019,976 3,732,935 4,021,038 1,675,040 3,815,208 224,558 18,488,755
Diger varliklar 3,804 1,300 8,500 111,894 239 3,127,682 3,253,419
Toplam varhklar 22,928,542 13,674,207 12,479,344 11,171,272 7,406,970 6,996,119 74,656,454
Bankalar mevduat: 1,398,393 157,811 421,561 - - 12,578 1,990,343
Miisteri mevduatlari 25,473,110 10,252,498 2,633,533 363,335 239 7,252,799 45,975,514
Repo islemlerinden saglanan fonlar 5,824,706 1,238,335 1,150,591 - - - 8,213,632
Alinan krediler 206,412 4,864,935 1,399,137 250,093 14,200 13,429 6,748,206
Diger yiikiimliiliik ve kargihiklar 11,103 5,144 45,879 67,649 3,726 2,631,583 2,765,084
Toplam yiikiimliiliikler 32,913,724 16,518,723 5,650,701 681,077 18,165 9,910,389 65,692,779
Net (9,985,182) (2,844,516) 6,828,643 10,490,195 7,388,805 (2,914,270) 8,963,675
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31 Aralik 2011 Tarihinde Sona Eren Yila Ait
Konsolide Finansal Tablo Dipnotlari

(Para Birimi — Bin Tiirk Lirasi (TL))
4.  Finansal risk yonetimi (devami)

(d) Piyasa riski (devamz)

Asagidaki tablo 31 Aralik 2011 ve 2010 tarihlerinde sona eren yillar itibariyla parasal bilango
kalemlerine uygulanan etkin faiz oranlarini baslica para birimleri bazinda gostermektedir:

ABD Dolar1 Avro TL

31 Aralk 2011 % % %
Nakit ve nakde esdeger varliklar 0.97 1.29 10.84
Gergege uygun deger fark: kar veya zarara yansitilan

finansal varliklar 8.50 5.47 10.12
Bankalara verilen kredi ve avanslar 3.14 - 10.76
Miisterilere verilen kredi ve avanslar 5.62 6,61 14.89
Yatirim amagli menkul kiymetler 7.15 5.61 9.11
Bankalar mevduati 1.93 2.56 11.33
Miisteri mevduatlari 2.23 3.37 9.62
Repo islemlerinden saglanan fonlar 1.98 1.60 8.39
Ihrag edilen borg¢lanma araglari - - 8.70
Alinan krediler 3.03 2.89 10.88

ABD Dolar1 Avro TL

31 Aralik 2010 % % %
Nakit ve nakde esdeger varliklar 1.27 0.92 8.88
Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan

finansal varliklar 4.34 411 8.02
Bankalara verilen kredi ve avanslar 3.76 - 6.58
Miisterilere verilen kredi ve avanslar 4.18 4.37 14.18
Yatirim amagh menkul kiymetler 7.19 5.79 9.48
Bankalar mevduati 0.99 2.24 8.36
Miisteri mevduatlar 2.73 2.70 8.08
Repo islemlerinden saglanan fonlar 1.28 1.24 7.01
Alinan krediler 1.53 1.75 7.51
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31 Aralik 2011 Tarihinde Sona Eren Yila Ait
Konsolide Finansal Tablo Dipnotlari

(Para Birimi — Bin Tiirk Lirasi (TL))

Finansal risk yonetimi (devami)

Piyasa riski (devami)

Faiz oranlarina duyarlilik

Konsolide kar/zararin faize duyarliligi, asagida varsayilan nispetlerde faiz oranlarindaki degisimin; 31
Aralik 2011 tarihi itibariyla ger¢ege uygun deger farki kar/zarara yansitilan finansal varliklarin
gercege uygun degerlerine ve degisken faizli alim-satim amacgli olmayan finansal varlik ve
yiikiimliiliiklerin net faiz gelirine olan etkisidir.

Konsolide diger kapsamli gelirlerin faize duyarliligi, faiz oranlarinda varsayilan degisim sonucu 31
Aralik 2011 itibariyla portfoyde bulunan sabit faizli satilmaya hazir finansal varliklarin gercege uygun
degerlerindeki degisim dikkate alinarak hesaplanmaktadir.

Bu analiz sirasinda, diger degiskenlerin, 6zellikle doviz kurlarinin, sabit oldugu varsayilmaktadir.

Bu analiz 31 Aralik 2010 igin de ayni sekilde hesaplanmustir.

Kar/zarar Toplam kapsamh gelir tablosu
31 Aralik 2011 100 bp artis 100 bp azahs 100 bp artis 100 bp azahs
Gergege uygun deger farki kar veya zarara
yansitilan finansal varliklar 60,195 (71,846) 60,195 (71,846)
Satilmaya hazir finansal varliklar 21,964 (22,202) (207,874) 222,010
Degisken faizli finansal varliklar 353,352 (353,352) 353,352 (353,352)
Degisken faizli finansal yiikiimliliikler (79,957) 79,957 (79,957) 79,957
Toplam, net 355,554 (367,443) 125,716 (123,231)
Kar/zarar Toplam kapsaml gelir tablosu
31 Aralk 2010 100 bp artis 100 bp azahs 100 bp artis 100 bp azahs
Gergege uygun deger farki kar veya zarara
yansitilan finansal varliklar 20,448 (19,590) 20,448 (19,590)
Satilmaya hazir finansal varliklar 23,182 (23,253) (229,908) 248,365
Degisken faizli finansal varliklar 258,203 (258,203) 258,203 (258,203)
Degisken faizli finansal yiikiimliiliikler (64,194) 64,194 (64,194) 64,194
Toplam, net 237,639 (236,852) (15,451) 34,766

Maruz kalinan faiz riski — alim-satim amagli olmayan portfoyler

Hazine Departmani tarafindan tutulan borg¢lanma senetleri tizerindeki kredi riski (ihra¢ edenin /
borglunun kredi itibarindaki degisikliklere bagli kalmadan) ve hisse senedi fiyat riski, Risk Yonetim
Departmani tarafindan diizenli gozden gecirilmektedir, fakat halen Grup’un finansal pozisyonu ve
genel sonuglarina gére dnemli derecede degildir.
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31 Aralik 2011 Tarihinde Sona Eren Yila Ait
Konsolide Finansal Tablo Dipnotlari

(Para Birimi — Bin Tiirk Lirasi (TL))
Finansal risk yonetimi (devamzi)
Piyasa riski (devami)

Kur riski

Grup, yabanci para yapilan iglemler ve yurt dis1 operasyonlarindaki yatirimlar1 dolayistyla kur riskine

maruz kalmaktadir.

Kur riskinin yonetimi

Risk politikast limitler dahilindeki islemler iizerine kurulmus olup, yabanci para pozisyonunun
dengede tutulmasi esastir. Grup’un mevcut 6zkaynagi géz 6niinde bulundurularak belirlenen alt ve st
limitler araliginda pozisyon alinmasimma yonelik bir yabanci para risk yoOnetim politikasi

olusturulmustur.
Diger para

31 Arahk 2011 ABD Dolar1 Avro birimleri Toplam
Nakit ve nakde esdeger varliklar 1,490,484 1,180,094 78,422 2,749,000
Gergege uygun deger farki kar veya zarara

yansitilan finansal varliklar 125,882 5,285 523 131,690
Bankalara verilen kredi ve avanslar 28,793 - 146 28,939
Miisterilere verilen kredi ve avanslar 12,573,509 7,332,054 48,344 19,953,907
Yatirim amagli menkul kiymetler 3,531,130 848,599 - 4,379,729
Diger varliklar 3,951,079 150,923 534,117 4,636,119
Toplam yabanci para parasal varhklar 21,700,877 9,516,955 661,552 31,879,384
Bankalar mevduati 2,269,308 452,461 59,270 2,781,039
Miisteri mevduatlar 9,782,405 5,040,834 60,889 14,884,128
Repo islemlerinden saglanan fonlar 2,415,494 545,610 - 2,961,104
Alinan krediler 4,556,536 3,980,969 36,809 8,574,314
Diger yiikiimliiliikler 639,610 157,710 25,405 822,725
Toplam yabanci para parasal yiikiimliiliikler 19,663,353 10,177,584 182,373 30,023,310
Net bilango pozisyonu 2,037,524 (660,629) 479,179 1,856,074
Net bilango dis1 pozisyon (2,087,061) 435,480 147 (1,651,434)
Net pozisyon (49,537) (225,149) 479,326 204,640

Diger para

31 Arahk 2010 ABD Dolar1 Avro birimleri Toplam
Nakit ve nakde esdeger varliklar 1,393,890 188,823 53,410 1,636,123
Gergege uygun deger farki kar veya zarara

yansitilan finansal varliklar 15,581 6,280 - 21,861
Bankalara verilen kredi ve avanslar 67,479 - - 67,479
Miisterilere verilen kredi ve avanslar 8,704,055 5,392,245 66,489 14,162,789
Yatirim amagh menkul kiymetler 3,113,266 808,579 - 3,921,845
Diger varliklar 670,816 879,336 879 1,551,031
Toplam yabanci para parasal varhklar 13,965,087 7,275,263 120,778 21,361,128
Bankalar mevduati 510,094 149,048 15 659,157
Miisteri mevduatlar 7,959,110 3,688,441 43,735 11,691,286
Repo islemlerinden saglanan fonlar 1,851,766 162,822 - 2,014,588
Alinan krediler 3,305,852 3,195,207 44 431 6,545,490
Diger yiikiimliiliik ve kargiliklar 511,646 145,022 23,805 680,473
Toplam yabanci para parasal yiikiimliiliikler 14,138,468 7,340,540 111,986 21,590,994
Net bilango pozisyonu (173,381) (65,277) 8,792 (229,866)
Net bilanco dis1 pozisyon 126,228 47,978 (3,765) 170,441
Net pozisyon (47,153) (17,299) 5,027 (59,425)

Yukaridaki tablonun karsilastirilabilir olmasi amaciyla ilgili yabanci para tutarlarinin TL karsiliklar

gosterilmistir.
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31 Aralik 2011 Tarihinde Sona Eren Yila Ait
Konsolide Finansal Tablo Dipnotlari

(Para Birimi — Bin Tiirk Lirasi (TL))

Finansal risk yonetimi (devami)

Piyasa riski (devami)

Maruz kalinan kur riski

TL’nin asagidaki para birimlerine karsilik ylizde 10 deger kaybinin 31 Aralik 2011 ve 2010
tarihlerinde sona eren yillar itibariyla konsolide kapsamli gelir tablosunda ve kar/zararda (vergi etkisi

hari¢) olusturacag: etki asagidaki tabloda gdsterilmistir:

31 Arahk 2011 31 Aralik 2010
Toplam kapsamh Toplam kapsamh
Kar/zarar gelir tablosu Kar/zarar gelir tablosu
ABD Dolart (17,599) (7,004) (33,360) (16,904)
Avro (23,208) (11,231) (3,755) 13,837
Diger para birimleri 53,207 53,207 424 424
Toplam, net 12,400 34,972 (36,691) (2,643)

TL’nin asagidaki para birimlerine karsilik ylizde 10 deger kazanmasi dolayisiyla 31 Aralik 2011 ve
2010 tarihlerinde sona eren yillar itibariyla konsolide kapsamli gelir tablosunda ve kar/zararda (vergi

etkisi haric) olusacak etki asagidaki tabloda gosterilmistir:

31 Arahk 2011

31 Arahk 2010

Toplam kapsamh

Toplam kapsamlh

Kar/zarar gelir tablosu Kar/zarar gelir tablosu
ABD Dolar1 19,666 9,071 (4,195) 20,651
Avro 23,208 11,231 (295) (13,837)
Diger para birimleri (52,453) (52,453) 330 330
Toplam, net (9,579) (32,151) (4,160) 7,144

Bu analiz tiim diger degiskenlerin, 6zellikle faiz oranlarinin, sabit kaldig1 varsayimiyla hazirlanmstir.

Hisse senedi fiyat riski

Hisse senedi fiyat riski, hisse senedi endeks seviyelerinin ve ilgili hisse senedinin degerinin degismesi

sonucunda hisse senetlerinin piyasa degerlerinin diismesi riskidir.

Satilmaya hazir finansal varlik olarak elde tutulan hisse senedi araglarinin, endeksteki olasi
dalgalanmalardan dolay1 gergege uygun degerlerindeki degisimlerin (tim diger degiskenler sabit
tutuldugu varsayilarak) konsolide diger kapsamli gelirler tizerindeki etkisi 31 Aralik 2010 ve 2010

tarihleri itibariyla asagidaki gibidir:

Endeksteki Degisim

31 Arahk 2011

31 Arahk 2010

IMKB 10%

13,210

14,665
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31 Aralik 2011 Tarihinde Sona Eren Yila Ait
Konsolide Finansal Tablo Dipnotlari

(Para Birimi — Bin Tiirk Lirasi (TL))

Finansal risk yonetimi (devami)

Piyasa riski (devami)
Gergege uygun deger gosterimi

Finansal araglarin tahmini gercege uygun degerleri, elde bulunan piyasa verileri kullanilarak ve eger
miimkiinse uygun degerleme yontemleri kullanilarak belirlenmektedir. Finansal araglarin tahmini
gergege uygun degerlerini belirlerken, piyasa verilerini yorumlamak gerekmektedir. Tiirkiye
gelismekte olan bir piyasa ozelligi gostermekte olup, ge¢miste finansal piyasa hacimlerinde énemli
diistisler tecriibe etmis bir lilkedir. Yonetim, finansal araglarin tahmini gercege uygun degerlerini
belirlerken, elde bulunan piyasa verilerini kullanmaktadir ancak bugiinkii sartlar géz 6niine alindiginda
bu piyasa verilerinin gercek degeri yansitmayabilecegini géz oniine almaktadir.

Banka yonetimi, miisterilere verilen kredi ve avanslar ve vadeye kadar elde tutulacak finansal varliklar
disinda kalan ve etkin faiz yontemine gore itfa edilmis maliyetleri ile Olgiilen finansal varlik ve
yiikiimliiliikklerin gercege uygun degerlerinin kayith degerlerinden 6nemli olgiide farkli olmadigini
tahmin etmektedir. Bu finansal varlik ve yiikiimliiliikler, bankalara verilen kredi ve avanslar, repo
islemlerinden saglanan fonlar, bankalar mevduati ve sozlesmeye dayali diger kisa vadeli varlik ve
yiikiimliiliikleri icermektedir. Banka yonetimi, 6zellikle piyasa sartlarini yansitacak sekilde yeniden
fiyatlandirmalarina kalan siireleri gz Oniine alindiginda belirtilen bu finansal varlik ve
yiikiimliiliklerin defter degerlerinin yaklasik olarak gercege uygun degerlerini gosterdigine
inanmaktadir.

31 Aralik 2011 tarihi itibariyla ilisikteki konsolide finansal durum tablosunda belirtilen defter
degerleri toplam1 59,007,202 TL olan (31 Aralik 2010: 45,145,156 TL) miisterilere verilen canli kredi
ve avanslarin, gercege uygun degerleri toplami 59,025,288 TL’dir ( 31 Aralik 2010: 45,217,579 TL).

31 Aralik 2011 tarihi itibariyla ilisikteki konsolide finansal durum tablosunda belirtilen defter
degerleri toplam5,979,238 TL olan (31 Aralik 2010: 4,362,245 TL) vadeye kadar elde tutulacak
menkul kiymetlerin ger¢ege uygun degerleri toplami 6,101,707 TL’dir ( 31 Aralik 2010: 4,622,936
TL).

Gergege uygun deger Siniflamasi

“UFRS 7 — Finansal Araglar: Agiklamalar” standardi konsolide finansal tablolarda gergege uygun
degerleri iizerinden ol¢iilerek gosterilen finansal araglarin gergcege uygun degerlerinin belirlenmesinde
kullanilan  verilerin 6nemini yansitan bir sira dahilinde smiflandirilarak — gosterilmesini
gerektirmektedir. Bu siniflandirma, Grup’un piyasa fiyatlari tahmin ve varsayimlarinin kullanilmasi
gibi gozlemlenebilir nitelikte olmayan verilere karsin, bagimsiz kaynaklardan edinilen piyasa
verilerinin kullanildig1 gozlemlenebilir nitelikteki verilere dncelik vermektedir. Bu sekilde bir ayrim,
genel olarak asagidaki siniflamalari ortaya ¢ikarmaktadir:

1. Sira: Ozdes varliklar ya da yiikiimliiliikler i¢in aktif piyasalardaki kayitli (diizeltilmemis) fiyatlar,

2. Sira: 1. sirada yer alan kayith fiyatlar disinda kalan ve varliklar ya da yiikiimliiliikler agisindan
dogrudan (fiyatlar araciligiyla) ya da dolayli olarak (fiyatlardan tiiretilmek suretiyle) gézlemlenebilir
nitelikteki veriler,

3. Swra: Varlik ya da yiikiimliiliiklere iliskin olarak gdzlemlenebilir piyasa verilerine dayanmayan
veriler (g6zlemlenebilir nitelikte olmayan veriler).
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31 Aralik 2011 Tarihinde Sona Eren Yila Ait
Konsolide Finansal Tablo Dipnotlari

(Para Birimi — Bin Tiirk Lirasi (TL))

Finansal risk yonetimi (devami)
Piyasa riski (devamu)

Gercege uygun degerleriyle olciilen finansal varlik ve ylikiimliiliiklerin gergege uygun deger ol¢tim
siniflamalar1 agagidaki gibidir:

31 Arahk 2011 1. Sira 2. Sira 3. Sira Toplam

Gergege uygun deger farki kar/zarara yansitilan finansal varliklar:

Borglanma senetleri 151,914 28,336 - 180,250

Alim-satim amagli tiirev finansal varliklar - 174,138 - 174,138

Yatirim fonlart - 5,144 - 5,144

Sermayede pay1 temsil eden menkul kiymetler 2,104 - 27 2,131
Menkul kiymetler

Borglanma senetleri 12,061,830 1,281,093 - 13,342,923

Sermayede pay1 temsil eden menkul kiymetler 122,148 - 30,824 152,972
Toplam finansal varhklar 12,337,996 1,488,711 30,851 13,857,558

Alim satim amagli finansal yiikiimliliikler:
Alim-satim amagli tiirev finansal yiikiimliilikler - (344,803) - (344,803)

Toplam finansal yiikiimliiliikler -

31 Aralik 2010 1. Sira 2. Sira 3. Sira Toplam

Gergege uygun deger farki kar/zarara yansitilan finansal varliklar:

Borglanma senetleri 176,484 15,521 - 192,005

Alim-satim amagli tiirev finansal varliklar - 24,994 - 24,994

Yatirim fonlar1 - 1,031 - 1,031

Hisse senetleri 52 - 27 79
Menkul kiymetler

Borglanma senetleri 13,679,072 222,880 - 13,901,952

Sermayede payi temsil eden menkul kiymetler 158,296 - 31,401 189,697
Toplam finansal varhklar 14,013,904 264,426 31,428 14,309,758

Alim satim amagl finansal yiikiimliiliikler:
Alim-satim amagli tiirev finansal yiikiimliilikler - (103,367) - (103,367)

Toplam finansal yiikiimliiliikler - (103,367) - (103,367)

Gergege uygun deger Ol¢iim smiflamasinda 3. sirada bulunan ger¢ege uygun degerleriyle Olgiilen
finansal varliklarin 31 Aralik 2011 ve 2010 tarihlerinde sona yillarda donem basi ve donem sonu
bakiyesinin mutabakati1 asagidaki gibidir:

31 December 2011 31 December 2010

Donem basi bakiyesi 31,428 28,567
Donem icerisinde gelir tablosunda muhasebelestirilen kar/zarar - -
Donem igerisinde diger kapsamli gelirlerde muhasebelestirilen kar/zarar (577) 2,861
Doénem sonu bakiyesi 30,851 31,428
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Operasyonel risk

Operasyonel risk, Banka’nin siiregleri, ¢alisanlari, teknolojisi ve altyapisindan, yasal ve diizenleyici
sartlar ve genel kabul gormiis kurumsal yaklagimlar (kredi, piyasa ve likidite riski harig) gibi dis
etkenlerden dolay1 dogrudan veya dolayli zarara maruz kalma riskidir. Operasyonel riskler, Banka’nin
tiim operasyonlarindan kaynaklanmaktadir ve tiim isletmeler bu risklerle kars1 karsiyadir.

Banka’nin operasyonel risk unsurlari, tiim siireclerin, triinlerin ve birimlerin degerlendirilmesiyle,
operasyonel risk tanimina uygun olarak belirlenmektedir. Banka’nin maruz kaldig1 operasyonel riskler
icin kontrol alanlar1 olusturulmakta ve tiim operasyonel riskler ilgili kontrol alanlarina dahil edilerek
takip edilmektedir. Bu baglamda, her kontrol alani i¢in, tiim operasyonel risklerin ve kontrol
sikliklarinin tanimlandig1 uygun bir izleme yontemi gelistirilmistir.

Faaliyetler sirasinda maruz kalinan operasyonel kayip verileri Risk Yonetimi Bagkanligi tarafindan
toplanip, diizenli olarak analiz edilerek Yonetim Kurulu, Denetim Komitesi ve Ust YoOnetime
raporlanmaktadir.

Grup, operasyonel riske esas tutari, 1 Kasim 2006 tarih ve 26333 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan
“Bankalarin Sermaye Yeterliliginin Olgiilmesi ve Degerlendirilmesine Iliskin Y&netmelik”in 1
Haziran 2007 tarihi itibariyla yirirlige giren 4. bolimi “Operasyonel Riske Esas Tutarin
Hesaplanmas1” uyarinca 2010, 2009 ve 2008 yilsonu briit gelirleri tizerinden hesaplamistir. 31 Aralik
2011 tarihi itibartyla hesaplanan 608,713 TL (31 Aralik 2010: 541,309 TL) maruz kalinabilecek
operasyonel riski temsil etmekte olup ayni zamanda operasyonel riskin ortadan kaldirilmasi igin
gerekli minimum sermaye tutarini ifade etmektedir. Operasyonel riske esas tutar maruz kalinabilecek
operasyonel riskin 12.5 kati hesaplanarak 7,608,913 TL (31 Aralik 2010: 6,766,363 TL) olarak
gosterilmistir.

Sermaye yonetimi — yasal sermaye yeterliligi

Bankacilik sektoriinde diizenleyici kurulus olan BDDK, Banka’nmin uymasi gereken sermaye
yeterliligini belirlemekte ve bunlarin denetimini yapmaktadir. Bankalarin sermaye gereksinimlerini
saglamasinda, BDDK sermayenin toplam risk agirlikli varliklara oraninin minimum %8 diizeyinde
olmasini gerekli gormektedir. BDDK diizenlemeleri ¢ergevesinde, sermaye Yeterlilik oranlarmnin
hesaplanmasinda, Banka ve finansal bagli ortakliklarinin konsolide edildigi finansal tablolar dikkate
almmaktadir.

Banka ve finansal bagli ortakliklarinin konsolide 6zkaynaklari iki kisimda analiz edilmektedir:

o Ana sermaye; serefiye, pesin 6denmis giderler ve diger bazi maliyetler diigiildiikten sonra
O0denmis sermaye, yasal yedekler, statii yedekleri, kar yedekleri, olaganiistii yedekler, ge¢mis
yillar karlari, yabanct para ¢evirim farklari ve kontrol giici olmayan paylarin toplamindan
olusmaktadir.

o Katki sermaye; genel kredi karsiliklari, yeniden degerleme fonu, satilmaya hazir finansal
varliklar ve istirak ve bagh ortakliklar degerleme farklari, sermaye benzeri krediler ve ayrilan
serbest karsiliklardan olugsmaktadir.

Bankacilik operasyonlari, ticari islemler veya bankacilik islemleri olarak siniflandirilmaktadir. Risk
agirlikli varliklar, varliklar ve bilanco disi yiikiimliiliikler sonucu maruz kalinan degisik seviyelerdeki
riskleri yansitacak sekilde belirlenmistir. 31 Aralik 2011 ve 2010 tarihleri itibartyla, operasyonel risk
icin ve piyasa riski i¢in sermaye gereksinimi Temel Gosterge Yaklagimi esas alinarak hesaplanmig ve
sermaye yeterliligi hesaplamalarina dahil edilmistir.

Banka’nin politikasi, hedefledigi biiylimeyi saglayabilmek amaciyla yatirimci, kredi saglayanlarm ve
piyasa gilivenirliliginin olusturulmasina yonelik gii¢lii bir sermaye tabani olusturulmasidir.
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Sermaye yonetimi — yasal sermaye yeterliligi
Banka’nin ve bireysel olarak ayr1 ayri diizenlemelere tabi operasyonlarmin gerekli sermaye
zorunluluklarina cari ve dnceki y1l boyunca uydugu goriilmiistiir.

31 Aralik 2011 ve 2010 tarihleri itibariyla, Banka’nin ve bagli ortakliklarinin konsolide olmayan
bazdaki yasal sermaye pozisyonlar1 agagidaki gibidir:

31 Arahk 2011 31 Arahk 2010

Ana sermaye 8,897,469 7,401,258
Katki sermaye 852,485 812,403
Sermayeden indirimler (133,724) (148,466)
Toplam 6zkaynaklar 9,616,230 8,065,195
Risk agirlikl varliklar 63,377,481 48,608,735
Piyasa riskine esas tutar 1,952,688 1,781,375
Operasyonel risk 6,531,375 5,795,900

Sermaye oranlari
Toplam 6zkaynaklarin risk agirlikli varliklar, piyasa riskine esas

tutar ve operasyonel risk toplamina orani 13.38 14.35
Ana sermayenin risk agirlikli varliklar, piyasa riskine esas tutar ve
operasyonel risk toplamina orani 12.38 13.17

Sigorta riskinin yonetimi

Bir sigorta sozlesmesindeki risk, sigortaya konu olaymn olusma olasiligi ve buna konu olan hasar
tutarindaki belirsizliktir. Sigorta sdzlesmelerinin yapisi geregi bu risk olasi ve tahmin edilemezdir.

Fiyatlandirma ve karsilik ayirmada olasilik teorisinin uygulandigi sigorta sdzlesmelerinde Grup’un
maruz kaldigi en temel risk gergeklesen hasarlarin ve police sahiplerine saglanan hak ve faydalarin
finansal tablolarda gosterilen sigorta sozlesmeleri icin ayrilan teknik karsiliklarin iizerinde
gerceklesmesi olasiligidir. Bu durum, gerceklesen hasarlarin ve oOdenen tutarlarin siklik ve
biiyiikliiglinliin tahmin edilenden yiiksek olmasi sebebiyle gergeklesir. Sigortaya konu olan olaylar
rastlantisal olup, gerceklesen hasar sayisi ve police sahiplerine saglanan faydalarin tutari istatistiki
yontemlerle yapilan tahminlerden yildan yila farklilik géstermektedir.

Benzer sigorta sozlesmelerinin sayisi arttik¢a, beklenen sonucun degiskenliginin azaldigi tecriibeler ile
dogrulanmistir. Ayrica, cesitliligi yiiksek olan bir portfdy, her bir alt portfoydeki degisiklikten de
etkilenecektir.

Grup, hayat ve hayat dis1 sigorta branslarinda polige yazma stratejilerini, risk tiirlerini ¢esitlendirmek
ve her bir kategoride beklenen sonucun degiskenligini azaltmaya yetecek bir popiilasyon biiyiikliigline
erismek iizere gelistirmistir.

Fiyatlandirma politikalari

Grup’un fiyatlandirma prensip ve politikalar1 asagidaki gibidir:

i) Risk primleri belirlenirken, beklenen hasar miktar1 goz 6niline alinmakta ve prim limitleri bu
cercevede belirlenmektedir.

i) Yeni {irlin gelistirme silirecinin bir pargasi olan fiyatlandirma calismalarinda miisteri
ihtiyaglarin1 ve piyasadaki rekabet kosullarin1 g6z Oniinde bulundurmak suretiyle Grup’un
ilgili birimlerinin koordinasyon iginde ¢aligmasi saglanmaktadir.

iii) Uriin bazinda karlihgin ve devamliligin saglanmasi hedeflenmektedir.

Fiyatlandirma ¢aligmalarinin sonuglari, rakipler ve uluslararasi 6rneklerle karsilastiriimaktadir.
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Risk yonetimi

Grup, sigorta riskini, police yazim limitleri, yeni iiriinler ve limit agimlari i¢in onay prosediirleri,
fiyatlandirma, {iriin tasarimi ve reasiirans politikalarinin yonetimi araciligiyla yonetmektedir.

Grup’un police yazim stratejisi, dengeli bir portfoy temin edilebilmesi i¢in ¢esitlilik amaci tagimakta
ve beklenen sonucun degiskenligini azaltmak i¢in benzer risklerden olusan genis portféyler yaratmaya
dayanmaktadir. Tiim hayat dis1 sigortalar yapisi geregi yillik olup, police sahiplerinin yenilemeyi
reddetme veya yenileme asamasinda sozlesme sartlarini degistirme hakki mevcuttur.

Sigorta riskinin yogunlasmasi

Grup’un yiikiimliiliiklerine bagli olarak, Grup’u 6nemli derecede etkileyebilecek belirli bir olayin veya
olaylar serisinin boyutunu belirleyen sigorta riskinin yogunlagma 6l¢iisii, Grup’un kars1 karsiya kaldig
sigorta riskinin ana hattin1 olusturmaktadir. Bu yogunlasmalar tek bir sézlesmeden veya Snemli
yiikiimliiliikklerin dogmasina neden olabilecek bir dizi ilgili sdzlesmeden kaynaklaniyor olabilir.
Sigorta riskinin yogunlagmasiyla ilgili 6nemli bir husus da bir dizi farkli sigorta sinifindaki risklerin
toplanmasindan kaynaklanabilecek olmasidir.

Sigorta riskinin yogunlasmasi, dogal afetler gibi seyrek goriilen ancak yiiksek etkiye sahip olaylardan;
Grup’un Olim orani, polige sahiplerinin davranis degisiklikleri gibi beklenmedik egilim
degisikliklerinden; ya da 6nemli bir yasal islem ya da yasal risklerin yol acabilecegi yiiksek bir zararla
kars1 karsiya kalma gibi nedenlerden kaynaklanabilmektedir.

Grup, hayat dis1 sigortalarda, sosyal gruplara, meslek, yas veya benzer kriterlere dayanan énemli bir
risk yogunlasmasi olmadigina inanmaktadir.

Grup i¢in Onemli zarara sebep olacak en biiyilik olasilik sel baskini, firtina ve deprem gibi dogal
afetlerden kaynaklanmaktadir. Grup’un bu riskleri hesaplamak i¢in kullandig1 yontem ve varsayimlar
asagidaki gibidir:

e Cografi yogunlagmalarin 6lgiilmesi.

e Muhtemel azami hasar miktarinin ol¢iilmesi.

o Hasar fazlasi reasiirans anlagmalari.
Reasiirans

Grup maruz kaldig: riski kontrol etmek ve sermaye kaynaklarmi korumak icin iistlendigi sigorta
risklerinin bir kismin1 reasiirans anlagsmalar1 yapmak suretiyle reasiirans sirketlerine devretmektedir..

Hayat sigortast ve diger riskler i¢in reasilirans hizmeti veren reasiirdr sirketler, Grup’un sigorta
ortakliklari i¢in en 6nemli hizmet saglayicilar1 konumundadir. Reasiirorlerle olan iliskilerde asagidaki
kriterler belirleyici olmaktadir.

i) Finansal gigliiliik,

ii) s iliskilerinde uzun vadeli yaklagim,

iii)  Rekabetci fiyatlar,

iv)  Ihtiyari ve béliismesiz (katastrofik) reasiirans sdzlesmeleri i¢in saglanan kapasite,

v)  Risk dl¢lim siireci, tirtin gelistirme, egitimler, sektordeki yeni gelismeler hakkinda Sirket’e

saglanan imkanlar..

Reasiirans sirketlerinin performansi, trete anlagmalar i¢in her yil olmak {izere; sigorta tazminatlarinda
reasiirr hissesinin ve reasiirans islemlerinden kaynaklanan Grup’un sigorta ortakliklarina olan
bakiyelerin zamaninda ve tam olarak 6denip 6denmedigi, ihtiyari islerde Grup’a saglanan kapasite,
operasyonel reastirans islemlerindeki stirat ve Grup’a aktarilan teknik bilgi ve piyasa bilgisi kriterleri

ile degerlendirilmektedir. Performansin yetersiz olmasi durumunda alternatif reasiirans firmalarindan
hizmet satin alinmasi karar1 verilmektedir.
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Boliimlere gore raporlama
Faaliyet boliimleri

Grup’un her biri bir stratejik is birimi olan asagida tanimlanmis alti raporlanabilir faaliyet boliimii
vardir. Bu stratejik is birimleri farkli iiriin ve hizmetler sunmakta olup Grup’un ydnetim ve i¢
raporlama yapisina gore ayri ayri yonetilmektedir. Yonetim Kurulu her stratejik is biriminin ig¢
yonetim raporlarint asgari licer aylik donemlerde incelemektedir. Grup’un her bir raporlanabilir
boliimiiniin faaliyetlerinin 6zeti asagida belirtilmektedir:

Bireysel bankacihik

Bireysel miisterilere saglanan krediler, bu miisterilerden toplanan mevduatlar ve bu miisterilerle
yapilan diger igslem ve bakiyeleri kapsamaktadir.

Kurumsal ve ticari bankacilik

Kurumsal miisterilere saglanan krediler, bu miisterilerden toplanan mevduatlar ve bu miisteriler ile
gerceklestirilen diger islem ve bakiyeleri kapsamaktadir.

Yatirnm bankacihigi
Grup’un alim satim amagh faaliyetlerini ve kurumsal finansman faaliyetlerini kapsamaktadir.

Bu boliim, alinan krediler, bor¢lanma senetleri ihraci ve kisa vadeli plasmanlar, devlet tahvilleri, 6zel
tahviller gibi likit varlik yatinmlan araciligiyla Grup’un fonlama ve merkezi risk yonetimi
faaliyetlerini iistlenmektedir.

Sigorta

Grup’un sigortacilik faaliyetlerini kapsamaktadir.

Finansal kiralama

Grup’un finansal kiralama faaliyetlerini kapsamaktadir.

Faktoring

Grup’un faktoring faaliyetlerini kapsamaktadir.

Diger

Sayisal alt smirlardan herhangi birini  karsilamayan faaliyet boliimlerine iliskin  bilgileri
kapsamaktadir.

Her bir raporlama bolimiine ait faaliyet sonuglari asagida belirtilmistir. Bolim performanslari,
Yonetim Kurulu tarafindan gbzden gegirilen yonetim raporlarinda dahil edilen boliimlerin vergi dncesi
karlar1 baz aliarak 6lgiilmektedir. Yonetim, belirli boliimlerle, ayni sektorlerde faaliyet gosteren diger
isletmeleri kiyaslayarak degerlendirme yapilmasi acisindan en uygun bilginin ilgili boliimlerin karlari
olduguna inandigi icin, boliim karlar1 performans 6l¢iim kriteri olarak kullanilmaktadir. Béliimler arasi
fiyatlandirma emsale uygunluk ilkesine gore yapilmaktadir.

Boliimlerin varlik ve yiikiimliiliikleri ve faaliyet sonuglar1 dl¢limleri, muhasebe politikalar: notlarinda
aciklanan muhasebe politikalarina gére yapilmaktadir.
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Faaliyet boliimleri hakkinda bilgi

Diger Toplam
Bireysel Kurumsal Yatirim Bankacihik Bankacihik Finansal
2011 Bankacilik Bankacihk  Bankaciligi Faaliyetleri Faaliyetleri Sigorta Kiralama Faktoring Diger Toplam Eliminasyonlar Toplam
Faaliyet kar1 1,143,147 581,148 413,448 (323,141) 1,814,602 55,414 14,120 12,611 45,097 1,941,844 (5,162) 1,936,682
Vergi oncesi kar 1,143,147 581,148 413,448 (323,141) 1,814,602 55,414 14,120 12,611 45,097 1,941,844 (5,162) 1,936,682
Gelir vergisi karsiliklar (221,345) (112,526) (80,055) 62,569 (351,357) 8,226 339 (2,433) (1,509) (346,734) 4,772 (341,962)
Dénem net kari 921,802 468,622 333,393 (260,572) 1,463,245 63,640 14,459 10,178 43,588 1,595,110 (390) 1,594,720
Diger Toplam
Bireysel Kurumsal Yatirim Bankacihik Bankaciik Finansal
31 Aralik 2011 Bankacilik Bankacihk  Bankaciligi Faaliyetleri Faaliyetleri Sigorta Kiralama Faktoring Diger Toplam Eliminasyonlar Toplam
Béliim varliklar 21,480,749 36,697,589 24,541,703 7,388,375 90,108,416 2,502,281 598,192 621,827 513,179 94,343,895 (886,058) 93,457,837
Istirak ve bagli ortakliklar - - 695,261 - 695,261 123,452 2,539 2,322 14,037 837,611 (825,566) 12,045
Toplam varliklar 21,480,749 36,697,589 25,236,964 7,388,375 90,803,677 2,625,733 600,731 624,149 527,216 95,181,506 (1,711,624) 93,469,882
Boliim yikimliliikleri 35,739,379 26,495,786 15,153,698 3,143,652 80,532,515 2,279,910 500,321 539,367 62,868 83,914,981 (904,674) 83,010,307
Kontrol giicii olmayan paylar dahil 6zkaynaklar - - - 10,271,162 10,271,162 345,823 100,410 84,782 464,348 11,266,525 (806,950) 10,459,575
Toplam yiikiimliiliikler ve 6zkaynaklar 35,739,379 26,495,786 15,153,698 13,414,814 90,803,677 2,625,733 600,731 624,149 527,216 95,181,506 (1,711,624) 93,469,882
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Diger Toplam
Bireysel Kurumsal Yatirim Bankacihik Bankacihik Finansal
2010 Bankacilik Bankacihk  Bankaciligi Faaliyetleri Faaliyetleri Sigorta Kiralama Faktoring Diger Toplam Eliminasyonlar Toplam
Faaliyet kar1 775,344 198,555 1,021,528 (360,298) 1,635,129 (55,912) 17,217 15,751 13,872 1,626,057 (9,111) 1,616,946
Vergi dncesi kar 775,344 198,555 1,021,528 (360,298) 1,635,129 (55,912) 17,217 15,751 13,872 1,626,057 (9,111) 1,616,946
Gelir vergisi karsiliklar (145,902) (37,364) (192,229) 67,837 (307,658) (5,253) 225 (3,086) (1,458) (317,230) (2,671) (319,901)
Dénem net kari 629,442 161,191 829,299 (292,461) 1,327,471 (61,165) 17,442 12,665 12,414 1,308,827 (11,782) 1,297,045
Diger Toplam
Bireysel Kurumsal Yatirim Bankacihik Bankaciik Finansal
31 Aralik 2010 Bankacilik Bankacihk  Bankaciligi Faaliyetleri Faaliyetleri Sigorta Kiralama Faktoring Diger Toplam Eliminasyonlar Toplam
Béliim varliklar 14,914,095 30,475,023 24,747,490 4,277,130 74,413,738 2,144,289 573,028 816,849 435,344 78,383,248 (1,538,541) 76,844,707
Istirak ve bagl ortakliklar - - 692,888 - 692,888 124,619 2,561 6,160 16,312 842,540 (830,252) 12,288
Toplam varhklar 14,914,095 30,475,023 25,440,378 4,277,130 75,106,626 2,268,908 575,589 823,009 451,656 79,225,788 (2,368,793) 76,856,995
Boliim yikimliliikleri 17,187,779 31,309,326 14,769,455 2,591,953 65,858,513 1,991,452 489,462 748,405 87,997 69,175,829 (1,549,909) 67,625,920
Kontrol giicii olmayan paylar dahil 6zkaynaklar - - - 9,248,113 9,248,113 277,456 86,127 74,604 363,659 10,049,959 (818,884) 9,231,075
Toplam yiikiimliiliikler ve 6zkaynaklar 17,187,779 31,309,326 14,769,455 11,840,066 75,106,626 2,268,908 575,589 823,009 451,656 79,225,788 (2,368,793) 76,856,995
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Nakit ve nakde esdeger varhklar

31 Aralik 2011 ve 2010 tarihleri itibariyla konsolide finansal durum tablosu ve konsolide nakit akis
tablosunda belirtilen nakit ve nakde esdeger varliklar asagidaki gibidir:

31 Arahk 2011 31 Arahk 2010

Kasa 716,036 659,536
Zorunlu karsiliklar digindaki Merkez Bankasit mevduatlari 2,155,100 2,564,379
Repo islemlerinden alacaklar (Not 9) 190,127 2,101,584
Orijinal vadesi ii¢ aydan kisa olan bankalara verilen kredi ve avanslar 2,238,008 2,119,049
Diger 1,479 4,861
Konsolide finansal durum tablosunda yer alan toplam nakit

ve nakde esdeger varhklar 5,300,750 7,449,409
Nakit ve nakde esdeger varliklar reeskontlar (3,334) (13,877)
Bloke bankalar mevduati (290,975) (292,054)
Konsolide nakit akis tablosunda yer alan toplam nakit ve

nakde esdeger varhiklar 5,006,441 7,143,478

31 Aralik 2011 tarihi itibariyla bankalar mevduati, 6deme haklarinin menkul kiymetlestirilmesi ve
sigortacilik faaliyetleri geregi, 290,975 TL (31 Aralik 2010: 292,054 TL) tutarinda bloke mevduat
igermektedir.

31 Aralik 2011 tarihi itibariyla bloke mevduatin 15,945 TL’si (31 Aralik 2010: 5,536 TL) bankalarda
28 giin siireyle bloke olarak tutulan sigortacilik alaninda faaliyet gosteren bagli ortakliklarin kredi
kart1 alacaklarindan olugsmaktadir. Bu tutar ihtiya¢ olmasi durumunda nakde doniistiiriilebilecegi igin,
konsolide nakit akis tablosunda nakit degerler icerisinde gosterilmistir.

Gerg¢ege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varhklar

31 Aralik 2011 and 2010 tarihleri itibariyla gercege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan
finansal varliklar agagidaki gibidir:

31 Arahk 2011 31 Arahk 2010
Nominal Defter Nominal Defter
Degeri Degeri  Degeri Degeri

Bor¢lanma araclari:

Devlet tahvili — TL 132,237 137,726 157,618 170,279
Bankalar tarafindan ihra¢ edilen menkul kiymetler 25,091 24,781 - -
Tiirkiye Cumhuriyeti Devleti tarafindan ihrag edilen eurobondlar 11,109 14,188 8,794 12,490
Ozel sirket tahvilleri-TL 2,580 2,724 2,580 2,715
Varliga dayali menkul kiymetler 900 831 - -
Hazine bonosu — TL - - 6,600 6,521
180,250 192,005
Hisse senedi ve diger sabit getirili olmayan finansal varliklar:
Alim satim amagli tiirev finansal varliklar 174,138 24,994
Yatirim fonlar1 5,144 1,031
Hisse senetleri 2,131 79
181,413 26,104

Toplam gercege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan
finansal varhklar 361,663 218,109

Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklardan elde edilen gelirler
konsolide kapsamli gelir tablosunda menkul kiymetlerden alinan faizler hesabina kaydedilmektedir.
Tiirev finansal araglardan elde edilen kazan¢ ve kayiplar ile alim-satim amacglh finansal araglarin
gercege uygun degerlerinde meydana gelen degisiklikler ilisikteki konsolide kapsamli gelir tablosunda
net ticari kar hesabinda muhasebelestirilmektedir. 31 Aralik 2011 tarihinde sona eren hesap donemine
iligskin net ticari kar 64,060 TL (31 Aralik 2010: 295,992 TL) tutarindadir.
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31 Aralik 2011 Tarihi itibariyla Sona Eren Yila Ait
Konsolide Finansal Tablo Dipnotlari

(Para Birimi — Bin Tiirk Lirasi (TL))

Gerg¢ege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varhiklar (devami)

Asagidaki tablo, gesitli bankacilik islemleri ig¢in teminata verilen/bloke edilen alim-satim amagli
menkul degerlere iliskin bilgileri gostermektedir:

31 Arahk 2011 31 Arahk 2010
Nominal Defter Nominal Defter
Degeri Degeri Degeri Degeri

T.C. Hazine Miistesarlig1 adina teminata verilen borglanma

senetleri 77,751 82,825 121,326 136,694
Repo islemleri icin Istanbul Menkul Kiymetler Borsasi’na

(“IMKB”) Sermaye Piyasas1 Kurulu adina teminata verilen

borglanma senetleri 3,239 3,098 2,747 2,533
Sermaye Piyasas1 Kurulu sertifikalar1 i¢in Istanbul Menkul

Kiymetler Borsasi’na (“IMKB”) Sermaye Piyasas1 Kurulu

adina teminata verilen bor¢lanma senetleri 100 91 100 97

86,014 139,324

Alim-satim amach tiirev finansal araclar

Tiirev finansal arag, iki taraf arasinda yapilan ve 6demelerin finansal araglarin fiyati, gosterge faiz
oranlari, emtia fiyatlar1 ya da endeksi gibi bir veya daha fazla faktoriin fiyatina bagh oldugu finansal
sozlesmedir. Grup’un olagan faaliyetleri icerisinde, tiirev finansal araglar1 barindiran g¢esitli iglemler
bulunmaktadir. Grup’un kullandig: tiirev finansal araglar arasinda vadeli déviz alim satim iglemleri,
faiz swaplari, para swaplar1 ve para opsiyonlar1 yer almaktadir.

Asagidaki tablo, tiirev finansal araglarin nominal tutarlarinin vadeye gore dagilimini gostermektedir.
Tiirev araglarin nominal tutarlari, tiirev isleme konu varligin, gosterge faiz oraninin ya da endeksin
tutar1 olup tiirev islemin degerindeki degisikligin olgiilmesine baz olusturmaktadir. Tiirev araglarin
nominal tutarlar1 donem veya yil sonu itibariyla var olan iglemlerin hacimlerini gostermekte olup
herhangi bir sekilde kredi riskini veya piyasa riskini yansitmamaktadir.

Tirev finansal araglarin gercege uygun degerleri rapor tarihindeki vadeli islem oranlari kullanilarak
hesaplanmaktadir. Piyasalardaki dalgalanmalar sonucu giivenilir vadeli islem oranlarinin
belirlenememesi durumunda, cari piyasa oranlari, vadeli islem oranlarinin bugiinkii degerinin tespit
edilmesinde en iyi tahmin olarak dikkate alinmaktadir.
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Gercege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varhklar (devami)

Alim-satim amach tiirev finansal araclar (devami)

31 Aralik 2011

1 Aya 1-3 Ay 3-12 Ay 1-5Yl 5 Yl ve
Kadar Arasi Arasi Arasi Uzeri Toplam
Para swaplar1:
Alim 1,643,418 1,024,415 1,656,806 - - 4,324,639
Satim 1,102,384 1,085,944 1,692,000 - - 3,880,328
Vadeli doviz alim satim islemleri:
Alim 96,217 112,920 276,913 - - 486,050
Satim 96,177 112,889 276,865 - - 485,931
Swap c¢apraz faiz alim satim iglemleri:
Alim - 94,000 75,200 696,758 - 865,958
Satim - 77,100 52,830 587,510 - 717,440
Faiz swaplart:
Alim - - 20,176 141,000 675,847 837,023
Satim - - 8,246 141,000 675,847 825,093
Para opsiyonlart:
Alim 123,616 - - - - 123,616
Satim 123,616 - - - - 123,616
Diger:
Alim - - - - - -
Satim 531,155 - - - - 531,155
Toplam alim 1,863,251 1,231,335 2,029,095 837,758 675,847 6,637,286
Toplam satim 1,853,332 1,275,933 2,029,941 728,510 675,847 6,563,563
Toplam 3,716,583 2,507,268 4,059,036 1,566,268 1,351,694 13,200,849
31 Arahik 2010
1 Aya 1-3 Ay 3-12 Ay 1-5Y1l 5 Y1l ve
Kadar Arasi Arasi Arasi Uzeri Toplam
Para swaplar1:
Alim 1,469,388 427,978 465,105 - - 2,362,471
Satim 1,457,371 423,412 463,500 - - 2,344,283
Vadeli doviz alim satim islemleri:
Alim 33,796 17,447 1,199 - - 52,442
Satim 33,787 17,443 1,199 - - 52,429
Swap capraz faiz alim satim iglemleri:
Alim - - - 729,658 - 729,658
Satim - - - 720,569 - 720,569
Faiz swaplari:
Alim - 731 127,538 30,223 115,875 274,367
Satim - 731 124,600 20,331 115,875 261,537
Para opsiyonlari:
Alim 86,554 41,291 - - - 127,845
Satim 86,555 41,291 - - - 127,846
Menkul deger opsiyonlari:
Alim - - - - 2 2
Satim - - - - - -
Toplam alim 1,589,738 487,447 593,842 759,881 115,877 3,546,785
Toplam satim 1,577,713 482,877 589,299 740,900 115,875 3,506,664
Toplam 3,167,451 970,324 1,183,141 1,500,781 231,752 7,053,449
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Tiirkiye Vakiflar Bankasi Tiirk Anonim Ortakhg ve Bagh Ortakliklari

31 Aralik 2011 Tarihi itibariyla Sona Eren Yila Ait
Konsolide Finansal Tablo Dipnotlari

(Para Birimi — Bin Tiirk Lirasi (TL))

Repo sozlesmeleri

Grup, giinliik islemleri sonucunda olusan fon fazlasini ters repo islemleri yoluyla diger finansal
kuruluslara 6diing vermektedir. Ters repo ile satin alinan finansal varliklar asagidaki gibidir.

31 Aralik 2011 31 Aralik 2010
Varhgin Ters repo Varhgin Ters repo
gercege uygun  islemlerinden gercege islemlerinden
degeri alacaklar  uygun degeri alacaklar
Ters repo sozlesmeleri 198,931 190,127 2,180,920 2,101,584

Grup, elinde bulundurdugu finansal varliklar1 geri almak ve dnceden belirlenmis bir orandan faiz
vermek kaydiyla satarak geri alim anlagmalar1 yoluyla kendisine fon saglamaktadir. Repo islemleri
genel olarak faiz getirili aktiflerin kisa vadeli finansmaninda kullanilmaktadir. Repo islemlerine konu
olan finansal varliklar agagidaki gibidir:

31 Aralik 2011 31 Aralik 2010
Varhgin Repo Varhgin Repo
gercege islemlerinden gercege uygun islemlerinden
uygun degeri saglanan fonlar degeri saglanan fonlar
Gergege uygun deger farki kar veya
zarara yansitilan finansal varliklar 3,098 2,998 2,533 2,491
Yatirim amagli menkul kiymetler-
Satilmaya hazir menkul kiymetler 3,423,082 2,803,882 6,614,170 6,092,534
Yatirim amagh menkul kiymetler-
Vadeye kadar elde tutulacak
menkul kiymetler 3,449,497 3,174,795 2,378,338 2,118,607
6,875,677 5,981,675 8,995,041 8,213,632

Repo islemlerinden saglanan fonlarin 31 Aralik 2011 tarihi itibariyla hesaplanan faiz reeskontu tutari
17,138 TL (31 Aralik 2010: 26,025 TL) olup, repo islemlerinden saglanan fonlar igerisinde
gosterilmistir.

Repo sozlesmeleri yoluyla saglanan fonlara karsilik varliklar teminat olarak gosterilmekte olup,
taraflar arasinda belirlenen marjlar c¢ercevesinde genellikle varliklarin defter degeri 1ilgili
yiikiimliilikklerin defter degerinden daha yiiksektir.

Bankalara verilen kredi ve avanslar

Bankalara verilen kredi ve avanslar, alig tarihinden itibaren ii¢ aydan fazla vadesi olan bakiyelerden
olusmakta olup 31 Aralik 2011 ve 2010 tarihleri itibariyla kirilimlar1 asagidaki gibidir:

31 Aralik 2011 31 Aralik 2010
TL YP  Toplam TL YP  Toplam
Yurt i¢i bankalar 303,254 201,118 504,372 109 117,305 117,414
Yurt dig1 bankalar - 72,369 72,369 2 104,873 104,875
Toplam 303,254 273,487 576,741 111 222,178 222,289

31 Aralik 2011 tarihi itibariyla bankalara , alis tarihinden itibaren {i¢ aydan fazla vadeli olarak verilen
kredi ve avanslarin icindeki 203,359 TL bloke tutar Grup’un sigorta yiikiimliikleri i¢in Hazine
Miistesarligi lehine bulundurulmaktadir (31 Aralik 2010: 112,742 TL).
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12.

Tiirkiye Vakiflar Bankasi Tiirk Anonim Ortakhg ve Bagh Ortakliklari

31 Aralik 2011 Tarihi itibariyla Sona Eren Yila Ait
Konsolide Finansal Tablo Dipnotlari

(Para Birimi — Bin Tiirk Lirasi (TL))
Miisterilere verilen kredi ve avanslar

31 Aralik 2011 ve 2010 tarihleri itibartyla miisterilere verilen kredi ve avanslarin detay1 asagidaki
gibidir:

31 Arahk 2011 31 Aralhik 2010
Ticari krediler 35,538,099 26,764,770
Tiketici kredileri 19,261,452 13,511,159
Finansal kuruluslara verilen krediler 2,015,928 1,436,783
Kredi Kartlar1 959,127 2,666,091
Toplam canh krediler 57,774,606 44,378,803
Deger diisiikliigiine ugranus krediler 2,182,642 2,364,653
Briit krediler toplam 59,957,248 46,743,456
Finansal kiralama islemlerinden alacaklar (Not 12) 535,260 357,903
Faktoring alacaklari 624,181 471,539
Kredi ve diger alacaklar deger diisiikliigii karsiligi (Not 4) (2,109,487) (2,330,316)
Miisterilere verilen kredi ve avanslar, net 59,007,202 45,242,582

Muhtemel zararlar i¢in ayrilan 6zel karsiliklar, 6zel olarak deger diistikliigiine ugradigina veya donuk
hale geldigine kanaat getirilen kredi ve avanslar igin ayrilan karsiliklar1 igermektedir.

Deger diisiikliigii karsiliginin donem icerisindeki hareketi:

31 Arahk 2011 31 Arahk 2010
Donem bagindaki deger diistikliigii karsilik tutart 2,330,316 2,171,275
Kur ¢evirim farklari 2,119 (26)
Dénem igerisinde ayrilan deger diisiikligii karsiliklar: 355,550 809,371
Donem i¢inde yapilan tahsilatlar (574,404) (584,148)
Deger diisiikliigii karsiliklari, tahsilatlar sonrast 2,113,581 2,396,472
Sene igerisinde aktiften silinen kredi ve avanslar (4,094) (66,156)
Donem sonundaki deger diisiikliigii karsihk tutar: 2,109,487 2,330,316

Finansal kiralama islemlerinden alacaklar

Finansal kiralama sozlesmeleri genellikle 1-5 yil vadeli olup, kiralanan varligin vade sonunda
devredilmesi esastir. Kiralama siiresi boyunca faiz geliri elde edilir.

Alacaklar, finansal kiralamaya konu varliklarla teminat altindadir. Finansal kiralama alacaklariin
detay1 asagidaki gibidir:

31 Arahk 2011 31 Arahk 2010
Finansal kiralama islemlerinden alacaklar, net 503,441 300,980
Deger diigiikliigline ugramis finansal kiralama alacaklari 31,819 56,923
Toplam finansal kiralama islemlerinden alacaklar (Not 11) 535,260 357,903
Deger diisiikliigii karsilig (31,819) (56,923)
Finansal kiralama alacaklari, net 503,441 300,980
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12. Finansal kiralama islemlerinden alacaklar (devami)

31 Arahk 2011

31 Arahk 2010

1 yila kadar 194,465 37,066
1 -5 yil arast 377,295 301,711
5 yildan fazla 3,655 46
Briit finansal kiralama alacaklari 575,415 338,823
Kazanilmamis gelirler (71,974) (37,843)
Finansal kiralama alacaklari, net 503,441 300,980
1 yila kadar 161,629 36,058
1 -5 yil arasi 338,307 264,882
5 yildan fazla 3,505 40
Finansal kiralama alacaklari, net 503,441 300,980

13. Yatirinm amac¢ch menkul kiymetler

31 Aralik 2011 ve 2010 tarihleri itibariyla yatirim amagli menkul kiymetler asagidaki gibidir:

31 Arahk 2011

31 Arahk 2010

Satilmaya hazir finansal varliklar 13,532,372 14,126,510
Vadeye kadar elde tutulacak yatirimlar 5,979,238 4,362,245
Toplam yatirim amach menkul kiymetler 19,511,610 18,488,755

Satilmaya hazir finansal varliklar:

31 Arahk 2011

31 Arahk 2010

Nominal Defter Nominal Defter
degeri degeri degeri degeri
Bor¢lanma senetleri:
Devlet tahvili — TL 10,161,160 10,401,357 10,235,383 10,850,438
Tiirkiye Cumbhuriyeti Devleti tarafindan ihrag edilen
Eurobondlar 2,330,223 2,575,113 2,038,679 2,340,293
Hazine bonosu — TL 29,701 30,630 421,530 407,571
Devlet tahvili — YP 182,295 184,382 190,585 193,852
Bankalar tarafindan ihrag edilen bonolar 180,290 126,704 93,667 96,839
Ozel sektér tahvilleri 26,502 24,737 13,387 12,959
13,342,923 13,901,952
Sermayede pay temsil eden finansal varliklar:
Hisse senetleri 189,449 224,558
189,449 224,558
Toplam satilmaya hazir finansal varhklar 13,532,372 14,126,510
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Yatirnm amach menkul kiymetler (devami)

Cesitli bankacilik faaliyetleri icin teminat olarak verilen satilmaya hazir menkul kiymetler asagidaki
tabloda 6zetlenmistir:

31 Arahk 2011 31 Arahk 2010
Nominal Defter Nominal Defter
deger degeri deger degeri

Repo islemleri i¢in finansal kuruluglarda teminata verilenler 2,547,822 2,765,431 5,098,621 5,506,594

Repo islemleri i¢in diger kuruluslarda teminata verilenler 753,507 754,443 - -
Repo islemleri i¢in Tiirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi’na
(“TCMB”) teminat verilen menkul kiymetler 551,308 592,550 2,275,902 2,497,893
Finansal arag islemleri icin IMKB’de teminatta olan menkul
kiymetler 270,113 283,371 15,618 17,003
Takasbank’a teminata verilenler 11,395 11,954 - -
Yabanci para piyasasi iglemleri icin TCMB’ye teminat
verilen menkul kiymetler 7,520 7,601 - -
Bankalararasi para piyasasi islemleri igin diger kuruluslarda
teminata verilenler 5,000 5,300 270,000 257,391
Vadeli Opsiyon Borsasi’nda (“VOB”) teminatta olan menkul
kiymetler 37 37 - -
Diger 162,144 165,931 50,975 52,319
4,586,618 8,331,200

Vadeye kadar elde tutulacak yatirimlar:

31 Aralik 2011 31 Arahk 2010
Nominal Defter Nominal Defter Nominal Defter
deger degeri deger degeri deger degeri

Bor¢lanma senetleri:
Devlet tahvili — TL 4,267,176 4,343,224 4,241,991 2,831,621 2,911,012 2,962,381
Tiirkiye Cumhuriyeti Devleti

tarafindan ihrag edilen Eurobondlar 1,508,090 1,581,438 1,805,196 1,329,116 1,401,260 1,610,523

Mevduat sertifikalari 54,520 54,576 54,520 37,080 37,092 37,092
Devlet tahvili — YP - - - 10,352 10,805 10,866
Yabanci bankalar tarafindan ihrag

edilen bonolar - - - 2,070 2,076 2,074
Toplam 5,979,238 6,101,707 4,362,245 4,622,936

Banka daha oOnce finansal tablolarinda satilmaya hazir finansal varliklar portfoylinde bulunan
1,690,000 TL nominal degerindeki menkul kiymetlerini 2011 yili igerisinde, siniflamanin yapildig
tarihteki gercege uygun degerleri toplami olan 1,764,346 TL defter degeri ile vadeye kadar elde
tutulacak yatirimlar portfoyiine siiflamistir. Bu menkul kiymetlere ait 2,497 TL tutarindaki deger
azalisi 0zkaynaklar altinda diger kapsamli gider olarak izlenmeye baglanmis olup, ilgili menkul
kiymetlerin vade sonuna kadar etkin faiz yontemiyle itfa edilecektir.

Bunun yani sira, Banka daha 6nce finansal tablolarinda satilmaya hazir finansal varliklar portfoyiinde
bulunan 2,205,476 TL nominal degerindeki menkul kiymetlerini 2010 yil1 igerisinde, siniflamanin
yapildig tarihteki gergege uygun degerleri toplami olan 2,166,451 TL defter degeri ile vadeye kadar
elde tutulacak yatirimlar portfoyiline siniflamistir. Bu menkul kiymetlere ait 4,842 TL tutarindaki deger
azalisi Ozkaynaklar altinda diger kapsamli gelir olarak izlenmeye baslanmis olup, ilgili menkul
kiymetlerin vade sonuna kadar etkin faiz yontemiyle itfa edilecektir.
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13. Yatirim amac¢h menkul kiymetler (devami)

Cesitli bankacilik faaliyetleri geregi teminat olarak verilen vadeye kadar elde tutulacak yatirimlar
asagidaki tabloda 6zetlenmistir:

31 Aralik 2011 31 Arahk 2010
Nominal Defter  Nominal Defter
degeri degeri degeri degeri
Repo islemleri igin TCMB’de teminatta olanlar 2,089,082 2,235,861 200 210
Repo islemleri i¢in yabanci finansal kuruluslarda teminatta
olanlar 1,032,207 1,040,178 938,341 1,092,629
Repo islemleri igin diger kuruluslarda teminatta olanlar 54,002 56,845 1,205,612 1,261,214
Finansal ara¢larin iglemleri i¢in IMKB’ye teminat verilen
menkul kiymetler - - 354,475 376,977
Bankalararasi para piyasast islemleri igin TCMB’ye teminat
verilen menkul kiymetler - - 25,000 25,999
Vadeli Opsiyon Borsasi’nda (“VOB”) teminatta olan menkul
kiymetler - - 37 37
Diger 54,520 54,576 38,330 38,301
3,387,460 2,795,367

14. Ozkaynak yontemine gore muhasebelestirilen istiraklerdeki yatirimlar

31 Aralik 2011 ve 2010 tarihleri itibariyla 6zkaynak yontemine gére muhasebelestirilen istiraklerdeki
yatirimlar agagidaki gibidir:

31 Aralik 2011 31 Aralik 2010
Borsaya Kote Olmayanlar:
Kibris Vakiflar Bankasi Ltd. 9,074 8,912
Borsaya Kote Olanlar:
Vakif Menkul Kiymetler Yatirim Ortakhigi AS 2,971 3,376
12,045 12,288

15. Maddi ve maddi olmayan duran varhklar

1 Ocak - 31 Aralik 2011 ve 1 Ocak - 31 Aralik 2010 dénemleri arasindaki maddi ve maddi olmayan
duran varlik hareketleri asagidaki gibidir:

1 Ocak Kur ¢evirim 31 Arahk
Maddi duran varhklar 2011 farklari Girisler Cikisglar 2011
Maliyet:
Bina ve arsalar 877,726 605 12,506 (87,481) 803,356
Motorlu tagitlar 34,217 6 24,124 (1,480) 56,867
Mobilya, ofis ekipmanlar1 ve
6zel maliyetler 658,498 295 50,927 (17,548) 692,172
Diger duran varliklar 57,943 - 31,547 (375) 89,115
1,628,384 906 119,104 (106,884) 1,641,510
Birikmis amortismanlar:
Bina ve arsalar 226,451 409 21,704 (31,714) 216,850
Motorlu tagitlar 33,887 6 7,084 (1,480) 39,497
Mobilya, ofis ekipmanlar1 ve
6zel maliyetler 469,254 230 50,885 (17,534) 502,835
Diger duran varliklar 68,494 - 33,509 (375) 101,628
798,086 645 113,182 (51,103) 860,810
Net defter degeri 830,298 780,700
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Maddi ve maddi olmayan duran varhklar (devami)

Maddi olmayan duran 1 Ocak Kur ¢evirim 31 Arahk
varhklar 2011 farklari Girisler Cikislar 2011
Maliyet:
Yazilim programlari 84,873 165 32,008 - 117,046
84,873 165 32,008 - 117,046
Birikmis tiikenme paylari:
Yazilim programlari 27,280 161 9,534 - 36,975
27,280 161 9,534 - 36,975
Net defter degeri 57,593 80,071
1 Ocak Kur ¢evirim 31 Arahk
Maddi duran varhklar 2010 farklari Girisler Cikisglar 2010
Maliyet:
Bina ve arsalar 908,561 94 5,903 (36,832) 877,726
Motorlu tasitlar 32,699 1 2,757 (1,240) 34,217
Mobilya, ofis ekipmanlar1 ve
6zel maliyetler 597,767 50 65,147 (4,466) 658,498
Diger duran varhklar 37,314 - 23,035 (2,406) 57,943
1,576,341 145 96,842 (44,944) 1,628,384
Birikmis amortismanlar:
Bina ve arsalar 205,838 69 25,089 (4,545) 226,451
Motorlu tagitlar 30,842 1 4,149 (1,105) 33,887
Mobilya, ofis ekipmanlar1 ve
6zel maliyetler 439,211 37 33,292 (3,286) 469,254
Diger duran varliklar 29,535 - 41,303 (2,344) 68,494
705,426 107 103,833 (11,280) 798,086
Net defter degeri 870,915 830,298
Maddi olmayan duran 1 Ocak Kur ¢evirim 31 Aralik
varhklar 2010 farklan Girisler Cikislar 2010
Maliyet:
Yazilim programlari 66,473 55 18,328 17 84,873
66,473 55 18,328 17 84,873
Birikmis titkenme paylari:
Yazilim programlari 18,756 36 8,477 11 27,280
18,756 36 8,477 11 27,280
Net defter degeri 47,717 57,593

Maddi duran varliklar tizerinde herhangi bir rehin, ipotek veya baska bir kisitlama bulunmamaktadir.
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Diger varhklar

31 Arahk 2011 31 Arahk 2010
TCMB’de tutulan zorunlu kargiliklar 4,269,727 1,423,140
Bireysel emeklilik sisteminden alacaklar 868,063 701,303
Elden ¢ikarilacak duran varliklar 550,578 509,779
Reasiirans faaliyetlerinden alacaklar 446,440 371,213
Pesin 6denmis giderler 399,629 326,560
Kredi kart1 6demelerinden alacaklar 392,479 292,504
Sigortacilik faaliyetlerinden alacaklar 265,018 256,240
Yatirim amagli gayrimenkuller 159,708 54,163
Sabit kiymetlerin vadeli satisindan dogan alacaklar 103,778 87,974
Sigorta sozlesmelerinde ertelenmis iiretim maliyetleri, briit 79,501 65,016
Gelir vergisi disindaki pesin 6denmis vergi ve fonlar 24,036 11,838
Tiirev finansal araglardan alacaklar 20,177 37,763
Pesin 6denmis gelir vergisi 125 -
Diger 82,261 88,788
Toplam diger varhiklar 7,661,520 4,226,281

31 Aralik 2011 tarihi itibartyla, TCMB zorunlu karsilik tutar1 Merkez Bankasi’nda tutulmasi zorunlu
minimum tutar1 gostermektedir. Bu kaynaklar Grup’un giinliik islemlerinde kullanilmamaktadir.
Tirkiye Bankacilik Kanunu’na goére, zorunlu karsiliklar TCMB tarafindan kararlastirilan oranlarda,
Banka’nin yurt i¢i yiikiimliiliiklerinden bazi hesap kalemlerinin indirilmesi sonucu bulunacak tutarlara
dayanilarak hesaplanmaktadir.

Yiiriirliikteki yasa uyarinca, Tiirkiye’de faaliyet gdsteren bankalarin Tiirk parasi yiikiimliiliiklerinden
vadesiz olanlar i¢in %11, ancak vadeler uzadikca %S5’e kadar azalan zorunlu karsilik tesis
edilmektedir (31 Aralik 2010: Tiim vade araliklar1 i¢in %6). Yabanci para yiikiimliiliikler i¢in ise ABD
Dolar veya Avro doviz cinsinden olmak {izere, vadesiz ve 1 yila kadar olan vade dilimlerinde %11,
vadeler uzadikga ise %6’a kadar azalan zorunlu karsilik tesis edilmektedir (31 Aralik 2010: Tiim vade
araliklari i¢in %11).

31 Aralik 2011 tarihi itibartyla diger varliklarin 550,578 TL (31 Aralik 2010: 509,779 TL) tutarindaki
kismi tahsil edilemeyen alacaklar karsiliginda Banka tarafindan el konulan gayrimenkullerden
olugsmaktadir. Tiirkiye Bankacilik Kanunu’na gore bu varliklarin devralinmalarini takip eden ii¢ sene
icerisinde elden ¢ikarilmalar1 gerekmektedir. Bu ii¢ senelik donem ancak BDDK’dan alinacak yasal
izin ile uzatilabilir.

Sigorta poligesi iiretilmesi ve mevcut poligelerin yenilenmesi ile iligkili olarak acentelere verilen ve
bunlara bagli olarak degisen komisyonlar ile {iretimle ilgili diger giderler ertelenmis iiretim maliyeti
olarak aktiflestirilmektedir. 31 Aralik 2011 ve 31 Aralik 2010 tarihleri itibartyla ertelenmis tiretim
maliyetlerinin hareketleri asagidaki gosterilmistir:

31 Arahk 2011 31 Arahk 2010
Donem basindaki ertelenmis tiretim maliyetleri 65,016 63,863
Doénem igerisinde ertelenen iiretim maliyetleri 139,234 117,643
Donem igerisinde giderlesen tiretim maliyetleri (124,749) (116,490)
Doénem sonundaki ertelenmis iiretim maliyetleri 79,501 65,016

Bankalar mevduati
31 Aralik 2011 ve 2010 tarihleri itibariyla, bankalar mevduatinin detay asagidaki gibidir:

31 Arahk 2011 31 Arahk 2010
Vadesiz mevduat 34,116 12,578
Vadeli mevduat 3,470,330 1,977,765
Toplam bankalar mevduati 3,504,446 1,990,343
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Miisteri mevduatlari
31 Aralik 2011 ve 2010 tarihleri itibariyla, miisteri mevduatlarinin detay1 asagidaki gibidir:

31 Aralik 2011 31 Aralik 2010
Vadesiz Vadeli Vadesiz Vadeli
mevduat mevduat mevduat mevduat
Tasarruf mevduati 1,671,682 13,358,867 1,460,236 10,953,658
Doviz tevdiat hesabi 1,593,129 14,428,898 1,077,084 11,265,022
Yurt iginde yerlesik kigiler 1,393,567 13,155,139 1,040,000 10,459,850
Yurt disinda yerlesik kisiler 199,562 1,273,759 37,084 805,172
Ticari kuruluslar mevduati 1,186,966 8,798,522 1,093,325 8,724,186
Resmi kuruluslar mevduati 2,766,392 7,629,741 2,100,660 4,800,163
Diger 1,931,014 4,897,917 1,521,494 2,979,686
Toplam miisteri mevduatlar: 9,149,183 49,113,945 7,252,799 38,722,715

Almman krediler

31 Aralik 2011 ve 2010 tarihleri itibariyla, alinan kredilerin orijinal vadelerine gére detay1 asagidaki
gibidir:

31 Arahk 2011 31 Arahk 2010
TL YP TL YP
Kisa vadeli krediler 330,796 2,902,725 187,803 3,488,644
Uzun vadeli kredilerin kisa vadeli kisimlar: 8,911 1,600,786 24,688 39,183
Toplam kisa vadeli krediler 339,707 4,503,511 212,491 3,527,827
Orta/uzun vadeli krediler 51,767 4,058,011 72,979 2,934,909
Toplam alinan krediler 391,474 8,561,522 285,470 6,462,736

Alman krediler ¢esitli vade ve faiz oranlari olan sendikasyon ve sekiiritizasyon Kkredilerinden
olusmakta ve Grup yiikiimliiliiklerinin %10.79’unu (31 Aralik 2010: %9.98) olusturmaktadir. Grup’un
fon kaynaklarinda risk yogunlagmasi bulunmamaktadir.

Banka 1 Eyliil 2010 tarihinde, 32 bankanin katilimiyla olugsan konsorsiyumdan ABD Dolari i¢in bir yil
vadeli Libor + %1.30, Avro i¢in bir y1l vadeli Euribor + %1.30 maliyet ile siras1 ile 135 milyon ABD
Dolar1 ve 408 milyon Avro tutarinda ve ABD Dolari i¢in iki yil vadeli Libor+%1.75 ve Avro igin iki
yil vadeli Euribor+%1.75 maliyet ile sirast ile 10 milyon ABD Dolar1 ve 45 milyon Avro temin
etmistir. Kredinin bir y1l vadeli dilimlerinin geri 6demesi 6 Eyliil 2011 tarihinde gergeklestirmistir.
S6z konusu kredi 7 Eyliill 2011 tarihinde, 26 bankanin katilimiyla ABD Dolari i¢in Libor + %1.00,
Avro i¢in Euribor + %1.00 toplam maliyet ile bir y1l vadeli 145 milyon ABD Dolart ve 433 milyon
Avro tutarinda yeni bir sendikasyon kredisi ile yenilenmistir.

Banka 24 Mart 2010 tarihinde, 33 bankanin katilimiyla olusan konsorsiyumdan ABD Dolart igin Libor
+ %1.50, Avro icin Euribor + %1.50 maliyet ile 170 milyon ABD Dolar1 ve 566,5 milyon Avro
tutarindaki bir yil vadeli sendikasyon kredisi kullanmis ve ilgili kredinin geri 6demesini 29 Mart 2011
tarihinde gerceklestirmistir. S6z konusu kredi 28 Mart 2011 tarihinde, 34 bankanin katilimiyla
WestLB AG’nin koordinatdrligiinde ve ING Bank N.V.’nin Acenta Banka olarak gorev yaptigt ABD
Dolar i¢in Libor + %1.10, Avro i¢in Euribor + %1.10 toplam maliyet ile bir y1l vadeli 192,5 milyon
ABD Dolar1 ve 573,5 milyon Avro tutarinda yeni bir sendikasyon kredisi ile yenilenmistir.

Ihrac edilen bor¢lanma araclar

Banka 8 Agustos 2011 tarihinde 500,000 bin TL nominal degerinde 176 giin vadeli iskontolu banka
bonosu ihra¢ etmistir ve 31 Aralik 2011 tarihi itibariyla ihra¢ edilen bu bonolarin 1,637 bin TL

nominal degerindeki kismini geri alarak muhasebelestirmistir. 31 Aralik 2011 tarihi itibariyla ihrag
edilen bonolarin defter degeri 493,000 bin TL dir (31 Aralik 2010: Bulunmamaktadir)
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Diger yiikiimliiliik ve karsihiklar

Diger yiikiimliiliik ve karsiliklar1 olusturan baslica kalemler asagidaki gibidir:

31 Arahk 2011

31 Arahk 2010

Kredi kart1 harcamalarindan dogan bloke hesaplar 1,670,263 1,239,556
Bireysel emeklilik sistemi borglari 868,063 701,303
Sigorta sdzlesmeleri i¢in ayrilan muallak tazminat karsiliklar 434,717 409,003
Kazanilmamis primler kargiligt 395,821 423,325
Akreditifli ithalat islemleri 395,447 338,296
Alim satim amagli tiirev finansal borglar 344,803 103,367
Kidem tazminati kargilig1 186,920 165,230
Yatirim sozlesmesi ylikiimliliikleri 170,589 172,063
Kisa vadeli calisan haklar karsilig 152,319 126,217
Gelir vergisi haricinde 6denecek vergiler 128,045 94,056
Sigortacilik faaliyetlerinden kaynaklanan borglar 126,451 66,401
Uzun siireli sigorta sdzlesmeleri 120,575 110,798
Mubhtelif borglar 119,364 66,853
Diger karsiliklar 86,248 44,179
Kazanilmamis gelirler 76,436 70,096
Takas hesabi 69,974 65,919
Gayrinakdi krediler karsiliklart 67,937 92,704
Kullanilmamusg izin karsiliklar: 66,273 59,759
Tiirev finansal araglardan kaynaklanan borglar 59,783 24,933
Finansal kiralama iglemlerine iligkin saticilara borglar 53,558 36,288
Bloke hesaplar 50,343 46,514
Sigortacilik s6zlesmelerinde ertelenmis komisyon gelirleri 34,242 30,462
Odeme emirleri 19,883 6,639
Cek karsiliklari 16,530 16,251
Diger ylikiimliiliikler 73,913 69,015
Toplam diger yiikiimliiliik ve karsiliklar 5,788,497 4,579,227
Sigorta sozlesmelerinin y1l igindeki hareketleri agagidaki tablolarda detaylandirilmistir:
Kazamilmams primler karsihig: 31 Arahk 2011 31 Arahk 2010
Kazanilmamig primler karsiligi, net 208,247 243,661
Kazanilmamig primler karsil1g1, reasiirér paylar 226,470 165,342
Kazamlmams primler karsihgi, briit 434,717 409,003

Kazanilmamigprimlerkarsihig

31 Arahk 2011

31 Arahk 2010

Acilis bakiyesi 243,661 240,684
Donem igerisindeyazilan primler (Not25) 498,289 487,645
Donem igerisindekazanilan primler (Not25) (533,703) (484,668)
Doénemsonubakiyesi 208,247 243,661

Muallak tazminat karsihiklar:

31 Arahk 2011

31 Aralk 2010

Muallak tazminat karsiliklari, net 185,121 218,984
Muallak tazminat karsiliklari, reasiiror paylart 210,700 204,341
Muallak tazminat karsiliklari, briit 395,821 423,325

Muallak tazminat karsihiklari (net)

31 December 2011

31 December 2010

Acilis bakiyesi 218,984 156,002
Donem iginde yapilan 6demeler (Not 27) (360,987) (339,245)
Donem igindeki artiglar (Not 27) 327,124 402,227
Dénem sonu bakiyesi 185,121 218,984
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21. Diger yiikiimliiliik ve karsihklar (devami)

Uzun siireli sigorta sozlesmeleri 31 Arahk 2011 31 Aralik 2010
Acilig bakiyesi 282,861 261,026
Donem icindeki girisler 36,285 43,670
Donem igindeki ¢ikislar (27,982) (21,835)
Doénem sonu bakiyesi 291,164 282,861

Uzun sureli sigorta sézlesmeleri 120,575 110,798

Yatirum sozlesmesi bor¢lart 170,589 172,063

Donem igerisindeki kidem tazminati karsilig1 hareketleri agagidaki gibidir:

Kidem tazminati karsihig 2011 2010
Acilis bakiyesi 165,230 137,416
Kur ¢evirim farklari 13 49
Faiz maliyeti 14,373 8,745
Servis maliyeti 9,487 9,459
Sene i¢indeki 6demeler (19,742) (13,541)
Aktiieryal fark 17,559 23,102
Doénem sonu bakiyesi 186,920 165,230

22. Gelir vergileri

Misikteki konsolide kapsamli gelir tablosunda gosterilen gelir vergisi giderini olusturan kalemler

asagidaki gibidir:
2011 2010
Net donem kari icerisinde gosterilen gelir vergileri
Donem net karina iligkin kurumlar vergisi (387,387) (325,271)
Donem net karina iligkin ertelenmis vergi 45,425 5,370
(341,962) (319,901)
Diger kapsamli gelirler icerisinde gosterilen gelir vergileri
Diger kapsamli gelirler icerisinde gosterilen kurumlar vergisi 73,378 21,970
Diger kapsamli gelirler igerisinde gosterilen ertelenmis vergi 20,243 (2,150)
93,621 19,820
Konsolide kapsaml gelir tablosunda gosterilen toplam vergi gideri (248,341) (300,081)

Gelir vergisi karsiliginin donem igerisindeki hareketleri asagidaki tabloda detaylandirilmigtir:

31 Arahk 2011 31 Aralik 2010
Acilis bakiyesi 115,062 84,360
Cari donem gelir vergisi gideri 387,387 325,272
Diger kapsamli gelirler altinda muhasebelestirilen gelir vergisi (73,378) (21,970)
Donem iginde pesin 6denen vergiler (406,173) (272,600)
Odenecek kurumlar vergisi 22,898 115,062
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Gelir vergileri (devami)

3(h) — Gelir Vergisi notunda daha detayli anlatildig tizere, Gelir Vergisi Kanunu'na 5479 sayili
Kanunla eklenen, yiikiimliilerin 31 Aralik 2005 tarihinde yiiriirliikte bulunan mevzuat hiikiimlerine
gore hesaplayacaklar1t yatirim indirimi tutarlarin1 sadece 2006, 2007 ve 2008 yillarina ait
kazanclarindan indirebileceklerini 6ngdren gecici 69. maddenin “sadece 2006, 2007 ve 2008 yillarina
ait ” ibaresi, Anayasa’ya aykir1 oldugu gerekcesiyle Anayasa Mahkemesince 15 Ekim 2009 tarihinde
alan karar ile iptal edilmistir. Anayasa Mahkemesi Karar1 8 Ocak 2010 tarih ve 27456 sayilt Resmi
Gazete’de yayimlanarak yiiriirliige girmistir. Bu karar g¢ercevesinde Grup’un finansal kiralama
alaninda faaliyet goOsteren bagli ortakligi daha once kullanamadigi yatirim indirimlerini siire
kisitlamasi1 olmaksizin kullanabilecektir. Dolayisiyla, Grup 31 Aralik 2011 tarihi itibariyla 28,646 TL
(31 Aralik 2010: 25,342 TL) tutarinda ertelenmis vergi varligi muhasebelestirmistir.

Grup’un konsolide finansal tablolarinda olusan vergi dncesi faaliyet kar iizerinden yasal vergi orani
ile hesaplanan gelir vergisi karsiligi ile Grup’un etkin vergi orani ile hesaplanan fiili gelir vergisi
karsihigr arasindaki mutabakati 31 Aralik 2011 ve 2010 tarihleri itibariyla asagidaki tabloda
detaylandirilmisgtir:

Vergi oram Vergi
2011 (%) 2010 orani (%)
Vergi ve kontrol giicii olmayan paylar 6ncesi net
faaliyet kar1 1,936,572 1,616,946
Yasal vergi oranina gore hesaplan gelir vergisi karsiligi (387,314) (20.00) (323,289) (20.00)
Vergiden istisna gelirler 24,492 1.26 16,853 1.04
Yatirim indirimleri 3,519 0.18 3,958 0.24
Kanunen kabul edilmeyen giderler (2,336) (0.12) (1,823) (0.11)
Gegici farklar lizrinden hesaplanmig ancak
kaydedilmemis ertelenmi vergi varligi 3,116 0.16 (11,496) (0.71)
Gegici farklar lizrinden hesaplanmis ve kaydedilmemis
ertelenmi vergi varliginin kullanilan kismi 9,006 0.47 - -
Gegmis yillar zararlari iizrinden hesaplanmig ancak
kaydedilmemis ertelenmi vergi varligi - - (4,903) (0.30)
Diger, net 7,555 0.39 909 0.06
Gelir vergisi gideri (341,962) (17.66) (319,901) (19.78)

31 Aralik 2011 ve 2010 tarihleri itibariyla ertelenmis vergi varlik ve yiikiimliiliiklerini doguran
kalemler asagidaki gibidir:

31 Arahk 2011 31 Arahk 2010

Kidem tazminati ve kullanilmayan izin karsiliklari 50,539 43,454
Diger karsiliklar 41,627 30,448
Yatirim indirimleri 28,436 25,342
UFRS ve VUK amortisman orani farklari 16,972 16,999
Finansal varlik ve yiikiimliiliiklerin degerleme farklar1 76,986 15,501
Indirilebilir mali zararlar toplami 7,029 567
Diger farklar 1,606 1,582
Ertelenmis vergi aktifi 223,195 133,893
Ayni isletmeden gelen ertelenmis vergi aktifi ve pasifinin netlestirilmesi (45,615) (24,502)
Ertelenmis vergi aktifi, (net) 177,580 109,391
Finansal varlik ve yiikiimliiliikklerin degerleme farklar 41,243 26,790
UFRS ve VUK amortisman orani farklar1 3,353 1,203
Diger farklar 4,686 445
Ertelenmis vergi pasifi 49,282 28,438
Ayni isletmeden gelen ertelenmis vergi aktifi ve pasifinin netlestirilmesi (45,615) (24,502)
Ertelenmis vergi pasifi, (net) 3,667 3,936

62



23.

Tiirkiye Vakiflar Bankasi Tiirk Anonim Ortakhg ve Bagh Ortakliklari

31 Aralik 2011 Tarihi itibariyla Sona Eren Yila Ait
Konsolide Finansal Tablo Dipnotlari

(Para Birimi — Bin Tiirk Lirasi (TL))

Ozkaynaklar

Odenmis sermaye

31 Aralik 2011 tarihi itibariyla Banka’nin kayith 6denmis sermaye tutar1 2,500,000 TL’dir (31 Aralik
2010: 2,500,000 TL). Odenmis sermaye, her biri 1 Kurus degerinde 250.000.000.000 paya
boliinmiistiir. 31 Aralik 2011 tarihi itibariyla konsolide finansal tablolarda gosterilen 6denmis sermaye
tutar1 3,300,146 TL’dir (31 Aralik 2010: 3,300,146 TL). 31 Aralik 2011 tarihi itibariyla 6denmis
sermaye lizerinde gosterilen 800,146 TL (31 Aralik 2010: 800,146 TL) tutarindaki fark, TL’nin 31
Aralik 2005 tarihi itibariyla enflasyon diizeltmesi etkisini yansitmaktadir. TMS 29- VYiiksek
Enflasyonlu Ekonomilerde Finansal Raporlama standardina uygun olarak Tiirkiye’de yerlesik
kuruluslarin finansal tablolar1 31 Aralik 2005 tarihine kadar Tiirk Lirasi’nin satinalma giiciine gore
yeniden diizenlenmistir. Hiperenflasyonist iilkelerde muhasebelestirme Not 2 (d) de agiklanmistir.

Banka’nin 2,500,000 TL tutarindaki 6denmis sermayesinin %43’ (A) grubu, %15.6’s1 (B) grubu,
%16.2°s1 (C) grubu, %25.2°si ise (D) grubu olmak ilizere paylara boliinmiistiir. Gruplar arasinda,
asagidaki paragrafta belirtilen haricinde, kar pay1 hakki veya baska bir ayricalik bakimindan fark
bulunmamaktadir.

e Yonetim Kurulu iiyeleri, (A) grubu hisse sahibi Vakiflar Genel Miidiirligii’nii temsil etmek tizere
bir iiye Basbakan tarafindan, (A) grubunu temsilen {i¢ iiye, (B) grubunu temsilen bir iiye, (C)
grubunu temsilen iki liye ve kendi gruplarinin ¢ogunlugunun gosterecegi adaylar arasindan bir {iye
de ortaklarin onerecegi adaylar arasindan Genel Kurulca segilir. Bu son adayin belirlenmesinde
(D) grubunun tercihleri 6ncelikli olarak dikkate alinir.

Yasal yedekler

Yasal yedekler, Tiirk Ticaret Kanunu’na (“TTK”) gore, birinci tertip ve ikinci tertip yasal yedekten
olugmaktadir. TTK’ye gore, birinci tertip yasal yedek, toplam yedekler 6denmis sermayenin %20’sine
erisinceye kadar, Banka ve bagl ortakliklarinin yasal karindan %35 oraninda ayrilir. Ikinci tertip yasal
yedek, 6denmis sermayenin %5’ini gegen biitiin nakit dagitimlarinda %10 oraninda ayrilir. TTK’ye
gore, yasal yedekler, 6denmis sermayenin %50’sini ge¢medikce, sadece zarari kapatmak igin
kullanilabilir; bagka bir amagla kullanilamaz.

Banka’nin, 25 Mart 2011 tarihinde yapilan 57. Olagan Genel Kurul Toplantisi’nda alinan karar
uyarinca, 1,157,140 TL tutarindaki 2010 yili karinin 114,382 TL tutarinin kanuni yedek akgelere,
1,008,444 TL tutarmin olaganiisti yedek akgelere ve kalan 34,314 TL ise temettii olarak
sermayedarlara aktarilmistir.

31 Aralik 2011 tarihi tibariyla yasal yedekler 628,383 TL (31 Aralik 2010: 507,887 TL) tutarindadir.
Kontrol giicii olmayan paylar

31 Aralik 2011 tarihi itibariyla kontrol giicii olmayan paylarin tutar1 422,221 TL (31 Aralik 2010:
292,164 TL) olup detay1 agsagidaki gibidir:

31 Aralik 2011 31 Aralik 2010
Sermaye ve diger yedekler 435,396 389,715
Yasal yedekler 20,792 18,764
Gegmis yillar karlar (98,572) (81,904)
Donem net kar1 64,605 (34,411)
Toplam 422,221 292,164
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(Para Birimi — Bin Tiirk Lirasi (TL))
Ozkaynaklar (devami)

Satilmaya hazir finansal varhklar degerleme farklar::

31 Arahk 2011

31 Arahk 2010

Donem basindaki degerleme farklari 408,813 388,238
Satilmaya hazir finansal varliklarin gergege uygun

degerlerindeki degisimler (359,991) 121,931
Ertelenmis ve kurumlar vergisi etkisi 69,616 360
Satilmaya hazir finansal varliklarin degerleme farklarindan

doénem i¢inde kar/zarara aktarilanlar (156,420) (121,176)
Ertelenmis ve kurumlar vergisi etkisi 24,005 19,460
Donem sonundaki degerleme farklar (13,977) 408,813

Tliskili taraflar

Taraflardan birinin digerini kontrol edebiliyor olmasi veya digerinin faaliyet ve operasyonlari ile ilgili
kararlarin1 6nemli Ol¢lide etkileyebiliyor olmasi durumunda taraflar icin iliskili taraflar denilebilir.
Hissedarlar ve Grup sirketleri, bu konsolide finansal rapor acisindan iligkili taraflar olarak
tanimlannustir. liskili taraflar ayrica bireysel hissedarlari ve Grup sirketlerinin ydneticilerini ve

yonetim kurulu iiyelerini ve onlarin ailelerini de icermektedir.

Grup bankacilik faaliyetleri kapsaminda iligkili taraflarla ticari kosullarda cesitli islemler yapmaktadir.

Asagida, iliskili taraflarla donem sonu itibariyla var olan bakiyeler ve yil icerisinde yapilan islemler

gosterilmistir:
Bakiyeler
31 Arahk 2011 31 Arahk 2010
Nakdi krediler 4,443 8,978
Gayri nakdi krediler 594,618 314,445
Mevduat 1,538,218 930,696
Islemler
31 Arahik 2011 31 Arahk 2010
Faiz gelirleri 1,353 742
Faiz giderleri (44,828) (73,430)
Komisyon gelirleri 79 235
Diger faaliyet gelirleri 2,457 1,915
Diger faaliyet giderleri (13,222) (26,693)

Mliskili taraflardan alacaklar igin alinmus herhangi bir teminat bulunmaktadir.
Deger diisiikliigiine ugramis iliskili taraflardan alacaklar bulunmamaktadir.

Ust yonetime saglanan fayda ve haklar

31 Aralik 2011 tarihinde sora eren alt1 aylik hesap dénemi itibariyla {list yonetim ve yonetim kurulu
tiyelerine saglanan faydalarin toplami 11,839 TL tutarindadir (31 Aralik 2010: 10,241 TL).
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Diger gelirler
31 Aralik 2011 ve 2010 tarihlerinde sona eren yillar itibariyla, diger gelirler asagidaki gibidir:

31 Arahk 2011 31 Arahk 2010

Kazanilan primler (Not 21) 533,703 484,668
Yazilan primler, reasiirér payt diisiilmiis olarak (Not 21) 498,289 487,645
Kazanilmamug primler karsiigindaki degigim 35,414 (2,977)
Sabit kiymet satis gelirleri 110,058 22,315
Iletisim giderleri igin miisterilerden alinan harclar 80,627 76,836
Bireysel emeklilik faaliyetlerinden elde edilen gelirler 25,574 19,951
Temettii gelirleri 7,682 6,047
Kira gelirleri 2,705 30,878
Diger 62,769 73,054
Toplam 823,118 713,749

26. Personel giderleri

31 Aralik 2011 ve 2010 tarihlerinde sona yillar itibariyla, personel giderlerinin detayr asagidaki
gibidir:

31 Arahk 2011 31 Arahk 2010
Maas ve ticretler (440,851) (373,729)
Diger yan haklar (376,220) (304,182)
Sosyal giivenlik primleri igveren pay1 (119,133) (96,076)
Kisa vadeli ¢aligan haklari karsiliklar: gideri (98,978) (78,917)
Kidem tazminati karsiliklar1 gideri (Not 21) (21,677) (27,765)
Kullanilmayan izin karsiliklar1 giderleri (6,514) (2,694)
Toplam (1,063,373) (883,363)

Grup’un y1l igindeki ortalama calisan sayist:

31 Arahk 2011 31 Aralhk 2010

Banka 12,222 10,545
Bagli ortakliklar 1,988 2,017
Toplam 14,210 12,562

Kidem tazminati karsihig

Kidem tazminati karsiligi, Banka ve bagl ortakliklarinin, ¢alisanlarin emeklilikleri dolay1 olusacak ve
Tiirk Is Kanunu’na goére hesaplanmis gelecekteki muhtemel yiikiimliiliiklerinin bugiinkii degerini
gostermektedir. Kidem tazminati karsiligi, calisanlar hakettikge tahakkuk esasina gore hesaplanmakta
ve finansal tablolara yansitilmaktadir. Kidem tazminati karsiligi hesaplamasi hiikiimet tarafindan
belirlenen kidem tazminati tavanina dayanmaktadir. 31 Aralik 2011 ve 2010 tarihleri itibariyla gegerli
olan kidem tazminati tavani sirastyla 2,732 TL (tam TL) ve 2,517 TL (tam TL) dir.

Uluslararas1 Finansal Raporlama Standartlari, isletmenin kidem tazminati karsilig1 yiikiimliiligiiniin
tespit edilmesinde aktiieryal degerleme metotlarmin gelistirilmesini gerektirmektedir. Ilisikteki
konsolide finansal tablolardaki kidem tazminati yiikiimliiliigiiniin hesaplanmasinda, 31 Aralik 2011 ve
2010 tarihleri itibartyla kullanilan baslica aktiieryal tahminler asagidaki gibidir:

31 Arahk 2011 31 Aralik 2010
Iskonto orani 3.78% 4.66%
Beklenen maag/tavan artig orant 5.00% 5.10%
Tahmin edilen personel devir hizi 1.61% 1.13%

Beklenen maag/tavan artis orani, Tiirkiye Hiikiimeti’nin yillik enflasyon hedefleri baz alinarak tespit
edilmistir.
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27. Diger giderler
31 Aralik 2011 ve 2010 tarihlerinde sona yillar itibartyla, diger giderlerin detay1 agagidaki gibidir:

31 Aralik 2011 31 Aralik 2010

Sigorta s6zlesmelerinde gergeklesen hasarlar (Not 21) (327,124) (402,227)
Odenen tazminatlar (Not 21) (360,987) (339,245)
Muallak tazminat karsiligindaki degisim 33,863 (62,982)
Bankacilik hizmetleri promosyon harcamalari (323,923) (273,679)
Kira ve faaliyet kiralamasi giderleri (126,245) (110,009)
fletisim giderleri (67,536) (59,156)
Tasarruf Mevduati Sigorta Fonu primleri (55,200) (49,600)
Reklam giderleri (50,494) (54,361)
Diger karsilik giderleri (42,069) (39,183)
Temizlik giderleri (38,209) (29,681)
Enerji giderleri (23,380) (21,211)
Bireysel emeklilik sistemi giderleri (15,635) (1,953)
Bakim ve onarim giderleri (15,574) (16,825)
Bilgisayar kullanim giderleri (15,389) (13,218)
Ofis malzemeleri giderleri (15,362) (12,217)
Ulasim giderleri (14,783) (11,012)
Danismanlik giderleri (12,315) (10,877)
Agirlama giderleri (11,718) (10,355)
BDDK katilim ticretleri (11,094) (15,042)
Uzun vadeli sigorta s6zlesmelerindeki degisim (9,777) (21,835)
Aktiflerin satisindan dogan zararlar (5,541) (10,667)
Kredi kartlar1 promosyon harcamalari (1,975) (16,316)
Diger cesitli idari giderler (193,261) (206,550)
Toplam (1,376,604) (1,385,974)

28. Bilanco dis1 yiikiimliiliikler

Normal faaliyetleri igerisinde Banka ve bagli ortakliklar1 konsolide finansal tablolarda gosterilmeyen
ancak asagida 6zetlenen gesitli taahhiit ve kosullu yiikiimliiliikleri iistlenmektedir:

31 Aralik 2011 31 Arahk 2010

Teminat mektuplari 11,050,526 8,226,927
Akreditifler 4,099,400 2,912,000
Aval ve kabul kredileri 483,594 196,623
Diger garantiler 8,279 24,278
Toplam gayri nakdi krediler 15,641,799 11,359,828
Kredi kart1 harcama limit taahhiitleri 4,322,604 4,880,798
Kullandirim garantili kredi tahsis taahhiitleri 4,598,065 3,698,348
Vadeli aktif deger alim satim taahhiitleri 1,626,838 904,825
Cekler i¢in 6deme taahhiitleri 829,640 655,194
Kredi kartlar1 ve bankacilik hizmetlerine iliskin promosyon taahhiitleri 246,030 201,107
Diger taahhiitler 33,359,520 166,611
Toplam 60,624,496 21,866,711
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Bilanco dis1 yiikiimliiliikler (devami)
Resmi vergi denetimleri

Grup’un gegmis son 5 yila yonelik olarak vergi beyannameleri ve muhasebe kayitlar1 vergi otoriteleri
ve diger resmi kuruluslar (Sosyal Sigortalar Kurumu) tarafindan incelemeye agiktir. Grup tutarlar
kesin olarak tahmin edilememeleri sebebiyle ilisikteki finansal tablolarda denetlenmemis yillara ait
muhtemel bir karsilig1 ayirmamistir. Grup yonetimi denetlenmemis yillara ait olarak 6nemli bir vergi
riski beklememektedir.

Davalar

Grup aleyhine agilmis olan ¢esitli yasal davalar mevcut olup, olagan sigortacilik faaliyetlerinden
kaynaklanan hasar ve tazminat davalar1 haricindeki davalar i¢in 17,056 TL (31 Aralik 2010: 15,486
TL) karsilik ayrilmigtir.

Sigortacilik faaliyetlerinin dogasi geregi ve hukuk sisteminin genel olarak polige sahipleri lehine
olmasi dolayisiyla, Grup manevi tazminatlar ve sigorta poligeleri kapsaminda olmayan riskler i¢in
acilmig davalar disindaki tiim davalar i¢in tam karsilik aymrmustir. Bu tiir 6nemli hasarlarin gogu,
ihtiyari sozlesmelerle reasiirans sirketlerine devredildigi igin, reasiirér payr disiilmis net tutarlarin
Grup’un finansal pozisyonunda 6nemli bir etkisi bulunmamaktadir.

Konsolide edilen ortakliklara iliskin bilgiler
31 Aralik 2011 tarihi itibariyla konsolide edilen ortakliklar ve ortaklik paylar1 asagidaki gibidir:

Dogrudan pay orani  Dolayli pay orani

Bagl ortakliklar (%) (%)

Giines Sigorta AS 36.35 36.35
Vakif Emeklilik AS 53.90 75.30
Vakif Enerji ve Madencilik AS 65.50 84.96
Taksim Otelcilik AS 51.00 51.52
Vakif Finans Factoring Hizmetleri AS 78.39 86.99
Vakif Finansal Kiralama AS 58.71 64.40
Vakif Menkul Kiymetler Yatirim Ortakligi AS 11.75 21.77
Vakif Yatirim Menkul Degerler AS 99.00 99.44
Vakif Portfoy Yonetimi AS 99.99 99.99
Vakifbank International AG 90.00 90.00
World Vakif UBB Ltd. 82.00 85.25
Kibris Vakiflar Bankasi Ltd. 15.00 15.00
Vakif Gayrimenkul Yatirim Ortakligr AS 27.63 29.49

VB Diversified Payment Rights Finance Company - -

® VB Diversified Payment Rights Finance Company, Banka’nin menkul kiymetlestirme islemleri icin
kurulmus olan 6zel amagli bir isletmedir. Banka’nin veya herhangi bir ortakliginin s6z konusu isletmede
ortaklik pay1 bulunmamaktadir.

Vakif International AG, yurt disinda bankacilik faaliyetlerinde bulunmak amaciyla Banka’nin disa
acilma politikalar1 gercevesinde 1999 yilinda kurulmustur. Bankanin merkezi Viyana’da
bulunmaktadir.
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Konsolide edilen ortakhiklara iliskin bilgiler (devami)

World Vakif UBB Ltd. kiy1 bankaciligi islemleri yapmak {izere 1993 yilinda Kuzey Kibris Tiirk
Cumbhuriyeti’nde kurulmustur. Merkezi Letkosa’dadir. Daha 6nce World Vakif Off Shore Banking
Ltd. olan ortakligin unvant 4 Subat 2009 tarihi itibarryla World Vakif UBB. Ltd. olarak
degistirilmistir. Onceki dénemlerde konsolidasyon kapsamina alinan World Vakif UBB Ltd. sirketinin
faaliyet izni 41/2008 sayil1 Uluslararas1 Bankacilik Birimleri Yasasi’nin 7 inci ve 9 uncu maddesinde
ongoriilen kosullar yerine getirmediginden, KKTC Merkez Bankas1 Yonetim Kurulu’nun 4 Mart 2010
tarih ve 764 sayili karan ile iptal edilmis, Lefkosa Kaza Mahkemesi 24 Mayis 2010 tarihli karartyla
sirket icin tasfiye emri verilmistir. Bu nedenle, ilgili sirket 31 Aralik 2010 tarihi itibariyla
konsolidasyon kapsamina alimnmamis, ancak tasfiye kararinin alindigi tarihe kadar birikmis olan
6zkaynaklar ilisikteki konsolide finansal tablolarda dikkate alinmustir.

Giines Sigorta AS, 1957 yilinda Banka ve Toprak Mahsulleri Ofisi (TMO) onderliginde kurulmustur.
Sirket yangin, kaza, nakliyat, miihendislik, tarim, saglik, hukuksal koruma ve kredi gibi hayat dist tim
sigortacilik branslarinda faaliyet gostermektedir. Sirket merkezi Istanbul’dadir.

Vakif Emeklilik AS, Gilines Hayat Sigorta AS adiyla, 1991 yilinda kurulmus olup, 2003 yilinda
emeklilik sirketi olarak faaliyet gostermek lizere Hazine Mﬁstesarhg_l’ndan doniisiim izni almis ve
bireysel emeklilik sisteminde faaliyet gostermeye baslamistir. Merkezi Istanbul’dadir.

Vakif Finans Factoring Hizmetleri AS, 1998 tarihinde faktoring ve her tiirlii finansman islemlerini
yapmak tizere kurulmustur. Sirketin ana faaliyet alani olan faktoring, iiretici, dagitict ve hizmet
sirketlerine ait ticari alacaklarin, aract kurulusa satilmasini igeren bir finansman yontemidir. Sirket
merkezi Istanbul’dadur.

Vakif Finansal Kiralama AS, 1988 yilinda finansal kiralama faaliyetlerinde bulunmak ve bu faaliyetler
ile ilgili olarak her tiirlii islem ve sdzlesmeler yapmak amaciyla kurulmustur. Finansal kurulusun
merkezi Istanbul’dadir.

Vakif Gayrimenkul Yatirim Ortakligi AS, 1996 yilinda Sermaye Piyasasi Kanunu hiikiimleri
cercevesinde finans sektoriindeki ilk gayrimenkul yatirim ortakligi olarak kurulmustur. Temel faaliyet
konusu, gayrimenkuller, gayrimenkule dayali sermaye piyasasi araglari, gayrimenkul projeleri ve
sermaye piyasasi araclarina yatirim yapmak gibi Sermaye Piyasast Kurulu’nun Gayrimenkul Yatirim
Ortakliklarina iliskin diizenlemelerinde yazili ama¢ ve konularda istigal etmektir. Merkezi
Istanbul’dadur.

Vakif' Yatirim Menkul Degerler AS, sermaye piyasasi faaliyetlerinde bulunmak, sermaye piyasasi
araclariin ihraci, halka arzi ile alim-satimi ve menkul kiymetlerin alim satimi iglemlerinde bulunmak,
menkul krymetler borsasina {iye olarak borsa islemlerinde bulunmak, yatirim danismanligi ve portfoy
yoneticiligi yapmak iizere yatirimcilara hizmet etmek amaciyla 1996 yilinda kurulmustur. Sirket
merkezi Istanbul’dadir.

Vakif Portfoy Yonetimi AS, yatinm fonu yonetimi, portfdy yonetimi ve emeklilik yatirim fonlarinin
yonetimini yapmaktadir. Sirket merkezi Istanbul’dadir.

Vakif Menkul Kiymetler Yatirim Ortakligi AS, 1991 yilinda Istanbul’da kurulmustur. Sirketin amaci,
Sermaye Piyasast Mevzuati ile belirlenmis ilke ve kurallar ¢ergevesinde menkul kiymetlerini satin
aldig1 ortakliklarin sermaye ve yonetimlerinde kontrol ve etkinlik giiciine sahip olmamak kaydiyla
sermaye piyasasi araglari ile ulusal ve uluslar arasi borsalarda veya borsa dis1 organize piyasalarda
islem goren altin ve diger kiymetli madenler portfoyiinii isletmektir. Sirket merkezi Istanbul’dadur.

Kibris Vakiflar Bankasi Ltd. 1982 yilimda KKTC’de, Banka’nin ihrag ettigi kredi kart1 kullanimlarim
tesvik etmek ve doviz girdilerini artirmak basta olmak {izere, bireysel ve ticari bankacilik faaliyetlerini
siirdliirmek iizere kurulmustur. Banka’nin genel midirliigi Lefkosa’dadir.
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Konsolide edilen ortakhiklara iliskin bilgiler (devami)

Taksim Otelcilik AS, Tirk Ticaret Kanunu hiikiimleri g¢er¢evesinde 1966 tarihinde kurulmustur.
Sirket’in temel amag ve faaliyet konusu, otel isletmeciligi ya da miilkiyetine sahip olunan otellerin
kiraya verilmesi faaliyetlerini yerine getirmektedir. Sirket merkezi Istanbul’dadir.

Banka Yonetim Kurulu'nun 17 Haziran 2010 tarihinde yapilan toplantisinda alinan karar uyarinca,
Banka bagli ortakliklarindan Taksim Otelcilik AS nin sermayesinde sahip olunan %51 oranindaki
paymin yurt ici veya yurt disinda yerlesik yatirimcilara blok satisina ve bu amacla gerekli
caligmalarin yapilmasina karar verilmistir. Taksim Otelcilik AS’nin satis ¢aligmalarinin oniimiizdeki
donemlerde yeniden denenmesinin uygun olacagi degerlendirildiginden; Banka Yo6netim Kurulunca,
blok satis calismalarinin bu asamada sona erdirilmesine karar verilmistir.

Vakif Enerji ve Madencilik AS, ilgili kanun ve yonetmeliklere uygun olarak elektrik ve 1s1 enerjisi
iiretmek ve lirettigi enerjiyi satmak amaciyla 2001 yilinda kurulmustur. Sirket merkezi Ankara’dadir.

Banka Yonetim Kurulu’nun 8 Eyliil 2011 tarihinde yapilan toplantisinda; Vakif Sistem Pazarlama
Yazilim Servis Giivenlik Temizlik Ticaret ve Sanayi AS’nin TTK 451. maddesi hiikmiine gore
tasfiyesiz infisah yontemiyle kiil halinde tiim aktif ve pasifleriyle onceki yillarda konsolide edilen
Vakif Pazarlama ve Ticaret AS’ye katilmasi suretiyle birlestirilmesine karar verilmis olup, birlesme 30
Aralik 2011 tarihinde gergeklesmistir. Birlesme sonrasinda Vakif Sistem Pazarlama Yazilim AS’nin
tiizel kisiligi sona ermisve Sirket’in yeni unvani Vakif Pazarlama Sanayi ve Ticaret AS olmustur. Yeni
sirketin finansal tablolar1 31 Aralik 2011 tarihi itibartyla ilisikteki konsolide finansal tablolarda dahil
edilmemistir.

Onemli olaylar

Irak Cumhuriyeti’nde bankacilik firsatlarinin degerlendirilmesi amacrtyla 16 Subat 2011 tarihinde Erbil
Subesi faaliyete baglamistir.

Banka’nin 25 Mart 2011 tarihinde yapilan Ortaklar 57. Genel Kurul Toplantisi’nda 2010 yili karinin
asagidaki tabloda gosterildigi sekilde dagitilmasina karar verilmis olup, kar dagitimi yil icerisinde
tamamlanmugtir,

2010 Yih Kar Dagitim Tablosu

Banka’nin konsolide olmayan yasal finansal tablolarindaki net donem kari 1,157,140
Ertelenmis vergi geliri (13,315)
Dagitilabilir net donem kari 1,143,825
Kanuni yedek akgeler 114,382

1. tertip kanuni yedek akgeler 57,191

Banka kanunu ve ana sézlesme geregi ayrilan yedek akgeler 57,191
Ortaklara dagitilabilir pay 1,029,443
Istirak ve bagh ortaklik hisseleri ile gayrimenkul satis kazanclari 2,531
Olaganiistii yedek akgeler 992,598
Ortaklara dagitilacak pay 34,314

Banka ile TCMB arasinda Banka’nin yurt dist subeleri tarafindan kullanilan sendikasyon kredileri ile
ilgili olarak TCMB nezdinde tesis edilen zorunlu karsiliklara iliskin goriis ayrilig1 ortaya ¢ikmig ve
akabinde TCMB’nin yurt digindan kullanilan kredilerle ilgili olarak zorunlu karsilik ayrilmasina
yonelik idari isleminin yliriitmesinin durdurulmasi ve iptaline karar verilmesi amaciyla Banka
tarafindan Ankara 15. Idare Mahkemesi’nde dava acilmistir. 15 Haziran 2011 tarihinde sdz konusu
davanin, kararin tebligini izleyen 30 giin igerisinde Danistay’da temyiz yolu agik olmak {izere, reddine
karar verilmistir. TCMB tarafindan Banka’ya teblig edilen 4 Mayis 2011 tarihli yaz1 ile Banka’nin
TCMB’de yaklasik 3.5 yil boyunca ortalamada 384 milyon ABD Dolan tutarinda ilave zorunlu
karsilik tesis etmesi talep edilmistir. Bu kapsamda, 27 Mayis 2011 tarihinden itibaren Banka
tarafindan ilave zorunlu karsilik tesis edilmeye baslanmistir.
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22 Temmuz 2011 tarihinde Sermaye Piyasas1 Kurulu tarafindan onaylanan sirkiiler ile 176 giin vadeli
500,000,000 TL (tam TL) nominal degerli banka bonosunun halka arzi 22 Temmuz 2011 tarihli Resmi
Gazete’de yayimlanmustir. ilgili banka bonosu, 10 Agustos 2011 tarihinden itibaren Istanbul Menkul
Kiymetler Borsasi’nda kot i¢i olarak “TRQVKFB11218” ISIN koduyla islem gérmeye baglamustir.
S6z konusu bononun yillik bilesik faizi %8.896, yillik basit faizi %8.7 ve ihrag fiyat1 95.974 TL olarak
belirlenmistir.

Kiiciik ve Orta Olgekli Isletmeleri Gelistirme ve Destekleme Idaresi Baskanligi (“KOSGEB”)
tarafindan KOSGEB Kanunu’nun (“3624 sayili Kanun”) 14. maddesinin ¢ bendinde yer alan,
baskanlik biit¢esinin sermayesinin yiizde ellisinden fazlasi kamu kurum ve kuruluglarina ait bankalarin
kurumlar vergisine matrah olan yillik karlarinin %2’si nispetinde 6deyecekleri aidatlardan olustugu
ifadesine istinaden, Banka’nin 2004, 2005 ve 2006 yillarina ait aidat borcunun bulundugu iddiasiyla
KOSGEB tarafindan Banka’ya alacak davas1 agilmustir. Ik kademe mahkeme, Banka aleyhine 50,252
bin TL 6denmesine karar vermigtir. Mahkeme kararinin tebligini miiteakip Banka, 25 Subat 2011
tarihinde yiirlirliige giren, 6111 sayili Kanunun 97. ve 98. Maddeleri kapsaminda karari temyiz
etmistir. 6111 sayili Kanun’un 97. Maddesi yukarida belirtilen aidat 6deme zorunlulugunu Banka
agisindan ortadan kaldirmis ve 98. Madde ile de 97. Maddedeki diizenlemenin 1 Ocak 2004 tarihinden
itibaren uygulanacagi hiikmiinii getirmistir. Dolayisiyla Banka’nin aidat 6deme yiikimliligi ve
mahkemece hiikmedilen tazminatin dayanagi ortadan kaldirilmistir. Anamuhalefet Partisi, 6111 sayili
Kanun’un 98. maddesinin iptali istemiyle Anayasa Mahkemesi’ne bagvuruda bulunmustur. 6111 sayili
Kanun’un 97 ve 98. Maddelerinin halihazirda yiiriirliikte ve bu maddelerin lehte olmasi nedeniyle
ilisikteki konsolide finansal tablolarda s6z konusu davaya iliskin herhangi bir karsilik ayrilmamustir.

Bilanco tarihinden sonraki olaylar

22 Temmuz 2011 tarihinde Sermaye Piyasas1 Kurulu tarafindan onaylanan sirkiiler ile 176 giin vadeli
500,000,000 TL (tam TL) nominal degerli banka bonosunun halka arzi 22 Temmuz 2011 tarihli Resmi
Gazete’de yayimlanmustir. ilgili banka bonosu, 10 Agustos 2011 tarihinden itibaren Istanbul Menkul
Kiymetler Borsasi’nda kot i¢i olarak “TRQVKFB11218” ISIN koduyla islem gérmeye baglamistir.
Ilgili banka bonosunun 31 Ocak 2012 tarihi itibariyla itfa islemi gerceklesmistir.

12 Ocak 2012 tarihinde Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan onaylanan sirkiiler ile 178 giin vadeli
1,000,000,000 TL (tam TL) nominal degerli banka bonosunun halka arzi gerceklesmis olup, ilgili
banka bonosu 1 Subat 2012 tarihinden itibaren Istanbul Menkul Kiymetler Borsasi’nda kot igi olarak
“TRQVKFB71212” ISIN koduyla islem gérmeye baglamistir. S6z konusu bononun yillik bilesik faizi
%10.87, yillik basit faizi %10.58 ve ihrag fiyat1 95.094 TL olarak belirlenmistir. flgili bonolarin faiz
O0demesi vadede anapara ile birlikte yapilacaktir.

9 Subat 2012 tarihli Y6netim Kurulu toplantisinda alinan karar uyarinca, farkl tiir ve vadelerde ihrag
edilmek tizere toplam 3,000,000,000 TL nominal degerli banka bonosu ve/veya tahvil ihrag edilmesine
ve bu kapsamda BDDK ve SPK nezdinde gerekli bagvurularin yapilmasi i¢in gerekli ¢alismalarin
baslatilmasina karar verilmistir.
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