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Giindem

e 2023 yilinin Mart ayinda dis ticaret acig1 yillik bazda %0.9 artisla 8.3 milyar dolar gergeklesti. ihracat aylik bazda %26.8, yillik
bazda ise %4.4 yiikseldi ve 23.6 milyar dolar oldu. ithalat ise aylik bazda %4, yillik bazda ise %3.4 artti ve 31.9 milyar dolar
oldu.

e Ekonomik giiven endeksi Haziran ayinda 101.1 iken, Temmuz ayinda %1.8 oraninda azalarak 99.3 degerini aldi ve dort ayin
en dislk seviyesinde gergeklesti.

e Resmi Gazete’'de yayimlanan karara gore, kurumlarin, doviz tevdiat ve katilma hesaplarindaki yabanci paralarini Turk lirasina
cevirmeleri durumunda vade sonunda elde edilen faiz ve kar paylari ile diger kazanglarinin kurumlar vergisinden miistesna
olmasi uygulamasi 30 Haziran 2023 tarihli bilangolarda yer alan yabanci paralar itibariyla da uygulanacak.

e Fed’in enflasyon gostergesi olarak takip ettigi kisisel tiiketim harcamalari (PCE) endeksi Haziran’da beklentilere paralel aylik
%0.2 ile artarken, yillik %3.8’den %3’e geriledi. Cekirdek PCE Haziran’da 6nceki aya kiyasla beklentilere paralel %0.2 artti.
Cekirdek PCE yillik bazda ise beklentilerin altinda gercekleserek %4.6’dan %4.1’e geriledi.

e Haziran ayinda kisisel gelirler %0.5 olan beklentilerin altinda %0.3 artti. Kisisel harcamalar ise %0.4 olan beklentilerin Gistinde
%0.5 artti.

e istihdam maliyet endeksi 2023 yilinin ikinci ceyreginde bir 6nceki ceyrege gére %1 ile beklentilerin altinda gerceklesti.

e  Michigan Universitesi tiiketici giiven endeksi Haziran ayindaki 64.4 seviyesinden Temmuz ayinda 71.6 seviyesine yiikseldi.

e Minneapolis Fed Baskani Neel Kashkari, enflasyon goriniminin olumlu oldugunu, ancak issizlikte bir miktar artisa neden
olabilecegini soyledi.

e Euro Bolgesi’'nde tiiketici gliven endeksi Temmuz ayinda -15.1 ile beklentilere paralel gerceklesti.

e Avrupa Merkez Bankasi (ECB) Baskani Christine Lagarde, Fransa, Almanya ve ispanya'daki ekonomik biiyiimeye iligkin son
verilerin oldukga cesaret verici oldugunu ve ECB’nin beklentilerini dogruladigini ifade etti.

e Almanya ekonomisi 2023 yilinin ikinci ceyreginde 6ncu verilere gore yillik bazda %0.2 daraldi.

e Almanya’da enflasyon Temmuz’da 6ncii verilere gore yillik bazda %6.2 artarak beklentilere paralel gergeklesti.

e Almanya’da perakende satislar Haziran ayinda bir 6nceki yilin ayni ayina gére %1.6 geriledi.

e Fransa’da enflasyon Temmuz ayinda oncii verilere gore yillik bazda %4.3 artarak beklentilere paralel gergeklesti.

e Japonya’da sanayi Uretim endeksi Haziran ayinda 6ncii verilere gére yillik bazda %0.4 geriledi. Endeks, Mayis ayinda %4.2 artis
gostermisti.

e Japonya’da perakende satislar Haziran ayinda bir 6nceki yilin ayni ayina gore beklentilere paralel olarak %5.9 artti.

e Japonya’da tuketici gliven endeksi Temmuz ayinda 37.1 seviyesine yikseldi.

e Japonya’da konut baslangiglari Haziran ayinda bir dnceki yilin ayni ayina gore beklentilerin tizerinde %4.8 geriledi.

e Cin'de resmi imalat PMI Temmuz ayinda 49.3 seviyesine yikselerek beklentilerin lizerinde gergeklesti; ancak Ust Uste
dordiinci ayda da 50 esik seviyesinin altinda kaldi. Hizmet sektérii PMI ise Haziran ayindaki 53.2 seviyesinden Temmuz ayinda
51.5 seviyesine geriledi.

e Sili Merkez Bankasi (BCC), enflasyonun beklenenden hizli diistigini vurgulayarak 100 baz puan faiz indirimine gitti ve
gosterge faiz orani %11.25'ten %10.25'e ¢ekildi.

Piyasalar

Klresel piyasalarda gectigimiz hafta Fed kararlari ve sonrasinda gelen agiklamalar etkili oldu. ABD’de endeksler haftanin son islem
gininde alicili kapandi. ABD 2 ve 10 yillik tahvil getirilerinde sert disUsler kaydedildi. Dolar basta euro olmak lzere gelismis ve
gelismekte olan (ilke para birimleri karsisinda deger kaybetti ve dolarin baslica alti para birimi karsisindaki degerini gosteren dolar
endeksi Cuma gilinii geriledi. Asya’da endeksler haftanin son islem giiniinde yiikseldi. Avrupa borsalarinda da yukari yonlii hareketler
hakimdi.
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EUR/USD paritesi Cuma giinii yukselisle 1.1015’ten kapandi. Ancak Cuma giinki yukselis haftalik kaybi telafi edemedi ve paritedeki
haftalik kayip %0.97 oldu. Bu sabah disusle agilan parite 1.10 seviyesinin tizerinde hareket ediyor.

Dolar endeksindeki geri ¢ekilmenin yani sira ABD 2 ve 10 yillik Hazine tahvil getirilerindeki asagi yonli hareketin etkisiyle altin fiyatlari
haftanin son islem giintinde yiikseldi. Gunliik bazda %0.73 artigla 1,959 dolar/ons seviyesinden kapanis gergeklestiren altin fiyatlari,
yeni giinde 1,954 dolar/ons seviyelerinde saticili seyrediyor. ABD'de ekonomik blylmenin beklentileri asmasi ve iyilesen talep
gorinimunun etkisiyle petrol fiyatlari Cuma giinki islemlerde ylkseldi. ABD ham petrolii giinliik bazda %0.47, haftalik bazda %4.53
artisla 80.55 dolar/varil seviyesinden kapanis gerceklestirirken, brent petrolde gtinlik yiikselis %0.89 oldu.

Gegen hafta TL, dolar karsisinda haftalik %0.27 deger kazanirken, euro karsisinda haftalik %1.68 deger kazandi. Cuma ginu USD/TL
kuru giinu geri ¢ekilmeyle 26.9003’ten sonlandirirken, EUR/TL kuru ise giinii 29.5084’ten yatay sonlandirdi. Boylece sepet kur
(0.5*$+0.5*€) Cuma giiniini 28.2044’ten dususle sonlandirmis oldu. USD/TL kurunda bu Cuma glinki kapanisinin izerinde hareket
ediyor. BIST 100 endeksi Cuma glininu primli kapanisla tamamladi. Bankacilik hisselerinin %6.25, sinai endeksinin %1.52 deger
kazandig glinde, BIST 100 endeksi glinlik bazda %3.08, haftalik bazda ise %5.68 deger kazandi ve 11,069 seviyesinden kapanis
gerceklestirerek tarihi zirvesini yeniledi. Cuma giinii 2 yilik gosterge tahvil getirisi bir 6nceki gline gére 6 baz puan yukselisle
%16.21'den, 10 yilhk gosterge tahvil getirisi ise degismeyerek %18.58’den kapandi.

Buglin yurt icinde onmeli bir veri agiklamasi bulunmuyor. Yurt disinda ise oldukg¢a yogun bir veri akisi hakimken, 6zellikle Euro
Bolgesi’nde ve italya’da enflasyon ve biiyiime verileri yakindan takip edilecek.

Agiklanacak Veriler

Saat - . . . " ) )
(Tsi) Ulke Aciklanacak Veriler Onemi Onceki Beklenti
16:45 ABD Chicago PMI (Temmuz) Dustk 41.5

17:30 Dallas Fed imalat Endeksi (Temmuz) Dustk -23.2

12:00 Euro Bolgesi TUFE (Temmuz, énciil, y-y) Yiiksek %5.5 --
12:00 GSYH (2.¢eyrek, onciil, ¢-¢) Yiksek %0 %0.2
09:00 Almanya Perakende Satiglar (Haziran, y-y) Orta -%3.6  %1.6 (agiklandi)
11:00 italya GSYH (2.geyrek, y-y) Yuksek %1.9 --
12:00 TUFE (Temmuz, énciil, y-y) Yiksek %6.4 --
02:50 Japonya Sanayi Uretim Endeksi (Haziran, énciil, y-y) Orta %4.2  -%0.4(agiklandi)
02:50 Perakende Satiglar (Haziran, énciil, y-y) Orta %5.7  %5.9(aciklandi)
08:00 Tulketici Glven Endeksi (Temmuz) Ylksek 36.2 %37.1(aciklandi)
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FINANSAL GOSTERGELER

¥ veri | pans | oo | o[ veo |

DOViz
USD/TRY 26.9003 -0.14 -0.27 43.76
EUR/TRY 29.5084 0.00 -1.68 47.81
‘G~ Sepet (0.55+0.5€) 28.2044 -0.07 -1.01 45.85
': USD/TRY 3M Imp. Vol. 21.0520 -0.87 -7.94 74.82
g USD/TRY Future 26.9844 ) -0.05 -0.31 41.17
= FAiz
Gosterge Tahvil Getirisi* 14.79 0.23 3.43 5.71
Gosterge Eurobond Getirisi(2030)* 8.07 -0.05 -0.35 -0.30
5Y CDS 390.33 -7.23 -10.43 -22.93
DOViz
Dolar Endeksi 101.62 -0.15 0.55 -1.84
EUR/USD 1.10 0.38 -0.97 331
usD/JpPY 141.15 1.23 -0.45 7.97
GBP/USD 1.29 0.45 -0.04 6.68
USD/CHF 0.87 0.13 0.47 -5.97
EUR/JPY 155.48 1.55 -1.45 11.50
FAiz*
2Y ABD Hazine Tahvil Getirisi 4.90 -0.04 0.05 0.49
10Y ABD Hazine Tahvil Getirisi 3.97 -0.04 0.13 0.14
2Y Almanya Hazine Tahvil Getirisi 3.20 -0.01 -0.03 0.51
10Y Almanya Hazine Tahvil Getirisi 2.46 0.02 0.03 -0.23
KREDI
iTraxx Crossover 376.28 -1.11 -2.83 -19.75
ABD 5Y CDS 33.75 0.75 2.28 22.77
— Endonezya 5Y CDS 74.27 -2.17 -9.29 -24.23
g Cin 5Y CDS 56.34 -3.33 -10.91 -26.54
- ingiltere 5Y CDS 27.82 1.02 -3.13 0.18
g Almanya 5Y CDS 14.03 0.29 0.14 -26.20
> ispanya 5Y CDS 47.89 0.40 -0.91 -13.49
Portekiz 5Y CDS 45.38 0.44 -2.03 -18.03
irlanda 5Y CDS 23.81 1.15 -1.69 -14.26
Cekya 5Y CDS 33.30 0.73 0.27 -26.78
italya 5Y CDS 86.16 -0.52 -2.78 -34.74
Gliney Afrika 5Y CDS 226.94 -2.88 -7.44 -9.36
Macaristan 5Y CDS 156.29 -0.13 -0.04 -22.54
Brezilya 5Y CDS 161.84 -1.56 -6.95 -35.38
Polonya 5Y CDS 69.74 0.16 0.06 -39.30
Romanya 5Y CDS 149.24 -12.29 -12.20 -47.11
EMTIA
Altin ($/ons) 1959.20 0.73 -0.05 7.43
ABD Ham Petrolii ($/varil) 80.55 0.47 4.53 0.49
Brent Petrol ($/varil) 84.99 0.89 4.84 -1.07
Bloomberg Emtia Endeksi 107.23 0.28 0.97 -4.94
Baltik Kuru Yiik Endeksi 1110.00 1.19 13.50 -11.20

*: Puan Degisim
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Bu rapor Turkiye Vakiflar Bankasi T.A.O. tarafindan giivenilir olduguna inanilan kaynaklardan saglanan bilgiler kullanilarak hazirlanmistir. Turkiye Vakiflar Bankasi T.A.O. bu bilgi ve verilerin dogrulugu
hakkinda herhangi bir garanti vermemekte ve bu rapor ve igindeki bilgilerin kullaniimasi nedeniyle dogrudan veya dolayli olarak olusacak zararlardan dolayi sorumluluk kabul etmemektedir. Bu rapor
sadece bilgi vermek amaciyla hazirlanmis olup, higbir konuda yatirim énerisi olarak yorumlanmamalidir. Tirkiye Vakiflar Bankasi T.A.O. bu raporda yer alan bilgilerde daha 6nceden bilgilendirme yapmaksizin
kismen veya tamamen degisiklik yapma hakkina sahiptir.



