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Giindem

e Dis ticaret dengesi Nisan ayinda 8.74 milyar dolar agik verdi. ihracat yillik bazda %17.1 gerileyerek 19.3 milyar dolar olurken;
ithalat ise %4.8 dliserek 28.1 milyar dolar oldu. 2022 Nisan ayinda %79.1 olan ihracatin ithalati karsilama orani 2023’in ayni
ayinda %68.9’a geriledi.

e  Case-Shiller konut fiyat endeksi Mart ayinda bir 6nceki aya gore %0.4 olan beklentilerin listinde %1.5 artis gdsterdi. Endeks,
yillik bazda ise %1.1 geriledi.

e Conference Board tiiketici gliven endeksi Mayis ayinda 102.3 seviyesine gerilese de beklentilerin Gizerinde gergeklesti.

e Dallas Fed imalat endeksi Mayis ayinda -29.1 seviyesine geriledi.

e Cleveland Fed Bagkani Loretta Mester, yeni faiz artirrmlarinin uygulanmasi icin beklemeyi gerektirecek ikna edici bir neden
gormedigini soyledi.

e Richmond Fed Baskani Thomas Barkin, faiz oranlarinin sinirlayici bolgeye ulagmalarina karsin Fed'in politika adimlarinin
enflasyonu diisirmek igin yeterli olup olmayacagina yonelik belirsizlik bulundugunu belirtti.

e Euro Bolgesi’'nde tiiketici given endeksi Mayis ayinda beklentilere paralel olarak -17.4 seviyesinde gerceklesti.
e Avrupa Merkez Bankasi (ECB) iiyesi ve ispanya Merkez Bankasi Baskani Pablo Hernandez de Cos, parasal sikilasmanin
sonlandirilacagi asamaya yaklastiklarini ancak enflasyonu kontrol altina almak icin hala gidilecek yol oldugunu séyledi.

e Japonya’da sanayi Uretim endeksi Nisan ayinda 6ncil verilere gore yillik bazda %0.3 geriledi.

e Japonya’da perakende satislar Nisan’da bir dnceki yilin ayni ayina gore beklentilerin altinda %5 artis gosterdi.

e Japonya’da tiketici gliven endeksi Mayis ayinda 36 seviyesine yikseldi.

e Japonya’da konut baslangiglari Nisan ayinda %0.9 diistis beklentilerinin Gstlinde bir 6nceki yilin ayni ayina gore %11.9 geriledi.

e Japonya Merkez Bankasi (BoJ) Baskani Kazuo Ueda, kiresel merkez bankalarinin mevcut enflasyon ve faiz oranlarinin artik
gecmisteki dusiik seviyelere geri donmeyecegi yeni bir ekonomik dénem ile karsi karsiya olabileceklerini bildirdi.

e Cin’de resmi imalat PMI Mayis ayinda 48.8 seviyesine gerileyerek beklentilerin altinda gergeklesti. Hizmet sektorii PMI ise
Mayis’ta 54.5 seviyesine geriledi.

Piyasalar

ABD’de endeksler bir glinliik tatil sonrasinda haftanin ilk islem gliniinde Dow Jones harig yikseldi. Borg tavanina iliskin belirsizliklerin
azalmasi piyasalarda etkili oldu. ABD 2 ve 10 yillik tahvil getirilerinde sert distsler kaydedildi. Dolar gelismis ve gelismekte olan (lke
para birimleri karsisinda karisik seyretti ve dolarin baslica alti para birimi karsisindaki degerini gosteren dolar endeksi geriledi.
Asya’da endeksler Cin’den gelen zayif PMI verileri sonrasinda disti. Avrupa borsalarinda da kiiresel piyasalarda yasanan ekonomik
aktiviteye iliskin zayiflama isaretleri ile satis baskisi hakimdi.

Pazartesi glini son 2.5 ayin en disiik seviyesine gerileyen EUR/USD paritesi diin geriledigi seviyelerden toparlandi ve yiikselisle
1.0733 seviyesinden kapandi. Ancak parite bu sabah tekrar diistisle acgildi ve 1.07 seviyesinin altinda hareket ediyor.

Dolar endeksindeki geri ¢ekilmenin yani sira ABD 2 ve 10 yillik tahvil getirilerindeki sert asagi yonli hareketin etkisiyle altin fiyatlari
dunki islemlerde yikseldi. Gunlik bazda %0.84 artisla 1,959 dolar/ons seviyesinden kapanis gerceklestiren altin fiyatlari, yeni giinde
1,962 dolar/ons seviyelerinde alicili seyrediyor. ABD borg tavani anlasmasinin uygulanabilirligine yonelik endiselerin piyasalardaki
risk istahini azaltmasi ve OPEC+ (reticilerinin karisik agiklamalarda bulunarak arz gériinimiinde belirsizlik yaratmasiyla petrol
fiyatlar geriledi. ABD ham petroli glnlik bazda %4.01 distsle 69.45 dolar/varil seviyesinden kapanis gergeklestirirken, brent
petrolde dislis %4.58 oldu.

Dun kurlarda yukari yonla hareket yasandi. USD/TL kuru gini 20.4706’dan, EUR/TL kuru ise 21.9527’den yukselisle sonlandirdi.

Boylece sepet kur (0.5*$+0.5*€) diinkii islemlerde giinii 21.2117’den yiikselisle sonlandirmis oldu. USD/TL kurunda bu sabah yikselis
var ve kur dinki kapanisinin Gzerinde hareket ediyor.
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Borsa istanbul'da endeksler giinii primli kapatti. Bankacilik hisselerinin %9.14, sinai endeksinin %2.89 deger kazandig giinde BIST
100 endeksindeki deger kazanci %3.82 oldu ve endeks 4,951 seviyesinden glini tamamladi. Din 2 yillik ve 10 yillik gdsterge tahvil
getirileri bir dnceki gline gore degismeyerek sirasiyla %10.43 ve %9.09’dan kapandi.

Buglin yurticinde 2023 yiliilk ceyrek biylme verisi takip edilecek. Yurt disinda ise yogun bir veri takvimi bulunuyor. Avrupa’da Mayis
ay1 6ncll enflasyon rakami agiklanacak veriler arasinda 6ne gikarken; ABD’de Bej Kitap raporu yayimlanacak.

Agiklanacak Veriler
Saat (TSi)  Ulke Aciklanacak Veriler Onemi Onceki Beklenti
10:00 Tirkiye GSYH (1.¢eyrek, y-y) Yuksek %3.5 %3.9
16:45 ABD Chicago PMI (Mayis) Dustk 48.6 47
21:00 Fed Bej Kitap Orta -- --
10:55 Almanya issizlik Orani (Mayis) Yuksek %5.6 %5.6
15:00 TUFE (Mayss, énciil, y-y) Yiksek %7.2 %6.5
09:45 Fransa TUFE (Mayss, 6nciil, y-y) Yuksek %5.9 %5.5
09:45 GSYH (1.¢eyrek, ¢-¢) Dusuk %0 %0.2
11:00 italya GSYH (1.¢eyrek, y-y) Yiksek %1.4 %1.8
12:00 TUFE (Mayss, 6nciil, y-y) Yuksek %8.2 %7.4
02:50 Japonya Sanayi Uretim Endeksi (Nisan, énciil, y-y) Orta -%0.6  -%0.3 (Aciklandi)
02:50 Perakende Satiglar (Nisan, y-y) Orta %7.2 %5 (Agiklandi)
08:00 Tulketici Glven Endeksi (Mayis) Orta 35.4 36 (Aciklandi)
08:00 Konut Baslangiglari (Nisan, y-y) Orta -%3.2  -%11.9 (Aciklandi)

VakifBank Ekonomik Arastirmalar Midiirligii| istanbul



FINANSAL GOSTERGELER

¥ veri | pans | oo | o[ veo |

DOViz
USD/TRY 20.4706 1.88 3.15 9.40
EUR/TRY 21.9527 1.98 2.65 9.96
‘G~ Sepet (0.55+0.5€) 21.2117 1.93 2.89 9.69
|: USD/TRY 3M Imp. Vol. 41.1750 21.68 21.38 241.93
g USD/TRY Future 20.4393 ) 1.41 1.28 6.93
= FAiz
Gosterge Tahvil Getirisi* 10.75 0.85 2.10 1.67
Gosterge Eurobond Getirisi(2030)* 9.85 -0.41 -0.65 1.49
5Y CDS 615.17 -5.35 -10.77 21.47
DOViz
Dolar Endeksi 104.17 -0.12 0.65 0.62
EUR/USD 1.07 0.26 -0.33 0.67
usD/JpPY 139.79 -0.46 0.87 6.93
GBP/USD 1.24 0.50 0.02 3.06
USD/CHF 0.91 0.15 0.51 -2.11
EUR/JPY 150.05 -0.21 0.54 7.60
FAiz*
2Y ABD Hazine Tahvil Getirisi 4.47 -0.12 0.14 0.07
10Y ABD Hazine Tahvil Getirisi 3.70 -0.12 0.00 -0.14
2Y Almanya Hazine Tahvil Getirisi 2.82 -0.10 -0.03 0.13
10Y Almanya Hazine Tahvil Getirisi 2.34 -0.09 -0.12 -0.35
KREDI
iTraxx Crossover 426.93 0.05 -1.32 -10.01
ABD 5Y CDS 38.50 -32.16 -32.75 40.05
— Endonezya 5Y CDS 84.49 -5.42 -3.22 -13.80
g Cin 5Y CDS 66.30 -3.54 -2.80 -13.56
[ ingiltere 5Y CDS 26.97 0.94 9.01 -2.88
g Almanya 5Y CDS 13.55 -3.28 -3.35 -28.72
> ispanya 5Y CDS 52.50 -0.64 -0.61 -5.17
Portekiz 5Y CDS 51.00 -0.64 -0.68 -7.88
irlanda 5Y CDS 25.96 0.93 0.85 -6.52
Cekya 5Y CDS 36.36 0.28 3.21 -20.05
italya 5Y CDS 102.46 -2.36 -4.61 -22.39
Gliney Afrika 5Y CDS 311.40 -0.60 -0.56 24.37
Macaristan 5Y CDS 176.50 -0.07 2.56 -12.53
Brezilya 5Y CDS 207.23 -0.26 -2.56 -17.25
Polonya 5Y CDS 78.22 -1.16 -9.15 -31.92
Romanya 5Y CDS 198.11 -0.18 -1.64 -29.79
EMTIA
Altin ($/ons) 1959.14 0.84 -0.79 7.43
ABD Ham Petrolii ($/varil) 69.45 -4.01 -4.69 -13.36
Brent Petrol ($/varil) 73.54 -4.58 -4.29 -14.40
Bloomberg Emtia Endeksi 98.33 -1.75 -2.16 -12.83
Baltik Kuru Yiik Endeksi 1123.00 -4.18 -17.73 -10.16
*: Puan Degisim
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Bu rapor Turkiye Vakiflar Bankasi T.A.O. tarafindan giivenilir olduguna inanilan kaynaklardan saglanan bilgiler kullanilarak hazirlanmistir. Turkiye Vakiflar Bankasi T.A.O. bu bilgi ve verilerin dogrulugu
hakkinda herhangi bir garanti vermemekte ve bu rapor ve igindeki bilgilerin kullaniimasi nedeniyle dogrudan veya dolayli olarak olusacak zararlardan dolayi sorumluluk kabul etmemektedir. Bu rapor
sadece bilgi vermek amaciyla hazirlanmis olup, higbir konuda yatirim énerisi olarak yorumlanmamalidir. Tirkiye Vakiflar Bankasi T.A.O. bu raporda yer alan bilgilerde daha 6nceden bilgilendirme yapmaksizin
kismen veya tamamen degisiklik yapma hakkina sahiptir.



