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Gilindem

e Ekonomik gliven endeksi Subat'taki 98.2 seviyesinden Mart ayinda 95.7’ye gerileyerek son 10 ayin en disuk seviyesinde
gerceklesti.

e Avrupa imar ve Kalkinma Bankasi (EBRD) Tiirkiye'nin 2022 biiylime beklentisini 1.5 puan diisiirerek %2'ye indirdi. 2023 icin
blylme beklentisinin ise %3.5 oldugunu agikladi. Banka, Tirkiye'nin enerji ve tahil ithalat maliyetlerinin artmasi nedeniyle
zorluklarla karsi karsiya kalan ulkelerden biri oldugunu, Rus ve Ukrayna'dan gelecek turizm gelirlerinin azalacak olmasi
nedeniyle ekonomi tzerindeki baskinin artacagini belirtti.

e Kansas City Fed Baskani Esther George, ABD ekonomisi igin notr faiz oranini %2.5 olarak tahmin ettigini ve Fed'in faiz bu
seviyeye kadar gikardiktan sonra atacagi adimlara karar vermesi gerektigini soyledi.

e ABD ekonomisi 2021 yilinin son ¢eyreginde %7.1 olan beklentilerin altinda nihaf verilere gore %6.9 blyudu.

e  ADP Arastirma Enstitlisi'nilin verilerine gore 6zel sektér istihdami Mart'ta beklentilerin tstlinde 455 bin artt.

e ABD Baskani Joe Biden, Ukrayna Devlet Baskani Vladimir Zelenskiy ile yaptigi telefon goriismesinde, ABD'nin Ukrayna'ya
dogrudan 500 milyon dolarlik yardim yapma niyetinde oldugunu séyledi.

e Euro Bolgesi’'nde tiiketici given endeksi Mart ayinda beklentilere paralel -18.7 oldu.

e Euro Bolgesi'nde ekonomik gliven endeksi Rusya-Ukrayna savasinin etkisiyle Mart’ta 108.5 ile 1 yilin en dislk seviyesine
geriledi.

e Avrupa Merkez Bankasi Baskani Christine Lagarde, Rusya'nin Ukrayna'da baslattigi savasin Euro Bolgesi'ndeki ekonomik
gorinimu "golgeledigini", savasin gliven kaybina neden oldugunu, enerji ve gida fiyatlarini artirdigini, kisa vadede daha
yiiksek enflasyon ve daha yavas ekonomik blylme ile karsi karsiya kalacaklarini soyledi.

e Almanya'da enflasyon Mart ayinda dogal gaz ve mineral yag Grlnleri fiyatlarindaki artisin etkisiyle Subat ayindaki %5.1'den
%7.3'e yukselerek 1974'ten bu yana gorilen en yiiksek seviyeye ¢ikti.

e italya’da UFE Subat ayinda aylik bazda %0.4, yillik bazda ise %32.8 artti.

e Polonya Basbakani Mateusz Morawiecki Rus petroliine olan bagimhhgini simdiden azalttiklarini, Rusya'dan yapilan petrol
ithalatini 2022 sonuna kadar durduracaklarini agikladi.

e Japonya’da sanayi Uretim endeksi Subat ayinda oncil verilere gore yillik bazda %0.2 artti. Endeks, Ocak ayinda %0.5
gerilemisti.

e Japonya’da konut baslangiclari Subat ayinda %1.1 olan beklentilerin Ustlinde yillik bazda %6.3 artis gésterdi.

e Cin'de Mart ayinda resmi satin alma yoneticileri endeksi (PMI) 49.5’e gerileyerek son 5 ayda ilk kez daralmaya isaret etti.
Hizmet sektori PMI da Mart'ta beklentilerin altinda 48.4 agiklandi.

e Uluslararasi Para Fonu (IMF) Birinci Baskan Yardimcisi Gita Gopinath, Rusya'ya karsi uygulanmakta olan finansal yaptirimlarin
ABD Dolari'nin rezerv para olarak hakimiyetini yavas yavas zayiflatabilecegini ve daha pargalanmis bir uluslararasi finansal
sistemin ortaya ¢ikmasina sebep olabilecegini bildirdi.

Piyasalar

ABD’de endeksler diin sert distli. ABD 2 yillik tahvil faizinin, 10 yillik tahvil faizini 2019’dan bu yana ilk kez geride birakmasi ABD
ekonomisinde resesyon endiselerini artirdi. Dolar basta euro ve yen olmak lzere gelismis ve gelismekte olan lilke para birimleri
karsisinda deger kaybetti ve dolarin baslica alti para birimi karsisindaki degerini gésteren dolar endeksi diin geriledi. Cin’den gelen
olumsuz imalat verisi sonrasinda Asya endekslerinde de satis baskisi hakimdi. Avrupa borsalarinda ise hem (lye Ulkelerde agiklanan
yiiksek enflasyon oranlari hem de Ukrayna-Rusya mizakere goriismelerine iliskin belirsizlikle asagi yonli hareketler hakimdi.

Rusya ve Ukrayna savasinda ¢atismalarin azaldigina dair haberlerin etkisiyle Euro’da yikselis diin de devam etti. EUR/USD paritesi
diin 1.1156 ile son bir ayin en yiiksek seviyesinden kapandi. Parite bu sabah 1.1160’in lizerinde yukari yonli hareket ediyor.
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Dolar endeksindeki sert diislisiin yani sira ABD 2 ve 10 yillik tahvil getirilerindeki asagi yonli hareketin etkisiyle altin fiyatlari yikseldi.
Gunlik bazda %0.72 artisla 1,933 dolar/ons seviyesinden kapanis gerceklestiren altin fiyatlari, yeni giinde 1,924 dolar/ons
seviyelerinde saticili seyrediyor. API verilerine gére ham petrol stoklarinda beklentinin Gzerindeki dislisiin etkisiyle petrol fiyatlari
diinkd islemlerde yikseldi. ABD ham petrolu ginliik bazda %3.41 artisla 107.81 dolar/varil seviyesinden giini sonlandirirken, bu
sabah 102 dolar/varil seviyelerinde seyrediyor.

Din dolar endeksindeki geri ¢cekilmenin etkisiyle gelismekte olan llke para birimleri genel olarak dolar karsisinda deger kazandi. TL
ise diinkt islemlerde dolar karsisinda %0.58 deger kaybederek gelismekte olan tlke para birimlerinden negatif ayristi ve USD/TL kuru
guni yukselisle 14.6503’ten sonlandirdi. EUR/USD paritesindeki ylkselisin etkisiyle TL, euro karsisinda ise 1.15 deger kaybetti ve
EUR/TL kuru giinii 16.3515’ten yiikselisle sonlandirdi. Béylece sepet kur (0.5*$+0.5*€) diin ginii 15.5009’dan yiikselisle sonlandirmig
oldu. USD/TL kuru bu sabah diinkii kapanisinin yakininda hareket ediyor. Borsa istanbul'da islem géren endeksler giinii primli
tamamladi. Bankacilik hisse endeksinin %1.57, sinai endeksinin %0.38 ylkselis kaydettigi glinde BIST 100 endeksindeki deger kazanci
%1.09 oldu ve endeks 2,230 seviyesinden kapanis gergeklestirdi. Diin 2 yillik gbsterge tahvil getirisi bir dnceki gline gére 5 baz puan
yiikselisle %25.10’dan, 10 yillik gosterge tahvil getirisi ise 17 baz puan diislisle %25.63'ten kapandi.

Buglin yurt icinde Subat ayi dis ticaret verisi agiklanacak. Yurt disinda ise, ABD’de kisisel tiiketim harcamalari, Almanya’nin issizlik
orani, Fransa ve italya’da TUFE, ingiltere’de ise 4.ceyrek biiyiime verileri &ne gikiyor.

Aciklanacak Veriler
Saat (TSi)  Ulke Agiklanacak Veriler Onemi Onceki Beklenti
10:00 Tirkiye Dis Ticaret Dengesi (Subat) Dusiik -10.3 milyar $ -
15:30 ABD Cekirdek Kisisel Tliketim Harcamalari Endeksi (Subat, y-y) Yiiksek %5.2 %5.5
15:30 Kisisel Tiketim Harcamalari Endeksi (Subat, y-y) Yiiksek %6.1 -
15:30 Haftalik igsizlik Maasi Bagvurulari Orta 187 bin kisi 197 bin kisi
15:30 Kisisel Gelirler (Subat, a-a) Orta %0 %0.5
15:30 Kisisel Harcamalar (Subat, a-a) Orta %2.1 %0.5
16:45 Chicago PMI (Mart) Dilsiik 56.3 57
12:00 Euro Bdlgesi issizlik Orani (Subat) Orta %6.8 %6.7
09:00 Almanya Perakende Satislar (Subat, y-y) Orta %10.3 %6.1
10:55 issizlik Orani (Mart) Yiiksek %5 %5
09:45 Fransa TUFE (Mart, ncil, y-y) Yiiksek %3.6 %4.3
09:45 UFE (Subat, y-y) Diisik %22.2 -
11:00 italya issizlik Orani (Subat) Orta %8.8 %8.7
12:00 TUFE (Mart, éncill, y-y) Yitksek %5.7 %6.4
09:00 ingiltere GSYH (4.ceyrek, y-y) Yiiksek %7 %6.5
02:50 Japonya Sanayi Uretim Endeksi (Subat, énciil, y-y) Orta -%0.5 -
08:00 Konut Baslangiglari (Subat, y-y) Orta %2.1 %1.1
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DOViz
USD/TRY 14.6503 0.58 -0.12 11.68
EUR/TRY 16.3515 1.15 0.15 10.21
‘G Sepet (0.5$+0.5€) 15.5009 0.88 -0.49 10.90
|: USD/TRY 3M Imp. Vol. 31.1000 -0.28 -5.76 -47.38
g USD/TRY Future 14.6476 ) 0.13 -2.00 8.99
= FAiz
Gosterge Tahvil Getirisi* 23.75 0.09 -0.97 1.50
Gosterge Eurobond Getirisi(2030)* 8.26 -0.90 -4.17 0.53
5Y CDS 546.09 1.38 -5.98 -2.47
DOViz
Dolar Endeksi 97.79 -0.62 -0.84 1.64
EUR/USD 1.12 0.64 1.38 -1.22
usD/JpPY 121.80 -0.85 0.54 5.62
GBP/USD 1.31 0.36 -0.55 -2.52
USD/CHF 0.92 -0.87 -0.78 0.45
EUR/JPY 135.92 -0.22 1.97 4.34
FAiz*
2Y ABD Hazine Tahvil Getirisi 231 -0.06 0.21 1.54
10Y ABD Hazine Tahvil Getirisi 2.36 -0.04 0.07 0.72
2Y Almanya Hazine Tahvil Getirisi 0.02 0.06 0.26 0.62
10Y Almanya Hazine Tahvil Getirisi 0.66 0.02 0.18 0.78
KREDI
iTraxx Crossover 332.03 -1.50 -9.17 37.11
ABD 5Y CDS 14.04 -0.07 10.03 14.80
Endonezya 5Y CDS 81.38 -4.61 -16.99 7.95
— Cin 5Y CDS 59.10 -3.18 -0.91 43.62
g ingiltere 5Y CDS 14.90 0.27 6.50 42.31
- Almanya 5Y CDS 14.11 0.00 7.46 55.40
g ispanya 5Y CDS 40.86 3.47 -5.85 16.48
> Portekiz 5Y CDS 40.86 0.05 -0.17 27.37
irlanda 5Y CDS 20.41 0.05 -0.34 31.59
Cekya 5Y CDS 40.68 0.00 -0.15 11.73
italya 5Y CDS 90.20 -2.64 -5.15 -2.59
Gliney Afrika 5Y CDS 201.77 0.99 -4.12 1.06
Rusya 5Y CDS 3338.17 2.74 24.83 2535.74
Macaristan 5Y CDS 97.04 0.00 -0.01 100.17
Brezilya 5Y CDS 203.60 1.05 -6.79 1.43
Ukrayna 5Y CDS 4122.12 0.00 -29.23 556.40
Polonya 5Y CDS 81.25 0.00 -1.86 100.57
Romanya 5Y CDS 142.36 -0.01 2.09 86.65
EMTIA
Altin ($/ons) 1933.06 0.72 -0.53 7.34
ABD Ham Petrolii ($/varil) 107.81 3.41 -6.16 41.87
Brent Petrol ($/varil) 113.45 2.92 -6.70 43.64
Bloomberg Emtia Endeksi 126.45 2.29 -1.86 27.14
Baltik Kuru Yiik Endeksi 2369.00 -1.99 -8.00 3.68
*: Puan Degisim
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