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Gilindem

e Ekonomik giiven endeksi 2021 Aralik ayinda 98.2 iken, 2022 Ocak ayinda %2.7 oraninda artarak 100.8 degerine yiikseldi.
Ekonomik gliven endeksindeki artis, tiketici, reel kesim (imalat sanayi), hizmet ve perakende ticaret sektorii given
endekslerindeki artislardan kaynaklandi.

e ABD’de gekirdek kisisel tiketim harcamalari endeksi Aralik ayinda beklentilerin istlinde gercekleserek yillik bazda %4.9 artti.

e ABD’de kisisel gelirler Aralik ayinda beklentilerin altinda kalarak aylk bazda %0.3 artti. Kisisel harcamalar ise ayni donemde
beklentilere paralel gercekleserek %0.6 geriledi.

e  Michigan Universitesi tiiketici gliven endeksi nihai verisi Ocak ayinda beklentilerin altinda gercekleserek 67.2 oldu ve son 10
yilin en disik seviyesine geriledi.

e Atlanta Fed Baskani Raphael Bostic, Fed'in enflasyonu yatistirmak icin daha agresif bir yaklasima ihtiya¢ oldugunu
degerlendirmesi halinde 50 baz puanlik faiz artirmini segebilecegini séyledi.

e Euro Bolgesi’'nde tiiketici gliven endeksi Ocak ayinda beklentilere paralel -8.5 agiklandi ve 9 ayin en dislk seviyesine geriledi.

e Almanya ekonomisi 2021 yilinin doérdiincii geyreginde %1.8 olan beklentilerin altinda yillik bazda %1.4 biiyidi. Ulke
ekonomisi ¢ceyreklik bazda ise %0.7 daraldi.

e Fransa ekonomisi 2021 yilinin son geyreginde ceyreklik bazda %0.7 ile beklentilerin {stiinde biiytidii. Ulke ekonomisi yillik
bazda ise %5.4 blyldi.

e Fransa’da UFE Aralik’ta aylik bazda %1, yillik bazda %17.7 artti.

e italya’da tiiketici gliven endeksi Ocak ayinda 116.5 olan beklentilerin altinda 114.2 oldu.

e italya’da UFE Aralik’ta aylik bazda %0.8, yillik bazda ise %22.6 artti.

e Japonya’da sanayi Uretim endeksi Aralik ayinda oncil verilere gore yillik bazda %2.7 artis gosterdi.

e Japonya’da perakende satislar Aralik ayinda %2.7 olan beklentilerin altinda yillik bazda %1.4 artti.

e Japonya’da tiketici gliven endeksi Ocak ayinda 36.7 seviyesine geriledi.

e Japonya’da konut baslangiglari Aralik ayinda %7.8 artis beklentilerinin altinda yillik bazda %4.2 artti.

e Cin'de Caixin imalat satin alma yoneticileri endeksi (PMI) Ocak'ta 49.1 ile esik degerin altina indi. Beklentiler, endeksin 50
degerini alacagi yonindeydi.

e Uluslararasi Para Fonu (IMF), Cin'in ekonomik toparlanmasinin oldukga dnde ancak zayif tiilketim nedeniyle dengeden yoksun
oldugunu ve ivmesinin yavasladigini belirtti.

Piyasalar

ABD’de endeksler haftanin son islem giintinde kayiplarinin bir kismini geri aldi ve haftayi yikselisle tamamladi. 2 ve 10 yillik tahvil
getirilerinde asagi yonla hareketler kaydedildi. Dolar gelismis ve gelismekte olan (lke para birimleri karsisinda karisik seyretti ve
dolarin baglica alti para birimi karsisindaki degerini gosteren dolar endeksi yatay kaldi. Asya borsalari cogunlukla alicili kapandi.
Avrupa endekslerinde ise enflasyonla miicadelede merkez bankasinin tutumuna iliskin endiselerle satis baskisi hakimdi.

Gecen hafta dolar endeksinde yasanan yiikselisin etkisiyle EUR/USD paritesinde dusls yasandi. Euro, dolar karsisinda haftalik bazda
%1.74 deger kaybetti. Haftanin son is glinlinde ise EUR/USD paritesi giinii 1.1143’ten yatay sonlandirdi. Parite bu sabah 1.1162
seviyesinde yukari yonli hareket ediyor. Bu hafta Avrupa Merkez Bankasi toplantisindan ¢ikacak kararlar paritenin hareketi agisindan
takip edilecek.

Altin fiyatlari, Fed’in enflasyona karsi para politikasi durusunun sertlesmesi sonrasinda haftalik bazda %2.30 geriledi. Yatirimcilarin
Fed'in daha agresif bir sikilasma karari alabilecegine yonelik beklentileriyle ise glinlik bazda %0.30 dususle 1,791 dolar/ons
seviyesinden kapanis gerceklestiren altin fiyatlari, yeni giinde 1,788 dolar/ons seviyelerinde saticili seyrediyor. Kiiresel talep
gorinimundeki iyilesme ile birlikte petrol fiyatlari Cuma gilinkl islemlerde hafif ylkselis gbsterdi. ABD ham petroll giinliik bazda
%0.07 artisla 87.67 dolar/varil seviyesinden glinii sonlandirirken, bu sabah kapanisa yakin seviyelerde seyrediyor.

VakifBank Ekonomik Arastirmalar Midiirligii| istanbul


https://www.bloomberght.com/altin

VakifBank
L]

ABD Merkez Bankasi toplantisinin takip edildigi gectigimiz hafta dolar endeksinde yasanan yikselis, gelismekte olan tlke para
birimlerinin dolar karsisinda deger kaybetmesinde etkili oldu. Gegen hafta TL, dolar karsisinda haftalik bazda %0.89 deger kaybetti
ve USD/TL kuru haftanin son is gliniinti 13.5507’den sonlandirdi. EUR/USD paritesindeki geri ¢ekilmenin etkisiyle EUR/TL kuru ise
gecen hafta haftalik bazda %0.93 deger kazandi ve Cuma giintinii 15.1103’ten sonlandirdi. Béylece sepet kur (0.5*$+0.5*€) haftanin
son islem gliniint 14.3305’ten sonlandirmis oldu. USD/TL kuru bu sabah Cuma giinki kapanisinin hafif altinda hareket ediyor. Borsa
istanbul'da islem géren endeksler haftanin son islem giiniini saticili tamamladi. Bankacilik hisse endeksinin %0.69, sinai endeksinin
%0.49 deger kaybettigi glinde BIST 100 endeksindeki deger kaybi %3 oldu. BIST 100'iin bir 6nceki haftaya gore deger kaybi ise %3.63
oldu ve endeks 1,938 seviyesinden kapanis gergeklestirdi. Tahvil piyasasinda Cuma glinii hem kisa hem de uzun vadeli getirilerde
dusis yasandi. 2 yillik gésterge tahvil getirisi bir dnceki gline gére 32 baz puan disisle %22.50’den, 10 yillik gosterge tahvil getirisi 8
baz puan diistsle %23.49'dan kapandi.

Bugtlin yurt icinde Aralik ayi dis ticaret verileri agiklanacak. Avrupa’da ise 2021 yili son geyrek bilytume verileri ve Almanya’nin Ocak
ay1 enflasyonu takip edilecek.

Aciklanacak Veriler

Saat (TSi)  Ulke Aciklanacak Veriler Onemi Onceki Beklenti

10:00 Tiirkiye Dis Ticaret Dengesi (Aralik) Diisiik -5.4 milyar $ =
17:45 ABD Chicago PMI (Ocak) Diisiik 63.1 62.5
18:30 Dallas Fed imalat Endeksi (Ocak) Dissiik 8.1 -
13:00 Euro Bolgesi GSYH (4.ceyrek, onclil, ¢-¢) Yiiksek %2.2 %0.3
16:00 Almanya TUFE (Ocak, énciil, y-y) Yiiksek %5.3 %4.3
12:00 italya GSYH (4.ceyrek, énciil, y-y) Yiiksek %3.9 %6.2
02:50 Japonya Sanayi Uretimi (Aralik, dnciil, y-y) Orta %5.1  %2.7 (Agiklandi)
02:50 Perakende Satiglar (Aralik, y-y) Orta %1.9  %1.4 (Agikland)
08:00 Tiiketici Giiven Endeksi (Ocak) Orta 39.1  36.7 (Agiklandi)
08:00 Konut Baslangiglari (Aralik, y-y) Orta %3.7  %4.7 (Agiklandi)
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¥ veri | pans | oo | o[ veo |

DOViz
USD/TRY 13.5507 -0.71 0.89 3.30
EUR/TRY 15.1103 -0.65 -0.93 1.85
‘G Sepet (0.5$+0.5€) 14.3305 -0.68 -0.08 2.53
|: USD/TRY 3M Imp. Vol. 28.4380 0.12 -8.93 -51.88
g USD/TRY Future 135532 -0.66 0.70 0.85
= FAiz
Gosterge Tahvil Getirisi* 21.44 -0.31 -0.50 -0.81
Gosterge Eurobond Getirisi(2030)* 7.90 1.40 2.78 0.17
5Y CDS 531.16 2.54 1.51 -5.13
DOViz
Dolar Endeksi 97.27 0.02 1.70 1.10
EUR/USD 1.11 0.00 -1.74 -1.34
usD/JpPY 115.24 -0.09 1.37 -0.07
GBP/USD 1.34 0.14 -1.11 -0.50
USD/CHF 0.93 0.02 2.14 1.26
EUR/JPY 128.45 -0.08 -0.36 -1.40
FAiz*
2Y ABD Hazine Tahvil Getirisi 1.17 -0.02 0.16 0.40
10Y ABD Hazine Tahvil Getirisi 1.78 -0.02 0.01 0.14
2Y Almanya Hazine Tahvil Getirisi -0.61 0.01 0.01 -0.01
10Y Almanya Hazine Tahvil Getirisi -0.05 0.01 0.01 0.08
KREDI
iTraxx Crossover 279.92 -2.04 7.19 15.59
ABD 5Y CDS 12.35 -0.08 1.06 0.98
Endonezya 5Y CDS 89.66 0.01 2.80 18.93
— Cin 5Y CDS 50.03 0.02 6.11 21.58
g ingiltere 5Y CDS 10.66 0.76 -0.84 1.81
- Almanya 5Y CDS 9.10 0.22 -0.11 0.22
g ispanya 5Y CDS 34.21 3.17 2.79 -2.48
> Portekiz 5Y CDS 34.21 3.17 5.98 6.64
irlanda 5Y CDS 14.68 0.41 -0.54 -5.35
Cekya 5Y CDS 36.53 0.11 -0.19 0.33
italya 5Y CDS 90.66 0.01 -2.12 -2.10
Gliney Afrika 5Y CDS 211.84 5.39 4.60 6.10
Rusya 5Y CDS 225.78 7.34 12.51 78.27
Macaristan 5Y CDS 52.52 1.98 1.82 833
Brezilya 5Y CDS 226.76 0.93 4.27 12.97
Ukrayna 5Y CDS 843.18 4.67 4.30 34.27
Polonya 5Y CDS 42.59 0.07 -0.14 5.13
Romanya 5Y CDS 80.26 0.01 -4.71 5.23
EMTIA
Altin ($/ons) 1791.03 -0.30 -2.30 -0.55
ABD Ham Petrolii ($/varil) 87.67 0.07 2.95 15.37
Brent Petrol ($/varil) 90.03 0.77 2.43 13.99
Bloomberg Emtia Endeksi 107.15 0.90 1.70 7.73
Baltik Kuru Yiik Endeksi 1381.00 6.07 -2.40 -39.56
*: Puan Degisim
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Bu rapor Turkiye Vakiflar Bankasi T.A.O. tarafindan givenilir olduguna inanilan kaynaklardan saglanan bilgiler kullanilarak hazirlanmigtir. Turkiye Vakiflar Bankasi T.A.O. bu bilgi ve verilerin dogrulugu
hakkinda herhangi bir garanti vermemekte ve bu rapor ve igindeki bilgilerin kullaniimasi nedeniyle dogrudan veya dolayli olarak olusacak zararlardan dolay!r sorumluluk kabul etmemektedir. Bu rapor
sadece bilgi vermek amaciyla hazirlanmig olup, higbir konuda yatirim énerisi olarak yorumlanmamalidir. Tirkiye Vakiflar Bankasi T.A.O. bu raporda yer alan bilgilerde daha énceden bilgilendirme yapmaksizin
kismen veya tamamen degisiklik yapma hakkina sahiptir.



