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Giindem

e Turkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi (TCMB) Para Politikasi Kurulu (PPK) toplanti 6zetinde, para politikasi durusunun,
enflasyon goérinimiine yonelik risklerin kaynagina, kaliciigina ve para politikasi ile ne 6lgiide kontrol altina alinabilecegine
dair degerlendirmeler dikkate alinarak, temkinli bir yaklasimla strdurilebilir fiyat istikrari hedefine ulasilmasi odaginda
belirlenecegi ifade edildi.

e Uluslararasi kredi derecelendirme kurulusu Standard & Poor's (S&P), Tiirkiye ekonomisinin bu yila iliskin bliyime tahmininin
%5.2'ye, gelecek yila iliskin blylime tahmininin ise %2.8'e yukseltildigini bildirdi.

e Sirketlerin kur korumal mevduata dahil edilebilecek hesaplarinda tarih siniri Eylil sonuna kadar genisletildi.

e ABD ekonomisi 2022 yilinin ikinci ceyreginde nihaf verilere gore geyreklik bazda %0.6 daraldi.

e Haftalik issizlik maasi basvurulari beklentilerin altinda gergekleserek 193 bin kisi oldu.

e St Louis Fed Baskani James Bullard, ABD'de enflasyonun 2023 yilinda diismeye baslayacagini, ancak bunun ne kadar hizh
olacaginin heniz belirsiz oldugunu soyledi.

e San Francisco Fed Baskani Mary Daly, Fed'in enflasyonu kontrol altina almak icin faiz oraninin bu yil sonuna kadar %4-4.5 ve
gelecek yil %4.50-5.00 araligina yikseltecegine ve 2023 sonuna kadar o seviyede tutacagina inandigini séyledi.

e Euro Bolgesi'nde tlketici gliven endeksi Eylil ayinda énciil verilere gore -28.8 seviyesine gerileyerek beklentilere paralel
gerceklesti.

e Almanya’da Eylll ayi enflasyonu 6nciil verilere gore yillik bazda %10 artarak beklentilerin izerinde gergeklesti.

e italya’da UFE Agustos ayinda yillik bazda %40.1, aylik bazda %2.8 artis gosterdi.

e ingiltere ekonomisi 2022 yilinin ikinci ceyreginde yillik bazda %4.4 ile beklentilerin izerinde biydi.

e ingiltere Merkez Bankasi (BoE) bas ekonomisti Huw Pill, Banka'nin devlet tahvili alimi igin baslattig1 yeni programin amacinin
piyasanin yeniden diizgiin sekilde ¢alismasini saglamak oldugunu, uzun vadeli tahvil getirilerini sinirlamayi veya hikimete,
finansal kuruluslara ucuz kredi sunmayi amaglamadiklarini soyledi.

e ispanya’da cekirdek enflasyon Agustos’ta %6.4 iken, Eyliil’de ise %6.2'ye geriledi.

e Japonya’da issizlik orani Agustos ayinda beklentilere paralel %2.5 oldu.

e Japonya’da sanayi Uretim endeksi Agustos’ta onciil verilere gore yillik bazda %5.1 artis gosterdi.

e Japonya’da perakende satislar Agustos ayinda beklentilerin Gzerinde gercekleserek yillik bazda %4.1 artis gésterdi.

e Japonya’da tiketici gliven endeksi Eylil ayinda 30.8 seviyesine geriledi.

e Japonya'da Bagbakan Fumio Kishida, enflasyonun etkilerinin hafifletilmesine yardim igin hikiimet Gyelerine Ekim ayi sonuna
kadar yeni bir ekonomik tesvik paketi hazirlamalari talimati verdi.

e (Cin’de resmiimalat PMI verisi Eylil ayinda 50.1 seviyesine yikselerek beklentilerin lGzerinde gergeklesti. Hizmet sektdri PMI
ise Eylul ayinda 50.6 seviyesine geriledi.

e Cin’de Caixin imalat PMI Eyliil'de 48.1 seviyesine gerileyerek beklentilerin altinda gercgeklesti.

e Rusya Merkez Bankasi yurt disina para transferine uygulamakta oldugu sinirlamalari 31 Mart 2023'e kadar uzatti.
o Meksika Merkez Bankasi, politika faizini beklentilere paralel olarak t¢linci kez 75 baz puan artirarak %9.25 seviyesine ¢ikardi.
e Hindistan Merkez Bankasi politika faizini beklentilere paralel 50 baz puan artigla %5.90 seviyesine ¢ikardi.

Piyasalar

ABD’de diin agiklanan son bilylime revizyon rakamlarin kii¢clilmeye isaret ederken, endeksler saticili kapandi. ABD 2 ve 10 yillik tahvil
getirilerinde yukari yonli hareketler kaydedildi. Dolar basta euro olmak lzere gelismis ve gelismekte olan llke para birimleri
karsisinda deger kaybetti ve dolarin baslica alti para birimi karsisindaki degerini gosteren dolar endeksi geriledi. Asya’da da borsalar
saticili kapandi. Avrupa’da ise bugiin acgiklanacak enflasyon verisi 6ncesinde asagi yonli hareketler hakimdi.
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EUR/USD paritesindeki yiikselis diin de devam etti ve parite glinii 0.9814’ten yiikselisle kapatti. Parite bu sabah ise diinki kapanisinin
lizerinde hareket ediyor.

Dolar endeksindeki geri ¢ekilmenin etkisiyle altin fiyatlar hafif yikseldi. Gunliik bazda %0.05 artisla 1,660 dolar/ons seviyesinden
kapanis gerceklestiren altin fiyatlari, yeni giinde 1,668 dolar/ons seviyelerinde alicili seyrediyor. Resesyon endiselerinin etkisiyle
petrol fiyatlar ylkselisine ara vererek diinku islemlerde geriledi. ABD ham petrolu gunlik bazda %1 dislsle 81.78 dolar/varil
seviyesinden kapanis gerceklestirirken, yeni glinde 81 dolar/varil seviyelerinde seyrediyor.

USD/TL kuru tarihi yuksek seviyelerinde seyrediyor. Din USD/TL kuru guinii 18.4961’den hafif geri ¢cekilmeyle sonlandirdi. EUR/USD
paritesindeki yikselisin etkisiyle TL, euro karsisinda ise giinlik bazda %0.77 deger kaybetti ve EUR/TL kuru diin giinti 18.1550’den
yukselisle sonlandirdi. Béylece sepet kur (0.5*$+0.5*€) diin giini 18.3256’dan yiikselisle sonlandirmis oldu. USD/TL kuru bu sabah
diinkii kapanisinin {izerinde hareket ediyor. Borsa istanbul'da islem géren endeksler giinii saticili tamamladi. Bankacilik hisse
endeksinin %1.06, sinai endeksinin %1.78 deger kaybettigi giinde BIST 100 endeksindeki deger kaybi %1.63 oldu ve endeks 3,146
seviyesinden kapanis gerceklestirdi. Tahvil getirileri kisa vadede 6nceki gline gore degisim gdstermezken uzun vadede yikselis
kaydetti. Buna gore 2 yillik tahvil getirisi %14.83'ten, 10 yillik tahvil getirisi 19 baz puan ylkselisle %11.93'ten kapanis gerceklestirdi.

Buglin yurt icinde Agustos ayi dis ticaret dengesi acgiklanacak. Yurtdisinda ise oldukga yogun bir veri akisi hakim. ABD’de ¢eksrdek
kisisel tuketim harcamalari ve tlketici gliven endeks verileri yakindan takip edilecekken, Euro Bolgesi Ulkelerinde agiklanacak
enflasyon verileri 6nemli gérlinlyor.

Aciklanacak Veriler
Saat (TSi)  Ulke Aciklanacak Veriler Onemi Onceki Beklenti
10:00 Tiirkiye Dis Ticaret Dengesi (Agustos) Orta -9.6 milyar $ --
15:30 ABD Cekirdek Kisisel Tuketim Harcamalari Endeksi (Agustos, y-y) Yiksek %4.6 %4.7
15:30 Kisisel Gelirler (Agustos, a-a) Orta %0.2 %0.3
15:30 Kisisel Harcamalar (Agustos, a-a) Orta %0.1 %0.2
16:45 Chicago PMI (Eylul) Dusuk 52.2 52
17:00 Michigan Universitesi Tiiketici Giiven Endeksi (Eyliil) Yiksek 58.2 59.5
12:00 Euro Bolgesi TUFE (Eyll, dnciil, y-y) Orta %9.1 %9.7
12:00 Cekirdek TUFE (Eyliil, énciil, y-y) Yiksek %4.3 %4.7
10:55 Almanya Perakende Satiglar (Agustos, y-y) Yiksek -%2.6 -%5.1
10:55 issizlik Orani (Eyliil) Yiksek %5.5 %5.6
09:45 Fransa TUFE (Eylil, 6ncdil, y-y) Yiksek %5.9 %5.9
11:00 italya issizlik Orani (Agustos) Orta %7.9 %7.9
12:00 TUFE (Eylil, 6nciil, y-y) Yuksek %8.4 %8.7
09:00 ingiltere GSYH (2.¢eyrek, revizyon, ¢-¢) Yuksek %8.7 %4.4(aciklandi)
02:30 Japonya issizlik Orani (Agustos) Orta %2.6 %2.5(agliklandi)
02:50 Sanayi Uretim Endeksi (Agustos, énciil, y-y) Orta -%1.8 %5.1(aciklandi)
02:50 Perakende Satiglar (Agustos, y-y) Orta %2.4 %4.1(acgiklandi)
08:00 Tuketici Glven Endeksi (Eyltl) Orta 32.5 30.8(agiklandi)
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DOViz
USD/TRY 18.4961 -0.04 0.10 41.00
EUR/TRY 18.1550 0.77 0.64 22.37
‘G Sepet (0.5$+0.5€) 18.3256 0.36 0.80 31.11
|: USD/TRY 3M Imp. Vol. 17.7500 -0.74 -10.33 -69.97
g USD/TRY Future 18.5551 ) -0.10 0.42 38.06
= FAiz
Gosterge Tahvil Getirisi* 14.39 0.04 1.00 -7.86
Gosterge Eurobond Getirisi(2030)* 10.85 -1.09 4.04 3.12
5Y CDS 785.34 2.50 5.86 40.26
DOViz
Dolar Endeksi 112.25 -0.31 0.81 16.67
EUR/USD 0.98 0.82 -0.22 -13.10
usD/JpPY 144.45 0.20 1.48 25.26
GBP/USD 1.11 2.08 -1.26 -17.49
USD/CHF 0.98 -0.06 -0.12 6.14
EUR/JPY 141.74 1.01 1.24 8.80
FAiz*
2Y ABD Hazine Tahvil Getirisi 4.17 0.08 0.04 3.39
10Y ABD Hazine Tahvil Getirisi 3.75 0.04 0.04 211
2Y Almanya Hazine Tahvil Getirisi 1.83 -0.02 -0.02 2.42
10Y Almanya Hazine Tahvil Getirisi 221 0.05 0.23 2.33
KREDI
iTraxx Crossover 653.21 -1.41 8.56 169.74
ABD 5Y CDS 27.49 5.77 9.96 124.78
Endonezya 5Y CDS 164.89 -1.01 22.59 118.72
— Cin 5Y CDS 112.87 1.83 20.01 174.29
g ingiltere 5Y CDS 50.21 4.43 67.26 379.56
- Almanya 5Y CDS 22.50 6.99 25.07 147.80
g ispanya 5Y CDS 65.27 3.52 13.10 86.06
> Portekiz 5Y CDS 65.26 3.51 13.08 103.43
irlanda 5Y CDS 27.64 -1.78 23.06 78.21
Cekya 5Y CDS 45.39 -0.81 0.27 24.66
italya 5Y CDS 178.74 6.11 19.69 93.02
Gliney Afrika 5Y CDS 350.37 6.26 20.03 75.48
Rusya 5Y CDS 12840.20 0.15 7.17 10038.33
Macaristan 5Y CDS 228.45 0.43 21.92 371.23
Brezilya 5Y CDS 305.83 4.24 16.07 52.36
Ukrayna 5Y CDS 25482.24 49.48 135.86 3957.75
Polonya 5Y CDS 139.85 0.20 3.65 245.22
Romanya 5Y CDS 351.13 3.44 19.86 360.38
EMTIA
Altin ($/ons) 1660.29 0.05 -0.61 -7.81
ABD Ham Petrolii ($/varil) 81.78 -1.00 -2.67 7.62
Brent Petrol ($/varil) 88.49 -0.93 -2.18 12.04
Bloomberg Emtia Endeksi 112.57 -0.16 -2.97 13.18
Baltik Kuru Yiik Endeksi 1757.00 -2.33 2.15 -23.11
*: Puan Degisim
Ekonomik Arastirmalar Mudiirligu ekonomik.arastirmalar@vakifbank.com.tr

Bu rapor Turkiye Vakiflar Bankasi T.A.O. tarafindan giivenilir olduguna inanilan kaynaklardan saglanan bilgiler kullanilarak hazirlanmistir. Turkiye Vakiflar Bankasi T.A.O. bu bilgi ve verilerin dogrulugu
hakkinda herhangi bir garanti vermemekte ve bu rapor ve igindeki bilgilerin kullaniimasi nedeniyle dogrudan veya dolayli olarak olusacak zararlardan dolayi sorumluluk kabul etmemektedir. Bu rapor
sadece bilgi vermek amaciyla hazirlanmis olup, higbir konuda yatirim énerisi olarak yorumlanmamalidir. Tirkiye Vakiflar Bankasi T.A.O. bu raporda yer alan bilgilerde daha 6nceden bilgilendirme yapmaksizin
kismen veya tamamen degisiklik yapma hakkina sahiptir.



