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Gilindem

e  Tirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi (TCMB), Finansal istikrar Raporu’nda reel sektériin yabanci para borcu gerilerken, kur
riski gostergelerinde iyilesmenin surdiigli, bankacilikta aktif kalitesinin olumlu gériiniimi korudugu belirtildi. Ayrica konut
fiyatlarinin kiresel 6lgekte de yiikseldigi ifade edilerek, “liralasma stratejisi ile birlikte déviz kurunda saglanan istikrar,
enflasyon beklentilerindeki iyilesme ve konut arzinin toparlanmasi ile birlikte konut fiyatlarinda normallesme yagsanmasi
beklenmektedir” degerlendirmesinde bulunuldu.

e Uluslararasi kredi derecelendirme kurulusu Moody's, Tiirkiye'nin kredi notuna iliskin glincelleme yapilmadigini duyurdu.

e ABD'de Michigan Universitesi tiiketici gliven endeksi, Mayis'ta asagi yonlii revize edilerek 58.4 ile Agustos 2011'den bu yana
en disik seviyeye geriledi.

e ABD'de Nisan ayinda kisisel gelirler tahminlerin altinda aylik bazda %0.4 artarken, kisisel harcamalar %0.9 artis ile tahminleri
asti. PCE enflasyon ise Nisan’da yillik bazda %6.3'e geriledi.

e  Oncii mal ticaret dengesi Nisan ayinda 105.9 milyar dolar acik verdi.

e Japonya’da Kishida Fumio hiikimeti, Ukrayna'ya 1.7 milyon dolarlik acil insani yardim karari ald1.

e Japonya Merkez Bankasi (BoJ) Baskani Harihuko Kuroda, ekonominin pandeminin etkilerinden toparlanmasina yardim etmek
icin glicll parasal gevsemeyi sabirli sekilde devam ettireceklerini soyledi.

e Moody's, Kovid-19 ile ilgili aksakliklar, gayrimenkul sektoriindeki sikintilar ve artan jeopolitik gerilimlerin Cin'in biyimesini
yavaslatacagini belirtti ve Cin i¢in 2022 yil bliyime tahminini %5.2'den %4.5'e indirdi. Moody's, 2023 yilinda bliyiimenin %5.3
seviyesine toparlanacagini da tahmin etti.

e Uluslararasi kredi derecelendirme kurulusu S&P, Rusya’nin saldirisinin dnceki tahminlerden daha zarar verici boyutta olmasi
nedeniyle Ukrayna’nin yabanci para cinsinden kredi notunu CCC+’ya disirda.

Piyasalar

ABD’de endeksler haftanin son islem gliniinde sanayi ve teknoloji hisseleri 6nclligiinde yiikseldi. ABD 2 ve 10 yillik tahvil getirileri
yatay kaldi. Dolar basta euro olmak lizere gelismis ve gelismekte olan Ulke para birimleri karsisinda deger kaybetti ve dolarin baslica
alti para birimi karsisindaki degerini gosteren dolar endeksi bir miktar geri gekildi. Cin’de agiklanan vaka sayilarindaki diisls
piyasalarda olumlu algilandi ve Asya’da endeksler haftayi ylkselisle tamamladi. Avrupa’da da Fed tutanaklarindan kaynakl iyimser
hava Cuma giinii de devam etti ve borsalar yikseldi.

Cuma guni EUR/USD paritesindeki yikselis sinirl da olsa devam etti. Boylece parite ginlik bazda %0.03, haftalik bazda ise %1.58
artisla 1.0727’den kapandi. Parite bu sabah da 1.0750’nin tzerinde yukari yonli hareket ediyor. Bugiin ABD piyasalari kapali olacak.
Bu nedenle paritede islem hacmi dusik kalabilir.

Dolar endeksindeki geri ¢ekilmenin yani sira ABD 10 yillik tahvil getirisindeki asagi yonli hareketin etkisiyle altin kayiplarini geri aldi
ve fiyatlar haftanin son islem glniinde yikseldi. GUnlik bazda %0.15 artisla 1,852 dolar/ons seviyesinden kapanis gerceklestiren
altin fiyatlari, yeni giinde 1,863 dolar/ons seviyelerinde alicili seyrediyor. Avrupa Birligi yetkililerinin zirve 6ncesi yapilan
gorusmelerde Rusya'ya petrol ambargosu baslatiimasina yonelik fikir birligi saglayamadigina iliskin haberlerle petrol fiyatlari Cuma
gunki islemlerde geriledi. ABD ham petroli glinliik bazda %1.06 distsle 114.96 dolar/varil seviyesinden gini sonlandirirken, bu
sabah 116 dolar/varil seviyelerinde seyrediyor.

Gegen hafta TL, dolar karsisinda haftalik bazda %0.18 ile sinirli deger kaybederken, euro karsisinda ise haftalik bazda %3.64 deger
kaybetti. Haftanin son is glinlinde ise kurlarda geri ¢ekilme yasandi. USD/TL kuru Cuma glinini 16.1807’den ve EUR/TL kuru ise
17.4081’den dususle sonlandirdi. USD/TL kuru bu sabah Cuma giinki kapanisinin Gizerinde hareket ediyor. Bugtin ABD’de piyasalarin
kapali olmasinin etkisiyle kurdaki hareket sinirli kalabilir. Borsa istanbul'da islem géren endeksler Cuma giiniinii saticili tamamladi.
Bankacilik hisse endeksinin %1.33 deger kaybettigi, sinai endeksinin %0.02 sinirli disis yasadigi giinde BIST 100 endeksindeki deger
kaybi %0.45 oldu. BIST 100 endeksi bir dnceki haftaya gore ise %2.82 deger kazanarak 2,439 seviyesinden kapanis gerceklestirdi.
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Cuma glna 2 yillik gosterge tahvil getirisi bir dnceki gline gore 45 baz puan diistsle %25.71’den, 10 yillik gbsterge tahvil getirisi 71
baz puan diistsle %21.80’den kapandi.

Bugtlin yurt iginde agiklanacak énemli bir veri bulunmuyor. Yurtdisinda ABD piyasalarinin kapal olacagi glinde Almanya enflasyon

verisi takip edilecek. Bu haftanin en 6nemli verisi yarin acgiklanacak Tirkiye 1.ceyrek blylime verisi. Ayrica Cuma glnu agiklanacak
Tirkiye enflasyon ve ABD istihdam verileri yakindan izlenecek.

Agiklanacak Veriler
Saat (TSi) Ulke Agiklanacak Veriler Onemi Onceki Beklenti
12:00 Euro Bolgesi Tuketici Gliven Endeksi (Mayis) Orta -22 -21.1
15:00 Almanya TUFE (Mayis, énciil, y-y) Yiksek %7.4 %7.6
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¥ veri | pans | oo | o[ veo |

DOViz
USD/TRY 16.1807 -0.99 0.18 23.35
EUR/TRY 17.4081 -0.81 3.64 17.33
‘G~ Sepet (0.55+0.5€) 16.7944 -0.90 2.74 20.16
|: USD/TRY 3M Imp. Vol. 34.7250 -0.32 -2.66 -41.24
g USD/TRY Future 16.2691 ) -0.64 1.58 21.05
= FAiz
Gosterge Tahvil Getirisi* 25.00 -0.71 -0.33 2.75
Gosterge Eurobond Getirisi(2030)* 9.23 -1.53 -2.51 1.50
5Y CDS 703.35 -1.54 -1.59 25.62
DOViz
Dolar Endeksi 101.67 -0.16 -1.44 5.67
EUR/USD 1.07 0.03 1.58 -5.02
usD/JpPY 127.11 -0.02 -0.58 10.22
GBP/USD 1.26 0.17 1.03 -6.35
USD/CHF 0.96 -0.24 -1.85 4.12
EUR/JPY 136.42 0.07 1.03 4.72
FAiz*
2Y ABD Hazine Tahvil Getirisi 2.48 0.01 -0.10 1.71
10Y ABD Hazine Tahvil Getirisi 2.74 0.00 -0.05 111
2Y Almanya Hazine Tahvil Getirisi 0.34 0.01 0.00 0.93
10Y Almanya Hazine Tahvil Getirisi 0.96 -0.04 0.02 1.09
KREDI
iTraxx Crossover 438.62 1.96 -8.04 81.13
ABD 5Y CDS 16.00 0.00 -0.12 30.83
Endonezya 5Y CDS 106.89 -1.81 -15.57 41.78
— Cin 5Y CDS 72.25 -2.68 -13.11 75.58
g ingiltere 5Y CDS 11.14 0.36 -1.07 6.40
- Almanya 5Y CDS 11.02 0.09 -15.49 21.37
g ispanya 5Y CDS 52.33 -0.93 -5.54 49.17
> Portekiz 5Y CDS 51.84 -1.86 -2.02 61.60
irlanda 5Y CDS 17.71 0.23 -0.67 14.18
Cekya 5Y CDS 40.19 -4.67 -7.12 10.38
italya 5Y CDS 122.15 -1.98 -9.11 31.91
Gliney Afrika 5Y CDS 234.03 -3.49 -14.18 17.21
Rusya 5Y CDS 12840.20 0.15 7.17 10038.33
Macaristan 5Y CDS 131.74 -0.02 1.56 171.74
Brezilya 5Y CDS 220.43 -0.92 -10.12 9.81
Ukrayna 5Y CDS 5269.05 0.13 -1.55 739.03
Polonya 5Y CDS 115.93 0.00 0.89 186.18
Romanya 5Y CDS 238.43 4.30 0.09 212.61
EMTIA
Altin ($/ons) 1852.73 0.15 0.38 2.88
ABD Ham Petrolii ($/varil) 114.96 -1.06 2.07 51.28
Brent Petrol ($/varil) 119.43 1.73 6.11 51.22
Bloomberg Emtia Endeksi 133.26 0.88 1.64 33.98
Baltik Kuru Yiik Endeksi 2681.00 -8.59 -19.83 17.33
*: Puan Degisim
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Bu rapor Turkiye Vakiflar Bankasi T.A.O. tarafindan givenilir olduguna inanilan kaynaklardan saglanan bilgiler kullanilarak hazirlanmigtir. Turkiye Vakiflar Bankasi T.A.O. bu bilgi ve verilerin dogrulugu
hakkinda herhangi bir garanti vermemekte ve bu rapor ve igindeki bilgilerin kullaniimasi nedeniyle dogrudan veya dolayli olarak olusacak zararlardan dolay!r sorumluluk kabul etmemektedir. Bu rapor
sadece bilgi vermek amaciyla hazirlanmig olup, higbir konuda yatirim énerisi olarak yorumlanmamalidir. Tirkiye Vakiflar Bankasi T.A.O. bu raporda yer alan bilgilerde daha énceden bilgilendirme yapmaksizin
kismen veya tamamen degisiklik yapma hakkina sahiptir.



