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Giindem

e CaseShiller konut fiyat endeksi Eyliil ayinda bir dnceki aya gére %0.2, bir dnceki yilin ayni ayina gore beklentilerin altinda %3.9
artis gosterdi.

e Conference Board tiiketici gliven endeksi Kasim ayinda 102 seviyesine yiikselerek beklentilerin Ustiinde gergeklesti.

e Richmond Fed imalat endeksi Ekim ayindaki 3 seviyesinden Kasim’da -5 seviyesine gerileyerek beklentilerin altinda agiklandi.

e ABD Merkez Bankasi (FED) Yonetim Kurulu Gyesi Michelle Bowman, Fed'in enflasyonu makul bir sire icinde %2'lik hedefine
geri getirmek icin borglanma maliyetlerini daha da yikseltmesi gerekecegini savundu.

e  FED Yénetim Kurulu Uyesi Christopher Waller, enflasyonun éniimiizdeki {ic ila bes ay icinde diismeye devam etmesi halinde
FED'in faizleri dislirmeye baslayabilecegini soyledi.

e Chicago Fed Baskani Austan Goolsbee, FED'in faiz oranlarini gok uzun sire ¢ok yliksek birakmasi konusunda kesinlikle bazi
endiseleri oldugunu sodyledi. Goolsbee, enflasyon %2'ye ulastiginda FED'in faiz oranlarini diisiirmesi gerekecegini vurguladi.

e New York FED Baskani John Williams, uzun vadeli enflasyon beklentilerinin cesaret verici bir sekilde istikrarli oldugunu ve
enflasyon baskilarinin azalmasini memnuniyetle karsiladigini séyledi.

e  Avrupa Merkez Bankasi (ECB) Yénetim Konseyi Uyesi ve Bundesbank Baskani Joachim Nagel, enflasyon gériinimii kétiilesirse
yeniden faiz artirnmi gerekebilecegini, faiz indirimini tartismak icin ise erken oldugunu soyledi.

e Almanya’da tuketici gliven endeksi Aralik ayinda beklentilere yakin -27.8 seviyesinde gergeklesti.

e Fransa’da tiketici gliven endeksi Kasim ayinda 87 seviyesine yiikselerek beklentilerin tstiinde agiklandi.

e Japonya Merkez Bankasi (BoJ) Kurul Uyesi Seiji Adachi, BoJ'un getiri egrisi kontroliine esneklik kazandirmak amaciyla Ekim
ayinda yaptigi hamlenin ardindan Banka’nin gikis icin zemin hazirladigina yonelik gérislerin ortaya ¢iktigini; ancak sabirl bir
sekilde gevsemeye devam edilmesi gerektigini, mevcut ekonomi ve enflasyon dikkate alindiginda ¢ikis stratejisini tartisacak
asamada olmadiklarini soyledi.

e Yeni Zelanda Merkez Bankasi (RBNZ), beklentilere paralel tist tGste dordlinci kez politika faizini degistirmedi ve gosterge faiz
orani 14 yilin en ylksek seviyesi olan %5.50 olarak birakildi. RBNZ, enflasyonun ¢ok yliksek oldugu konusunda uyardi ve faiz
oranlarinin daha da artirilmasi gerekebilecegi yoniinde bazi isaretler verdi.

Piyasalar

ABD’de endeksler kayiplarinin bir kismini geri aldi. Fed yetkililerinin faiz artirrminin Aralik ayinda da devam edebilecegine iligkin
actklamalari piyasalarda etkili oldu. ABD 2 ve 10 yillik tahvil getirilerinde sert distsler kaydedildi. Dolardaki deger kaybi diin de devam
etti. Dolar endeksi yaklasik dort ayin en diisiik seviyesinden islem goriyor. Asya’da endeksler geriledi. Avrupa borsalarinda ise diin
karisik bir goriiniim hakimdi.

Dolardaki geri cekilmeden destek bulan EUR/USD paritesi yikselisini diin de stirdiirdi ve 1.0990’dan kapandi. Bu sabah da yiikselisle
acllan parite 1.0985 seviyesinin lizerinde hareket ediyor.

Fed Uyelerinin aciklamalarinin yani sira dolar endeksindeki geri ¢ekilme ve ABD 2 ve 10 yillik tahvil getirilerindeki asagi yonla
hareketin de etkisiyle altin fiyatlar yikseldi. Glinlik bazda %1.35 artisla Mayis ayindan bu yana en yiiksek seviye olan 2,040 dolar/ons
seviyesinden kapanis gerceklestiren altin fiyatlari, yeni glinde 2,044 dolar/ons seviyelerinde alicili seyrediyor. OPEC+'nin daha fazla
Giretim kesintisi olasihigini degerlendirmesi beklentileriyle petrol fiyatlari kayiplarinin bir kismini geri alarak yiikseldi. ABD ham petrolii
glinlik bazda %2.19 artisla 76.09 dolar/varil seviyesinden kapanis gergeklestirirken, brent petrolde giinliik yikselis %2.13 oldu.

Dun USD/TL kuru glnu yatay olarak 28.8900’dan sonlandirirken, EUR/TL kuru ise yiikselisle 31.7854’ten sonlandirdi. Boylece sepet
kur (0.5*$+0.5*€) glinii yiikselisle 30.3377’den sonlandirmis oldu. USD/TL kuru bu sabah diinki kapanisinin yakininda hareket ediyor.
Bankacilik hisse endeksinin giinliik bazda %0.89 deger kaybettigi glinde sinai endeksi %0.37 yikseldi. S6z konusu ortamda BIST 100
endeksi %0.17 ile sinirl geri cekilerek 8,093 seviyesinden kapanis gergeklestirdi. Diin 2 yillik gbsterge tahvil getirisi bir 6nceki giine
gore 11 baz puan disisle %40.73ten, 10 yillik gdsterge tahvil getirisi %28.04’ten kapandi.
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Buglin yurt icinde dis ticaret istatistikleri ve ekonomik giiven endeksi agiklanacak. Yurt disinda ise, ABD’de Uglincl ¢eyrek bliyiime
orani revizyonu ve Almanya’da Kasim ayi1 dncil enflasyon verisi 6ne gikiyor.

Agiklanacak Veriler
Saat (TSi)  Ulke Agiklanacak Veriler Onemi Onceki Beklenti
10:00 Tiirkiye Dis Ticaret Dengesi (Ekim) Diisiik -5 milyar $ -
10:00 Ekonomik Giiven Endeksi (Kasim) Diisiik 96.5 =
16:30 ABD GSYH (3.¢eyrek, revizyon, ¢-¢) Yiiksek %2.1 %5
16:30 Onciil Mal Ticaret Dengesi (Ekim) Orta -85.8 milyar $ =
22:00 FED Bej Kitap Orta - -
13:00 Euro Bolgesi Tuketici Guiven Endeksi (Kasim) Orta -17.9 -16.9
16:00 Almanya TUFE (Kasim, énciil, y-y) Yiiksek %3.8 %3.5
12:00 italya Tiiketici GUven Endeksi (Kasim) Orta 101.6 102
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¥ veri | pans | oo | o[ veo |

DOViz
USD/TRY 28.8900 0.03 0.42 54.39
EUR/TRY 31.7854 0.39 1.21 59.22
‘G Sepet (0.5$+0.5€) 30.3377 0.22 0.83 56.88
': USD/TRY 3M Imp. Vol. 13.3200 0.34 -0.89 10.61
g USD/TRY Future 28.9457 ) -0.03 -0.14 51.43
= FAiz
Gosterge Tahvil Getirisi* 37.32 -0.12 0.23 28.24
Gosterge Eurobond Getirisi(2030)* 7.95 0.05 0.08 -0.42
5Y CDS 338.67 0.64 1.35 -33.13
DOViz
Dolar Endeksi 102.75 -0.44 -0.79 -0.75
EUR/USD 1.10 0.34 0.74 3.08
usD/JpPY 147.48 -0.80 -0.61 12.81
GBP/USD 1.27 0.54 1.24 5.38
USD/CHF 0.88 -0.25 -0.61 -5.08
EUR/JPY 162.11 -0.45 0.13 16.25
FAiz*
2Y ABD Hazine Tahvil Getirisi 4.74 -0.16 -0.15 0.33
10Y ABD Hazine Tahvil Getirisi 4.34 -0.05 -0.08 0.51
2Y Almanya Hazine Tahvil Getirisi 2.92 -0.07 -0.06 0.23
10Y Almanya Hazine Tahvil Getirisi 2.49 -0.06 -0.06 -0.20
KREDI
iTraxx Crossover 378.52 -1.00 -1.32 -19.36
ABD 5Y CDS 48.50 211 0.00 76.43
Z" Cin 5Y CDS 59.67 1.24 5.02 -22.21
o ingiltere 5Y CDS 34.44 3.09 10.50 24.01
E Almanya 5Y CDS 18.25 4.78 4.78 -4.00
; ispanya 5Y CDS 46.47 -0.81 -0.08 -16.05
Portekiz 5Y CDS 44.50 0.56 -2.64 -19.62
irlanda 5Y CDS 24.67 2.42 2.78 -11.17
Cekya 5Y CDS 3231 0.19 0.28 -28.96
italya 5Y CDS 88.61 1.27 -0.42 -32.88
Gliney Afrika 5Y CDS 241.85 0.22 3.21 -3.41
Macaristan 5Y CDS 136.55 -0.20 -3.82 -32.33
Brezilya 5Y CDS 145.08 -0.70 -0.71 -42.07
Polonya 5Y CDS 59.54 0.12 0.20 -48.17
Romanya 5Y CDS 155.32 0.33 3.13 -44.96
EMTIA
Altin ($/ons) 2040.89 1.35 2.13 11.91
ABD Ham Petrolii ($/varil) 76.09 2.19 -2.88 -5.08
Brent Petrol ($/varil) 81.68 2.13 -0.93 -4.92
Bloomberg Emtia Endeksi 101.97 1.00 -0.94 -9.60
Baltik Kuru Yiik Endeksi 2391.00 5.84 33.13 91.28
*: Puan Degisim
Ekonomik Arastirmalar Mudiirligi ekonomik.arastirmalar@vakifbank.com.tr

Bu rapor Tiirkiye Vakiflar Bankasi T.A.O. tarafindan giivenilir olduguna inanilan kaynaklardan saglanan bilgiler kullanilarak hazirlanmistir. Turkiye Vakiflar Bankasi T.A.O. bu bilgi ve verilerin dogrulugu
hakkinda herhangi bir garanti vermemekte ve bu rapor ve igindeki bilgilerin kullaniimasi nedeniyle dogrudan veya dolayli olarak olusacak zararlardan dolayr sorumluluk kabul etmemektedir. Bu rapor
sadece bilgi vermek amaciyla hazirlanmig olup, higbir konuda yatirim énerisi olarak yorumlanmamalidir. Tirkiye Vakiflar Bankasi T.A.O. bu raporda yer alan bilgilerde daha 6nceden bilgilendirme yapmaksizin
kismen veya tamamen degisiklik yapma hakkina sahiptir.



