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Gilindem

e TCMB yilin ikinci Enflasyon Raporu’nda yilsonu enflasyon beklentisini %23.2’den %42.8’e yikseltti. 2023 yili enflasyon
beklentisi ise %8.2’den %12.9’a ylkseltildi.

e TCMB Bagkani Sahap Kavcioglu, bankanin tim adimlarini liralasma stratejisi kapsaminda attigini, liralasmayi 6zendirecek
sekilde 3 ay vadeli repo uygulamasi baslatacaklarini ve Tiirkiye'nin cari hesabindaki strdirilebilir dengenin, fiyat istikrari
hedeflerine ulasmanin "anahtari" oldugunu séyledi.

e Ekonomik gliven endeksi, Nisan ayinda %1.1 oraninda azalarak 94.7 degerine diistu.

e  ABD ekonomisi 2022 yilinin ilk ceyreginde oncil verilere gore %1.1 biylime beklentilerine karsin ¢ceyreklik bazda %1.4 daraldi.

e ABD Disisleri Bakani Antony Blinken, Rus oligarklarin varliklarinin yani sira Rusya Merkez Bankasi'nin dondurulan fonlarina da
el konulabilecegini ve bunlarin Ukrayna icin kullanilabilecegini soyledi.

e ABD Baskani Joe Biden, Ukrayna'ya askeri, ekonomik ve insani yardim icin Kongre'den 33 milyar dolar fon talep ettigini
acikladi.

e ABD Hazine Bakani Janet Yellen, kiiresel salgin ve Rusya'nin Ukrayna'ya saldirisinin gelecekteki biyik ekonomik soklarin
ihtimalini dogurdugunu ve gerilemelerin ekonomiyi zorlamaya devam etmesinin olasi oldugunu soyledi.

e Haftalik issizlik maasi basvurulari beklentilere paralel 180 bin kisi oldu.

e Kansas Fed imalat endeksi Mart ayindaki 46 seviyesinden Nisan ayinda 28 seviyesine geriledi.

e Almanya’da Nisan ayi enflasyonu 6nciil verilere gore yillik bazda %7.4’ yukseldi. Aylik bazda ise enflasyon %0.8 artti.

e Fransa ekonomisi 2022 yilinin ilk geyreginde 6nciil verilere gére yillik bazda %5.5 biyada.

e talya’da tiiketici giiven endeksi Mart ayindaki 100.8 seviyesinden Nisan ayinda 100 seviyesine gerileyerek beklentilerin
altinda gerceklesti.

e Uluslararasi kredi derecelendirme kurulusu Moody's hala siirmekte olan Ukrayna savasinin neden oldugu olumsuzluklarin
uzun bir stire yiksek enflasyona sebep olarak sosyal gerilimleri artirabilecegi uyarisinda bulundu.

Piyasalar

ABD’de endeksler beklentilerin aksine daralma yéniinde gelen biiyiime verisine ragmen, agiklanan gigli sirket bilango rakamlariyla
alicil kapandi. Dolar basta euro ve yen olmak tzere gelismis ve gelismekte olan llke para birimleri karsisinda deger kazandi ve dolarin
baslica alti para birimi karsisindaki degerini gésteren dolar endeksi diin yine yikseldi. Endeks tarihinin en yiksek seviyesinde
seyrediyor. Din Asya ve Avrupa borsalarinda da yukari yonli hareketler hakimdi.

Dolarda glvenli liman alimlarinin artmasi, EUR/USD paritesine diistis olarak yansiyor. Parite diin 2017’nin basindan bu yana gorilen
en disik seviye olan 1.0494’ten kapandi. Bu sabah ise diinkii seviyelerinden toparlanan parite 1.05’in izerinde hareket ediyor.

ABD ekonomisinin ilk geyrekte siirpriz bir sekilde daralmasi glivenli liman talebini artirdi ve altin fiyatlari diinki islemlerde yiikseldi.
Gunlik bazda %0.44 artisla 1,894 dolar/ons seviyesinden kapanis gerceklestiren altin fiyatlar, yeni ginde 1,907 dolar/ons
seviyelerinde saticili seyrediyor. Cin’de koronaviris vakalarindaki artisa yonelik alinan 6nlemlerin yani sira hala slirmekte olan Rusya-
Ukrayna savasina yonelik endiselerle petrol fiyatlari yikseldi. ABD ham petroli giinlik bazda %3.44 artisla 105.47 dolar/varil
seviyesinden glinli sonlandirirken, bu sabah kapanisa yakin seviyelerde seyrediyor.

Dolar endeksindeki yiikselis devam etmesine karsin diin USD/TL kuru yatay seyretti ve giinii 14.7888’den sonlandirdi. EUR/USD
paritesindeki asagl yonli hareketin etkisiyle TL’nin euro karsisindaki deger kazanci ise glinlik bazda %0.66 oldu ve EUR/TL kuru diin
glinii 15.5289’dan dustsle kapatti. Bdylece sepet kur (0.5*$+0.5*€) diin giini 15.1589’dan dususle sonlandirmis oldu. USD/TL kuru
bu sabah diinkii kapanisinin yakininda hareket ediyor. Borsa istanbul'da islem géren endeksler giinii saticili tamamladi. Bankacilik
hisse endeksinin %0.52, sinai endeksinin %1.08 deger kaybettigi giinde BIST 100 endeksindeki deger kaybi %0.94 oldu ve endeks
2,428 seviyesinden kapanis gergeklestirdi. Yurtici tahvil bono piyasasinda diin de alim hakimdi. Béylece 2 yillik gosterge tahvil getirisi
bir 6nceki giine gére 7 baz puan dislsle %21.56’dan, 10 yillik gbsterge tahvil getirisi 25 baz puan disiisle %20.88’den kapandi.
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Buglin yurt icinde Mart ayi dis ticaret dentgesi agiklanacak. Yurtdisinda ise oldukga yogun bir veri akisi hakim. ABD’de kisisel tiiketim
harcamalari ve tiiketici gliven endeksi, Avrupa’da ise dncil blylime verilerinin yani sira enflasyon rakamlari 6ne gikiyor.

Aciklanacak Veriler
Saat (TSi)  Ulke Agiklanacak Veriler Onemi Onceki Beklenti
10:00 Tirkiye Dis Ticaret Dengesi (Mart) Dustk -7.9 milyar $ --
15:30 ABD Cekirdek Kisisel Tuketim Harcamalari Endeksi (Mart, y-y) Yiksek %5.4 %5.5
15:30 Kisisel Gelirler (Mart, a-a) Orta %0.5 %0.4
15:30 Kisisel Harcamalar (Mart, a-a) Orta %0.2 %0.7
16:45 Chicago PMI (Nisan) Dusuk 62.9 --
17:00 Michigan Universitesi Tiiketici Giiven Endeksi (Nisan) Yiiksek 59.4 65.7
12:00 Euro Bolgesi TUFE (Nisan, énciil, y-y) Orta %7.4 %7.5
12:00 Cekirdek TUFE (Nisan, énciil, y-y) Yuksek %2.9 --
12:00 GSYH (1.¢eyrek, onciil, y-y) Yiksek %4.6 %5
11:00 Almanya GSYH (1.¢eyrek, onciil, y-y) Yiksek %1.8 --
08:30 Fransa GSYH (1.¢eyrek, 6nciil, y-y) Dusuk %5.4 %5.5 (Agiklandi)
09:45 TUFE (Nisan, énciil, y-y) Yiksek %4.5 --
11:00 italya GSYH (1.¢eyrek, oncdl, y-y) Yuksek %6.2 --
12:00 TUFE (Nisan, énciil, y-y) Yuksek %6.5 --
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¥ veri | pans | oo | o[ veo |

DOViz
USD/TRY 14.7888 -0.05 0.06 12.74
EUR/TRY 15.5289 -0.66 -2.54 4.67
‘G Sepet (0.5$+0.5€) 15.1589 -0.36 -1.03 8.45
|: USD/TRY 3M Imp. Vol. 21.8750 -0.19 -1.69 -62.99
g USD/TRY Future 14.7929 ) -0.35 0.26 10.07
= FAiz
Gosterge Tahvil Getirisi* 20.69 -0.04 0.04 -1.56
Gosterge Eurobond Getirisi(2030)* 8.48 0.01 0.89 0.75
5Y CDS 602.46 0.58 431 7.60
DOViz
Dolar Endeksi 103.62 0.65 3.03 7.70
EUR/USD 1.05 -0.58 -3.16 -7.08
usD/JpPY 130.85 1.89 1.92 13.47
GBP/USD 1.25 -0.73 -4.39 -7.53
USD/CHF 0.97 0.33 1.99 5.77
EUR/JPY 137.33 1.28 -1.24 5.42
FAiz*
2Y ABD Hazine Tahvil Getirisi 2.63 0.04 -0.04 1.85
10Y ABD Hazine Tahvil Getirisi 2.83 0.01 -0.08 1.20
2Y Almanya Hazine Tahvil Getirisi 0.19 0.09 0.02 0.78
10Y Almanya Hazine Tahvil Getirisi 0.90 0.09 -0.03 1.02
KREDI
iTraxx Crossover 414.34 -0.83 11.40 71.10
ABD 5Y CDS 13.98 -0.29 0.07 14.31
Endonezya 5Y CDS 117.26 -1.23 12.80 55.54
— Cin 5Y CDS 79.17 -2.46 12.78 92.39
g ingiltere 5Y CDS 13.03 0.00 0.62 24.45
- Almanya 5Y CDS 13.00 0.00 0.08 43.17
g ispanya 5Y CDS 47.74 0.00 11.80 36.09
> Portekiz 5Y CDS 45.25 0.00 9.80 41.05
irlanda 5Y CDS 17.58 -0.06 0.46 13.35
Cekya 5Y CDS 41.08 -0.02 0.17 12.83
italya 5Y CDS 114.81 4.49 14.81 23.98
Gliney Afrika 5Y CDS 244.84 241 11.81 22.63
Rusya 5Y CDS 13460.57 - - 10528.16
Macaristan 5Y CDS 111.93 0.01 4.65 130.88
Brezilya 5Y CDS 219.82 -1.36 3.11 9.51
Ukrayna 5Y CDS 7167.63 0.40 43.74 1041.36
Polonya 5Y CDS 82.04 -0.01 0.01 102.52
Romanya 5Y CDS 194.10 0.00 421 154.49
EMTIA
Altin ($/ons) 1894.34 0.44 -2.93 5.19
ABD Ham Petrolii ($/varil) 105.47 3.44 1.52 38.79
Brent Petrol ($/varil) 107.59 2.16 -0.68 36.22
Bloomberg Emtia Endeksi 129.17 -0.37 -1.62 29.87
Baltik Kuru Yiik Endeksi 2403.00 -0.91 7.32 5.16
*: Puan Degisim
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Bu rapor Turkiye Vakiflar Bankasi T.A.O. tarafindan givenilir olduguna inanilan kaynaklardan saglanan bilgiler kullanilarak hazirlanmigtir. Turkiye Vakiflar Bankasi T.A.O. bu bilgi ve verilerin dogrulugu
hakkinda herhangi bir garanti vermemekte ve bu rapor ve igindeki bilgilerin kullaniimasi nedeniyle dogrudan veya dolayli olarak olusacak zararlardan dolay!r sorumluluk kabul etmemektedir. Bu rapor
sadece bilgi vermek amaciyla hazirlanmig olup, higbir konuda yatirim énerisi olarak yorumlanmamalidir. Tirkiye Vakiflar Bankasi T.A.O. bu raporda yer alan bilgilerde daha énceden bilgilendirme yapmaksizin
kismen veya tamamen degisiklik yapma hakkina sahiptir.



