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Gilindem

e Subat ayinda 99 gergeklesen ekonomik gliven Mart ayinda 100 oldu. Endeksin yukselmesinde hizmet sektorii guven
endeksinin %1.5 oraninda artarak 120.4 degerini almasi rol oynadi.

e TCMB Mart ay! toplanti Ozetlerinde hizmet enflasyonundaki katilik, enflasyon beklentileri, jeopolitik riskler ve gida
fiyatlarindaki gelismelerin enflasyon baskilarini canh tuttugu belirtildi.

e ABD ekonomisi 2023 yilinin son ceyreginde bir &nceki yilin ayni ceyregine gdre %3.4 biyidi. ilk agiklanan veri %3.3, ikincil
veri %3.2’ydi. Bliyime oraninin yukari yonli revize edilmesinde kisisel tiketim harcamalari ve kamu harcamalarindaki belirgin
yukselis etkili oldu.

e Haftalik issizlik maas basvurulari beklentilerin altinda 210 bin kisi oldu.

e Chicago PMI Mart ayinda 41.4 seviyesine gerileyerek beklentilerin altinda agiklandi.

e Michigan Universitesi tiiketici giiven endeksi Mart ayinda 79.4 seviyesine yiikselerek beklentilerin istiinde gerceklesti.

e Bekleyen konut satislari Subat ayinda bir 6nceki yilin ayni ayina gore %7 geriledi.

e Kansas Fed imalat endeksi Subat ayindaki 3 seviyesinden Mart ayinda -9 seviyesine geriledi.

e Avrupa Merkez Bankasi (ECB) Yonetim Konseyi Uyesi Francois Villeroy de Galhau, ECB’nin muhtemelen bu baharda “6l¢ilii”
faiz indirimine baslayacagini ifade etti.

e Almanya’da perakende satislar Subat ayinda bir dnceki yilin ayni ayina gére %2.7 ile beklentilerin tstlinde geriledi.

e Almanya’da issizlik orani Mart ayinda bir 6nceki aya gore degismezken beklentilere paralel %5.9 oldu.

e italya’da tiiketici gliven endeksi Mart ayinda 96.5 seviyesine gerileyerek beklentilerin altinda gergeklesti.

e italya’da UFE Subat ayinda bir &nceki yilin ayni ayina gére %10.8, bir 6nceki aya gére ise %1 geriledi.

e ingiltere ekonomisi 2023 yilinin son ¢eyreginde yillik bazda beklentilere paralel %0.2 kiiciildii. Ulke ekonomisi ceyreklik bazda
ise %0.3 kuculerek teknik resesyona girdi.

e Japonya’da issizlik orani Subat ayinda %2.6’ya yikselerek beklentilerin istiinde gercgeklesti.

e Japonya’da sanayi Uretim endeksi Subat’ta oncil verilere gore yillik bazda %3.4 geriledi.

e Japonya’da perakende satislar Subat ayinda bir dnceki yilin ayni ayina gore %4.6 yiikselerek beklentilerin Ustlinde agiklandi.
e Japonya’da konut baslangiglari Subat’ta yillik bazda %8.2 ile beklentilerin Ustiinde geriledi.

Piyasalar

Din ABD’de endeksler Nasdaq 100 endeksi haricinde glinti alicili tamamladi. ABD 2 yillik tahvil getirisi sinirl ylkselis kaydederken,
10 yillik tahvil getirisi yatay kaldi. Dolar basta euro olmak lizere gelismis ve gelismekte olan tlke para birimleri karsisinda deger
kazandi ve dolarin baslica alti para birimi karsisindaki degerini gésteren dolar endeksi dinki islemlerde yiikselis kaydetti. Bugilin
ABD’de piyasalar Paskalya tatili nedeniyle kapal olacak. Avrupa borsalarinda din yukari yonla sinirli hareketler hakimdi. Asya
borsalari ise ylkselis kaydetti.

EUR/USD paritesi diin dolardaki degerlenmenin etkisiyle geri cekildi ve giinti 1.0787’den kapatti. Bu sabah da distsle acilan parite
1.0775 seviyesinin altinda hareket ediyor.

Dolar endeksindeki yiikselise ragmen dun altin fiyatlan giinlik bazda %1.75 artisla 2,232 dolar/ons seviyesinden kapanis
gerceklestirdi. Yatirnmcilarin ABD'deki ham petrol ve vyakit stoklarini yeniden degerlendirmeleri ve tekrar satin alimlara
baslamalarinin ardindan petrol fiyatlari yikselis kaydetti. ABD ham petroli ginliik bazda %2.20 artisla 83.96 dolar/varil seviyesinden
kapanis gergeklestirirken; brent petrolde glinlik ylkselis %1.61 oldu.

Dun USD/TL kuru giint yikselisle 32.3045’ten sonlandirdi. EUR/USD paritesindeki geri ¢ekilmenin etkisiyle TL, euro karsisinda ise
giinliik %0.44 deger kazandi ve EUR/TL kuru giinii 34.8861’den geri cekilmeyle kapatti. Bdylece sepet kur (0.5*$+0.5*€) diin glinii
33.5953’ten sonlandirmis oldu. USD/TL kuru bu sabah dinki kapanisinin ve 32.35 seviyesinin lzerinde hareket ediyor. Borsa
istanbul'da endeksler giinii primli sonlandirdi. Bankacilik hisse endeksinin %4.25, sinai endeksinin %2 deger kazandigi giinde BIST
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100 endeksindeki deger kazanci %3.10 oldu ve endeks 9,079 seviyesinden kapanis gergeklestirdi. Diin 2 yillik gbsterge tahvil getirisi
bir dnceki gline gére 19 baz puan diistsle %47.65’ten, 10 yillik gosterge tahvil getirisi ise degismeyerek %26.71’den kapandi.

Buglin yurt icinde Subat ayi dis ticaret dengesi agiklanacak. Bugtlin yurtdisi piyasalarin ¢ogu paskalya tatili nedeniyle kapali olacak.
ABD’de enflasyon gostergesi olarak kabul edilen kisisel tiketim harcamalari endeksi takip edilecek.

Agiklanacak Veriler
Saat (TSi) Ulke Aciklanacak Veriler Onemi Onceki Beklenti
10:00 Tiirkiye Dis Ticaret Dengesi (Subat) Dusuk -6.2 milyar $ -

Cekirdek Kisisel Tiketim Harcamalari Endeksi

15:30 ABD (Subat, y-y) Yiiksek %2.8 %2.8
15:30 Oncii Mal Ticaret Dengesi (Subat) Orta -90.2 milyar $ -
15:30 Kisisel Gelirler (Subat, a-a) Orta %1 %0.4
15:30 Kisisel Harcamalar (Subat, a-a) Orta %0.2 %0.5
18:30 Fed Baskani Powell'in Konusmasi Yiksek -- --
10:45 Fransa TUFE (Mart, énciil, y-y) Yuksek %3 %2.6
13:00 italya TUFE (Mart, énciil, y-y) Yuksek %0.8 %1.4
02:30 Japonya issizlik Orani (Subat) Orta %2.4 %2.6 (Agiklandi)
02:50 Sanayi Uretim Endeksi (Subat, énciil, y-y) Orta -%1.5 -%3.4 (Agiklandi)
02:50 Perakende Satiglar (Subat, y-y) Orta %2.3 %4.6 (Agiklandi)
08:00 Konut Baslangiglari (Subat, y-y) Orta -%7.5 -%8.2 (Agiklandi)
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¥ veri | pans | oo | o[ veo |

DOViz
USD/TRY 32.3045 0.18 0.86 9.37
EUR/TRY 34.8861 -0.44 0.27 7.21
‘G Sepet (0.5$+0.5€) 33.5953 -0.14 0.55 8.24
': USD/TRY 3M Imp. Vol. 11.5680 -2.40 -0.39 -12.65
g USD/TRY Future 323254 0.06 0.63 9.71
= FAiz
Gosterge Tahvil Getirisi* 41.21 -2.10 -2.88 4.70
Gosterge Eurobond Getirisi(2030)* 6.77 -0.07 -0.04 0.08
5Y CDS 301.03 -5.12 -3.10 7.42
DOViz
Dolar Endeksi 104.55 0.19 0.52 3.17
EUR/USD 1.0787 -0.36 -0.67 -2.33
usD/JpPY 151.37 0.03 -0.16 7.45
GBP/USD 1.2622 -0.13 -0.27 -0.79
USD/CHF 0.9016 -0.23 0.46 7.18
EUR/JPY 163.25 -0.30 -0.84 4.88
FAiz*
2Y ABD Hazine Tahvil Getirisi 4.62 0.05 -0.01 0.37
10Y ABD Hazine Tahvil Getirisi 4.19 0.00 -0.08 0.33
2Y Almanya Hazine Tahvil Getirisi 2.82 0.02 -0.03 0.42
10Y Almanya Hazine Tahvil Getirisi 2.29 0.00 -0.11 -0.11
KREDI
iTraxx Crossover 297.26 -0.51 2.81 -3.58
ABD 5Y CDS 39.96 0.08 1.32 -15.94
— Endonezya 5Y CDS 73.21 -0.04 1.30 5.66
g Cin 5Y CDS 72.17 -0.04 5.74 20.75
- ingiltere 5Y CDS 29.22 -0.38 -3.40 -19.30
g Almanya 5Y CDS 11.51 -0.17 0.00 -32.33
> ispanya 5Y CDS 39.29 -0.23 -2.51 -13.29
Portekiz 5Y CDS 36.76 -0.27 -2.67 -16.98
irlanda 5Y CDS 22.19 -0.54 -0.14 -13.76
Cekya 5Y CDS 32.61 -0.34 -0.12 1.34
italya 5Y CDS 67.80 0.67 1.47 -12.79
Gliney Afrika 5Y CDS 254.42 -0.66 5.29 24.86
Brezilya 5Y CDS 138.47 2.23 5.28 5.32
Polonya 5Y CDS 73.14 -1.40 -1.28 15.69
Macaristan 5Y CDS 134.60 -0.95 -0.98 5.44
Romanya 5Y CDS 151.25 0.05 0.02 6.24
EMTIA
Altin ($/ons) 2232.38 1.75 2.36 8.43
ABD Ham Petrolii ($/varil) 83.96 2.20 2.40 16.79
Brent Petrol ($/varil) 87.48 1.61 1.98 13.55
Bloomberg Emtia Endeksi 99.49 1.20 0.05 0.85
Baltik Kuru Yiik Endeksi 1821.00 -1.30 -18.71 -13.00
*: Puan Degisim
Ekonomik Arastirmalar Mudiirligu ekonomik.arastirmalar@vakifbank.com.tr

Bu rapor Turkiye Vakiflar Bankasi T.A.O. tarafindan giivenilir olduguna inanilan kaynaklardan saglanan bilgiler kullanilarak hazirlanmistir. Turkiye Vakiflar Bankasi T.A.O. bu bilgi ve verilerin dogrulugu
hakkinda herhangi bir garanti vermemekte ve bu rapor ve igindeki bilgilerin kullaniimasi nedeniyle dogrudan veya dolayli olarak olusacak zararlardan dolayi sorumluluk kabul etmemektedir. Bu rapor
sadece bilgi vermek amaciyla hazirlanmis olup, higbir konuda yatirim énerisi olarak yorumlanmamalidir. Tirkiye Vakiflar Bankasi T.A.O. bu raporda yer alan bilgilerde daha 6nceden bilgilendirme yapmaksizin
kismen veya tamamen degisiklik yapma hakkina sahiptir.



