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Giindem

e  Tirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi (TCMB) ikinci finansal istikrar raporunda, Tirkiye’de hanehalki borglulugunun, son 10
ceyrek boyunca kesintisiz azalmaya devam ettigi ve hanehalki varliklarinda liralasmanin kuvvetlenmesinin 6ngoruldigi
belirtildi. TCMB’nin yayimladigi raporda, gelismis tlkelerde resesyon beklentilerinin artmasi nedeniyle kiresel iktisadi
faaliyetin yavasladigi kaydedildi.

e Avrupa Merkez Bankasi (ECB) iyesi ve irlanda Merkez Bankasi Baskani Gabriel Makhlouf, gelecek yil daha fazla faiz artirimina
ihtiyac olursa daha kigk artirimlar yapilacagini ifade etti.

e Almanya ekonomisi 2022 yilinin (igiincii geyreginde nihaf verilere gére yillik bazda %1.3 biyiidii. Ulke ekonomisi geyreklik
bazda ise %0.4 blyld.

e Almanya’da tuketici gliven endeksi Aralik ayinda beklentilerin altinda gergekleserek -40.2 oldu.

e Fransa’da tiketici gliven endeksi Kasim ayinda beklentilere paralel olarak 83 seviyesinde gerceklesti.

e Fransa Maliye Bakani Bruno Le Maire, Avrupa'nin ABD'nin enflasyon ile miicadele yasasinda ortaya koydugu vergi ve
limitlerden bazi muafiyetleri miizakere etmeye calismasi gerektigini sdyledi.

e italya’da tiiketici gliven endeksi Kasim ayinda 91 olan beklentilerin {izerinde 98.1 gergeklesti.

e ingiltere Merkez Bankas! (BoE) Para Politikasi Komitesi {iyesi Catherine Mann, enflasyonun BoE'nin yayinladigi tahmin
bandinin Ust sinirinda olmasini bekledigini séyledi.

e ingiltere'de Ekim ayinda gayrimenkul piyasasi aktivitesi duraksadi ve konut fiyatlarinda biiyiime Subat 2020'den bu yana
gorilen en yavas seviyeye indi. Ekim ayinda konutlar igin alici talebi gegen yilin ayni donemine gére %44 gerilerken, satis
hacmi de gegen yila gore %28 dusti.

e Cin Merkez Bankasi (PBoC), artan Kovid-19 vakalari ve gayrimenkul piyasasinda devam eden sorunlarla sarsilan ekonomiye
destegi artirmak icin bu yil ikinci kez zorunlu karsilik orani indirimine gitti. PBoC zorunlu karsilik oranini ilkedeki cogu banka
icin 25 baz puan dislrdugini agikladi. 5 Aralik’ta yirurlage girecek olan ayarlama, ekonomiye 500 milyar yuan (70 milyar
dolar) likidite enjekte edilmesini saglayacak.

Piyasalar

ABD’de endeksler haftanin son islem gliniinde Sukran giini tatilinin ardindan sinirl islem gérdi. Endeksler Dow Jones harig ekside
kapandi. ABD 2 ve 10 yillik tahvil getirisinde asagi yonla hareketler kaydedildi. Dolar gelismis ve gelismekte olan tlke para birimleri
karsisinda karisik seyretti ve dolarin baslica alti para birimi karsisindaki degerini gosteren dolar endeksi yatay kaldi. Asya’da endeksler
Cin’deki salgin protestolari nedeniyle sert diistli. Avrupa borsalarinda ise yukari yonli hareketler hakimdi.

EUR/USD paritesi Cuma gliniinti 1.0395’ten sinirh diistisle kapatti. Parite bu sabah ise Cuma ginku kapanisinin hafif altinda hareket
ediyor.

Fed tutanaklarinda faiz artis hizinin yavaslatilmasina destek agiklamalarinin gériilmesiyle altin fiyatlari Cuma giinki islemlerde ve
haftalik bazda ylkseldi. GUnluk bazda %0.07, haftalik bazda %0.37 artisla 1,756 dolar/ons seviyesinden kapanis gerceklestiren altin
fiyatlari, yeni giinde 1,749 dolar/ons seviyelerinde saticili seyrediyor. Kiiresel ekonomik biilyimedeki yavaslama endiselerinin talep
gorinimunu tehdit etmesiyle petrol fiyatlari gegen haftanin son islem giinlinde geriledi. ABD ham petroli giinlik bazda %1.90,
haftalik bazda %4.52 distsle 76.45 dolar/varil seviyesinden gliini sonlandirirken, bu sabah 74 dolar/varil seviyelerinde seyrediyor.

TL, dolar karsisinda haftalik olarak yatay kalmaya devam etti. Haftanin son is glinlinde ise TL, dolar karsisinda ¢ok sinirl deger kazandi
ve USD/TL kuru glinii 18.5851’den sonlandirdi. EUR/USD paritesindeki giinliik bazdaki diisiistin etkisiyle TL, euro karsisinda ise Cuma
glini %0.22 deger kazandi ve EUR/TL kuru Cuma glintini 19.3289’dan geri ¢cekilmeyle kapatti. Boylece sepet kur (0.5*$+0.5*€) Cuma
guniini 18.9570’den sonlandirmis oldu. USD/TL kuru bu sabah Cuma giinkii kapanisinin hafif tizerinde hareket ediyor. Borsa
endeksleri haftanin son islem glintina BIST 100 harig saticili tamamladi. Bankacilik hisse endeksinin %2.29, sinai endeksinin %0.40
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deger kaybettigi glinde BIST 100 endeksindeki sinirli deger kazanci %0.33 oldu ve BIST 100 endeksi 4,874 seviyesinden kapanis
gerceklestirerek tarihi zirvesini yeniledi.

Bugtlin yurt icinde ve yurtdisinda énemli bir veri agiklamasi bulunmuyor.

Agiklanacak Veriler
Saat (TSi) Ulke Agiklanacak Veriler Onemi Onceki Beklenti
18:30 ABD Dallas Fed imalat Endeksi (Kasim) Duslk -19.4
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FINANSAL GOSTERGELER

¥ veri | pans | oo | o[ veo |

DOViz
USD/TRY 18.5851 -0.07 0.00 41.68
EUR/TRY 19.3289 -0.22 0.54 30.28
‘G Sepet (0.5$+0.5€) 18.9570 -0.15 0.26 35.63
|: USD/TRY 3M Imp. Vol. 13.7300 0.44 4.51 -76.77
g USD/TRY Future 186393 -0.05 -0.17 38.69
= FAiz
Gosterge Tahvil Getirisi* 10.58 -0.04 -1.54 -11.67
Gosterge Eurobond Getirisi(2030)* 8.63 -0.11 -0.52 0.90
5Y CDS 528.29 -1.17 -9.04 -5.65
DOViz
Dolar Endeksi 105.96 0.13 -0.91 10.13
EUR/USD 1.04 -0.12 0.69 -7.96
usD/JpPY 139.10 0.35 -0.89 20.62
GBP/USD 1.21 -0.14 1.76 -10.23
USD/CHF 0.95 0.23 -0.97 2.85
EUR/JPY 144.75 0.31 -0.12 11.12
FAiz*
2Y ABD Hazine Tahvil Getirisi 4.48 0.00 -0.03 3.70
10Y ABD Hazine Tahvil Getirisi 3.70 -0.01 -0.12 2.07
2Y Almanya Hazine Tahvil Getirisi 2.19 0.09 0.10 2.79
10Y Almanya Hazine Tahvil Getirisi 1.97 0.12 -0.05 2.09
KREDI
iTraxx Crossover 441.94 -2.37 -9.41 82.50
ABD 5Y CDS 30.00 0.07 0.03 145.30
Endonezya 5Y CDS 95.06 -4.94 -15.36 26.09
— Cin 5Y CDS 73.70 -3.33 -10.28 79.10
g ingiltere 5Y CDS 25.31 -0.24 0.60 141.74
- Almanya 5Y CDS 20.01 0.00 0.05 120.37
g ispanya 5Y CDS 55.37 -0.07 -4.15 57.84
> Portekiz 5Y CDS 55.37 -0.07 -4.15 72.60
irlanda 5Y CDS 27.73 -0.22 0.51 78.79
Cekya 5Y CDS 45.45 -0.09 0.24 24.83
italya 5Y CDS 129.55 1.95 1.91 39.90
Gliney Afrika 5Y CDS 238.05 -0.18 -8.07 19.23
Rusya 5Y CDS 12840.20 0.15 7.17 10038.33
Macaristan 5Y CDS 213.61 0.05 -2.35 340.61
Brezilya 5Y CDS 257.80 0.21 -3.50 28.43
Ukrayna 5Y CDS 25482.24 49.48 135.86 3957.75
Polonya 5Y CDS 132.79 0.02 0.69 227.80
Romanya 5Y CDS 296.93 0.06 -3.33 289.31
EMTIA
Altin ($/ons) 1756.14 0.07 0.37 -2.48
ABD Ham Petrolii ($/varil) 76.45 -1.90 -4.52 0.61
Brent Petrol ($/varil) 83.63 -2.00 -4.55 5.89
Bloomberg Emtia Endeksi 114.92 -1.37 0.11 15.54
Baltik Kuru Yiik Endeksi 1324.00 6.60 11.35 -42.06
*: Puan Degisim
Ekonomik Arastirmalar Mudiirligu ekonomik.arastirmalar@vakifbank.com.tr

Bu rapor Turkiye Vakiflar Bankasi T.A.O. tarafindan giivenilir olduguna inanilan kaynaklardan saglanan bilgiler kullanilarak hazirlanmistir. Turkiye Vakiflar Bankasi T.A.O. bu bilgi ve verilerin dogrulugu
hakkinda herhangi bir garanti vermemekte ve bu rapor ve igindeki bilgilerin kullaniimasi nedeniyle dogrudan veya dolayli olarak olusacak zararlardan dolayi sorumluluk kabul etmemektedir. Bu rapor
sadece bilgi vermek amaciyla hazirlanmis olup, higbir konuda yatirim énerisi olarak yorumlanmamalidir. Tirkiye Vakiflar Bankasi T.A.O. bu raporda yer alan bilgilerde daha 6nceden bilgilendirme yapmaksizin
kismen veya tamamen degisiklik yapma hakkina sahiptir.



