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Giindem

e  Tirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi (TCMB), 20 Ekim tarihli PPK toplantisinda, son donemde belirgin sekilde agilan politika-
kredi faizi makasinin ilan edilen makroihtiyati tedbirlerin katkisi ile geldigi dengeyi yakindan takip ettigini, parasal aktarim
mekanizmasinin etkinligini destekleyecek araglarini gliglendirmeye devam edecegini acikladi.

e TCMB yilin son Enflasyon Raporu’nda 2022 yili enflasyon beklentisini %60.4’ten %65.2'ye yikseltti. 2023 yili enflasyon
beklentisi ise %19.2’den %22.3’e yiikseltildi.

e Ekonomik gliven endeksi Eylil ayinda 94.3 iken, Ekim ayinda %3 oraninda artarak 97.1 degerini aldi.

e Eylil ayinda dis ticaret acigi yillik bazda %268.1 artisla 9.6 milyar dolar gerceklesti. ihracat aylik bazda %6.2, yillik bazda ise
%9.2 artti ve 22.6 milyar dolar oldu. Agustos ayinda %65.4 olan ihracatin ithalati karsilama orani, Eylil'de %70.2 seviyesine
yukseldi. Bir 6nceki yilin ayni ayinda ihracatin ithalati karsilama orani %88.8 seviyesindeydi. 12 aylik toplamda ise, Agustos
ayinda 89.9 milyar dolar olan dis ticaret a¢ig1 Eylil ayinda %118 artisla 2014 Subat ayindan bu yana gerceklesen en yliksek
seviye olan 96.9 milyar dolara yiikseldi.

e Finansal istikrar Komitesi'nin diin gerceklesen toplantisinda Tiirkiye ekonomi modeli ile elde edilen kazanimlarin devam
edebilmesi adina yeni adimlarin istisare edildigi belirtildi ve selektif kredi politikasinin glgli bir sekilde devam ettirilmesine
karar verildigi aciklandi.

e TUIK tarafindan aciklanan verilere gére, turizm gelirleri tiglincii ceyrekte bir dnceki yil ayni déneme gore %27.1 artisla 17.95
milyar dolar oldu. ilk dokuz ayda ise turizm gelirleri %67.9 artisla 35.03 milyar dolar olarak gergeklesti. Turizm Bakanhgi yilsonu
hedeflerinde yukari revizyona gitti. Buna gére 2022 sonu igin turizm gelirleri hedefi 44 milyar dolar, turist sayisi hedefi 50
milyon olarak glincellendi.

e ABD ekonomisi ilk iki ceyrekteki kiiglilmenin ardindan 2022 yilinin tglnci ¢eyreginde %2.4 biyume beklentilerinin Gizerinde
oncll verilere gore %2.6 buyuda.

e  Dayanikli mal siparisleri Eyll ayinda %0.6 olan beklentilerin altinda ayhk bazda %0.4 artis gésterdi.

e Haftalk issizlik maasi bagvurulari beklentilerin altinda gergekleserek 217 bin kisi oldu.

e Kansas Fed imalat endeksi Eylil ayindaki 2 seviyesinden Ekim ayinda -22 seviyesine geriledi.

e Hazine Bakani Janet Yellen, bu yilin Giglinci ¢ceyreginde beklenenden fazla artis gésteren gayrisafi yurt ici hasila verisinin ABD
ekonomisinin direncini kanitladigini ifade etti.

e Avrupa Merkez Bankasi (ECB) resesyon endiselerine karsin rekor yiiksek enflasyonu kontrol altina almak icin agresif faiz
artisina ikinci ayda da devam etti ve faizleri 75 baz puan artirdi. Artis karariyla ana refinansman orani %2; marjinal borg verme
imkani %2.25 ve mevduat faizi %1.50 seviyesine ¢iktl. Banka, enflasyonu dizginlemek igin faiz artislarinin devam edecegi
mesajini verdi. ECB, finansal kosullari daha da sikilastirmak igin hedefli uzun vadeli refinansman operasyonlari (TLTRO)
sartlarinin giincellendigini, TLTRO faizlerinin 23 Kasim'dan itfa tarihine kadar ortalama politika faizi olacagini duyurdu. ECB
Baskani Lagarde, ekonominin son ¢eyrekte muhtemelen daha da yavaslayacagi uyarisinda bulundu.

e Fransa ekonomisi 2022 yilinin tiglincl ¢eyreginde beklentilere paralel olarak geyreklik bazda %0.2, yillik bazda %1 buyida.

e talya’da tiiketici gliven endeksi Ekim ayinda 93.8 olan beklentilerin altinda gercekleserek 90.1 seviyesine geriledi.

e Japonya’da issizlik orani Eylil ayinda beklentilere yakin %2.6 oldu.

e Japonya Merkez Bankasi (BoJ), Ekim ayinda gergeklestirdigi toplantisinda faiz oranlarinda degisiklige gitmeyerek gosterge faiz
oranini -%0.10, 10 yil vadeli getiri hedefini de %0 olarak birakti. Banka, ¢ekirdek enflasyon beklentisini 2022 mali yili igin
%2.3'ten %2.9'a, 2023 mali yili igin %1.4'ten %1.6'ya ve 2024 mali yili igin %1.3'ten %1.6'ya ylikseltti. Bliylime beklentileri bu
yil icin %2.4'ten %2'ye, gelecek yil icin %2'den %1.9'a ve 2024 yili igin %1.3'ten %1.5'e revize edildi.
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ABD’de beklentileri agan lglincl geyrek bliylime verisine ragmen, agiklanan diger verilerin karisik sinyaller vermesiyle endeksler Dow
Jones harig satisla kapandi. ABD 2 ve 10 yillik tahvil getirilerinde yukari yonli hareketler hakimdi. Dolar basta Euro olmak Uzere
gelismis ve gelismekte olan llke para birimleri karsisinda deger kazandi ve dolarin baslica alti para birimi karsisindaki degerini
gosteren dolar endeksi yoniini yeniden yukari gevirdi. Asya’da endeksler biiyik teknoloji firmalarinin bilango rakamlarina odaklandi
ve guni ekside tamamladi. Avrupa borsalarinda ise karigik bir gériniim hakimdi.

Beklenen faiz artirimina karsin 1 seviyesinin izerinde tutunamayan EUR/USD paritesi diin dusiisle 0.9962’den kapandi. Bu sabah ise
ylkselisle agilan parite 0.9970 seviyesinin lizerinde hareket ediyor.

Dolar endeksindeki hafif yikselisin etkisiyle altin fiyatlari diinki islemlerde sinirli geriledi. Ginlik bazda %0.09 dusisle 1,662
dolar/ons seviyesinden kapanis gergeklestiren altin fiyatlari, yeni giinde 1,660 dolar/ons seviyelerinde saticili seyrediyor. Cin'de
talebin diisecegi endiselerinin yani sira dolar endeksindeki yukari yonli hareketin etkisiyle petrol fiyatlari geriledi. ABD ham petroli
glinliik bazda %0.37 disiisle 89.06 dolar/varil seviyesinden gtinii sonlandirirken, bu sabah 87 dolar/varil seviyelerinde seyrediyor.

USD/TL’nin ylkselisle 18.5974’ten kapandigi diin EUR/TL kuru ise EUR/USD paritesindeki diististen buldugu destekle 18.5342’den
dususle glinu sonlandirdi. Béylece sepet kur (0.5*$+0.5*€) da diisiisle 18.5658den kapandi. Bu sabah USD/TL kuru disusle acildi ve
18.58’li seviyelerde hareket ediyor. Bugiin yurtici piyasalar yarim giin acgik olacag igin islem hacimleri de disiik kalabilir. Borsa
endeksleri giini saticih tamamladi. Bankacilik hisse endeksinin %2.73, sinai endeksinin %0.33 deger kaybettigi glinde BIST 100
endeksindeki deger kaybi %1.06 oldu ve BIST 100 endeksi 3,934 seviyesinden kapanis gergeklestirdi. Diin 2 yillik gosterge tahvil
getirisi bir dnceki gline gore 8 baz puan duistsle %15.36’dan kapanirken, 10 yillik gosterge tahvil getirisi 33 baz puan yukselisle
%12.03'ten glint sonlandirdi.

Bugiin yurt icinde agiklanacak énemli bir veri agiklamasi bulunmuyor. Yurt disinda ise ABD ve Euro Bélgesi'nde oldukga yogun bir
veri akisi hakim. Gelismis lilke ekonomilerinde enflasyon ve liglinci ¢eyrek bliylime verileri 6ne cikiyor.

Aciklanacak Veriler

Saat (TSi)  Ulke Aciklanacak Veriler Onemi Onceki  Beklenti
15:30 ABD Cekirdek Kisisel Ttiketim Harcamalari Endeksi (Eyll, y-y) Yiksek %4.9 --
15:30 Kisisel Gelirler (Eylul, a-a) Orta %0.3 %0.3
15:30 Kisisel Harcamalar (Eylul, a-a) Orta %0.4 %0.4
17:00 Michigan Universitesi Tiiketici Giiven Endeksi (Ekim) Yiiksek 58.6 58.6
17:00 Bekleyen Konut Satiglari (Eylul, y-y) Orta -%24.2 --
12:00 Euro Bolgesi Tiiketici Glven Endeksi (Ekim) Orta -28.8 --
11:00 Almanya GSYH (3.¢eyrek, oncdl, y-y) Yuksek %1.7 %0.8
15:00 TUFE (Ekim, &nciil, y-y) Yuksek %10 %10.1
08:30 Fransa GSYH (3.¢eyrek, 6nctil, ¢-¢) Dustk %0.5 (Aglkli(ii.lz)
09:45 TUFE (Ekim, énciil, y-y) Yiiksek %5.6 --
12:00 italya TUFE (Ekim, &nciil, y-y) Yiiksek %8.9 -
02:30 Japonya issizlik Orani (Eyliil) Orta %2.5 %2.6

(Aciklandi)
06:00 BolJ Toplantisi ve Faiz Karari Yiksek -%0.1 -%0.1

(Agiklandi)
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FINANSAL GOSTERGELER

¥ veri | pans | oo | o[ veo |

DOViz
USD/TRY 18.5974 0.03 0.01 41.77
EUR/TRY 18.5342 -1.19 1.84 24.92
‘G Sepet (0.5$+0.5€) 18.5658 -0.58 0.94 32.83
|: USD/TRY 3M Imp. Vol. 16.9380 -0.79 -11.18 -71.34
g USD/TRY Future 186320 0.10 -0.20 38.64
= FAiz
Gosterge Tahvil Getirisi* 14.78 -0.07 0.66 -7.47
Gosterge Eurobond Getirisi(2030)* 9.94 -0.69 -6.22 2.21
5Y CDS 657.56 -0.72 -9.82 17.44
DOViz
Dolar Endeksi 110.59 0.81 -2.03 14.94
EUR/USD 1.00 -1.14 1.83 -11.79
usD/JpPY 146.27 -0.05 -2.58 26.84
GBP/USD 1.16 -0.54 2.95 -14.16
USD/CHF 0.99 0.42 -1.28 7.78
EUR/JPY 145.75 -1.25 -0.81 11.88
FAiz*
2Y ABD Hazine Tahvil Getirisi 4.32 -0.10 -0.29 3.55
10Y ABD Hazine Tahvil Getirisi 3.94 -0.08 -0.29 2.30
2Y Almanya Hazine Tahvil Getirisi 1.80 -0.15 -0.30 2.39
10Y Almanya Hazine Tahvil Getirisi 1.98 -0.14 -0.42 2.10
KREDI
iTraxx Crossover 555.86 0.46 =7/oE) 129.54
ABD 5Y CDS 27.48 -0.04 -8.37 124.69
— Endonezya 5Y CDS 141.23 -2.67 -12.17 87.33
g Cin 5Y CDS 114.78 -4.11 2.62 178.93
- ingiltere 5Y CDS 27.96 0.18 -20.55 167.05
g Almanya 5Y CDS 26.24 0.00 -4.55 188.99
> ispanya 5Y CDS 62.90 0.03 -3.57 79.30
Portekiz 5Y CDS 62.91 0.06 -3.57 96.10
irlanda 5Y CDS 27.87 0.18 1.09 79.69
Cekya 5Y CDS 45.55 0.07 0.49 25.10
italya 5Y CDS 149.10 -3.21 -10.48 61.02
Gliney Afrika 5Y CDS 296.42 -0.11 -12.90 48.46
Macaristan 5Y CDS 257.71 -0.04 -1.04 431.58
Brezilya 5Y CDS 280.18 0.20 -4.37 39.58
Polonya 5Y CDS 149.59 -0.03 -1.45 269.27
Romanya 5Y CDS 370.15 -0.06 -2.89 385.32
EMTIA
Altin ($/ons) 1662.94 -0.09 217 -7.66
ABD Ham Petrolii ($/varil) 89.06 -0.37 3.53 17.20
Brent Petrol ($/varil) 96.96 1.33 4.96 22.77
Bloomberg Emtia Endeksi 113.25 -0.57 1.62 13.86
Baltik Kuru Yiik Endeksi 1612.00 -5.51 -12.25 -29.45
*: Puan Degisim
Ekonomik Arastirmalar Mudiirligu ekonomik.arastirmalar@vakifbank.com.tr

Bu rapor Turkiye Vakiflar Bankasi T.A.O. tarafindan giivenilir olduguna inanilan kaynaklardan saglanan bilgiler kullanilarak hazirlanmistir. Turkiye Vakiflar Bankasi T.A.O. bu bilgi ve verilerin dogrulugu
hakkinda herhangi bir garanti vermemekte ve bu rapor ve igindeki bilgilerin kullaniimasi nedeniyle dogrudan veya dolayli olarak olusacak zararlardan dolayi sorumluluk kabul etmemektedir. Bu rapor
sadece bilgi vermek amaciyla hazirlanmis olup, higbir konuda yatirim énerisi olarak yorumlanmamalidir. Tirkiye Vakiflar Bankasi T.A.O. bu raporda yer alan bilgilerde daha 6nceden bilgilendirme yapmaksizin
kismen veya tamamen degisiklik yapma hakkina sahiptir.



