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Giindem

e TCMB, yilin liglinci enflasyon raporunda 2023 yil sonu enflasyon tahminini %22.3'ten %58'e gikardi. 2024 yil enflasyon
tahmini ise %8.8’den %33’e yikseltildi.

e Dayanikli mal siparisleri Haziran ayinda bir 6nceki aya gore %4.7 artisla beklentilerin Gizerinde gergeklesti.

e ABD ekonomisi 2023 yilinin ikinci ceyreginde onciil verilere gore ¢eyreklik bazda %1.8 olan beklentilerin istlinde %2.4 biiyudi.
e Oncii mal ticaret dengesi Haziran ayinda 87.8 milyar dolar acik verdi.

e Haftalk issizlik maas basvurulari beklentilerin altinda 221 bin kisi oldu ve 5 ayin en diisuk seviyesinde gergeklesti.

e Bekleyen konut satislari Haziran ayinda bir 6nceki yilin ayni ayina gore %15.6 geriledi.

e Kansas Fed imalat endeksi Haziran ayindaki -10 seviyesinden Temmuz ayinda -20 seviyesine geriledi.

e Avrupa Merkez Bankasi (ECB) sikilastirma siirecinde yeni bir faiz artisi karari aldi ve diin gergeklestirdigi toplantisinda faizleri
25 baz puan artirdi. Bu artisla mevduat faizi %3.75; politika faizi %4.25 ve gecelik borg verme faizi %4.50 seviyesine yikseldi.
Karar metninde, enflasyonun g¢ok uzun siire yliksek kalmasinin beklendigi ifade edildi. Metinde, gelecek kararlarin etkisiyle
faizlerin yeteri kadar kisitlayici olacagi da vurgulandi. Bazi rakamlar gevseme belirtileri gosterse de, ¢ekirdek enflasyonun
genel olarak ylksek olmaya devam ettigini ifade eden ECB, finansman kosullarinin yeniden sikilastigini ve talebi giderek
azalttigini, bunun da enflasyonu hedefe geri cekmede 6nemli bir faktér oldugunu belirtti.

e  ECB Bagkani Christine Lagarde, Eylil ve sonrasi i¢in alinacak kararlara iliskin olarak agik fikirli olduklarini ifade etti.

e Almanya’da tiketici gliven endeksi Temmuz ayindaki -25.2’den Agustos ayinda -24.4’e yikseldi.

e  Fransa ekonomisi 2023 yilinin ilk ceyreginde 6nciil verilere gore ceyreklik bazda beklentilerin Gizerinde %0.5 blyudi.

e talya’da tiiketici giiven endeksi Haziran ayindaki 108.6 seviyesinden Temmuz ayinda 106.7 seviyesine gerileyerek
beklentilerin altinda gergeklesti.

e Japonya Merkez Bankasi (BoJ) Temmuz toplantisinda politika faizini beklentilere paralel -%0.1’de tuttu, ancak getiri egrisi
kontroliinde esneklige gitti. BoJ, 10 yil vadeli getiri hedefini %0, hedef araligini -%0.50-0.50 olarak birakti. BoJ, getiri egrisi
kontroluind, 10 yillik getirinin %0.5 civarinda dalgalanmasina izin verecek sekilde degistirdi. Daha 6nce Banka tarafindan kati
bir sinir olarak goriilen bu seviye, bu defa referans noktasi olarak adlandirildi. BoJ ayrica, %1 getiriyle her is giinii 10 yillik
devlet tahvili alacak.

e Ukrayna Merkez Bankasi, Rusya’nin isgalinden bu yana politika faizini ilk kez diistirerek 300 baz puan indirimle %22 seviyesine
cekti.

Piyasalar

Kiresel piyasalarda Fed toplantisi sonrasinda Yellen’in konusmalari etkili oldu. ABD’de endeksler saticili kapandi. ABD 2 ve 10 yillik
tahvil getirilerinde sert ylikselisler kaydedildi. Dolar basta euro olmak lizere gelismis ve gelismekte olan tilke para birimleri karsisinda
deger kazandi ve dolarin baslica alti para birimi karsisindaki degerini gosteren dolar endeksi diin ylkseldi. Asya’da endeksler alicili
kapanirken; Avrupa borsalarinda da diin yukari yonli hareketler hakimdi.

Dun dolar endeksinin ylkselis kaydettigi glinde EUR/USD paritesi glinii dislisle 1.0973’ten kapatti. Parite bu sabah ise dunkl kapanis
seviyesinin Uzerinde hareket ediyor.

Dolar endeksindeki sert yikselisin yani sira ABD 2 ve 10 yillik tahvil getirilerindeki yukari yonll hareketin etkisiyle altin fiyatlari diinki
islemlerde geriledi. Gunlik bazda %1.38 diistisle 1,944 dolar/ons seviyesinden kapanis gergeklestiren altin fiyatlari, yeni giinde 1,952
dolar/ons seviyelerinde alicili seyrediyor. lyilesen makroekonomik gériiniim ve sikilasmaya baslayan piyasa isaretleri ile petrol
fiyatlar yukseldi. ABD ham petrolt glinlik bazda %1.34 artisla 80.17 dolar/varil seviyesinden kapanis gergeklestirirken, brent
petrolde ylikselis %1.59 oldu.
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TL, diin dolar karsisinda gtinltik %0.08 ile sinirli deger kaybederken, euro karsisinda ise giinlik %0.90 deger kazandi. USD/TL kuru
guini yikselisle 26.9392’den ve EUR/TL kuru ise gini dustsle 29.5088’den sonlandirdi. Boylece sepet kur (0.5*S+0.5*€) dunku
islemlerde glinii 28.2240’tan dususle sonlandirmis oldu. USD/TL kuru bu sabah diinki kapanisinin Gizerinde hareket ediyor. Borsa
istanbul'da endeksler giinii primli kapatti. Bankacilik hisse endeksinin %4.07, sinai endeksinin %1.31 deger kazandigi giinde BIST 100
endeksindeki deger kazanci %1.68 oldu ve endeks 6,856 seviyesinden kapanarak tarihi yiksek seviyesini yeniledi. Diin 2 yillik
gosterge tahvil getirisi bir dnceki gline gore 6 baz puan yiikselisle %16.21'den, 10 yillik gosterge tahvil getirisi ise 24 baz puan
yikselisle %18.58’den kapandi.

Buglin yurt icinde dis ticaret istatistikleri ve ekonomik giiven endeksi agiklanacak. Yurt disinda ise ABD’de Fed’in enflasyon gostergesi
olarak takip ettigi cekirdek kisisel tiketim harcamalari (PCE) ve tiiketici gliven endeksi ve Almanya ve Fransa’da blylime ve enflasyon
verileri takip edilecek.

Agiklanacak Veriler
Saat (TSi) Ulke Aciklanacak Veriler Onemi Onceki Beklenti
10:00 Tiirkiye Dis Ticaret Dengesi (Haziran) Diisiik -12.5 milyar $ -
10:00 Ekonomik Guven Endeksi (Temmuz) Duisiik 101.1 _
15:30 ABD (C::;?::)Kisisel Tiiketim Harcamalari Endeksi Yitksek %4.6 %4.2
15:30 Kisisel Gelirler (Haziran, a-a) Orta %0.4 %0.5
15:30 Kisisel Harcamalar (Haziran, a-a) Orta %0.1 %0.4
15:30 istihdam Maliyet Endeksi (2.ceyrek, ¢-¢) Disiik %1.1 %1.2
17:00 x:’acnflifir;)[]niversitesi Tiiketici Gliven Endeksi — 64.4 72.6
12:00 Euro Bolgesi  Tiiketici Gliven Endeksi (Temmuz) Orta -16.1 -15.1
15:00 Almanya TUFE (Temmugz, énciil, y-y) Yiiksek %6.4 %6.2
11:00 GSYH (2.¢eyrek, onciil, y-y) Yiiksek -%0.5 -%0.3
08:30 Fransa GSYH (2.ceyrek, &ncill, ¢-¢) Diisiik %0.2  %0.5 (Agiklandi)
09:45 TUFE (Temmuz, énciil, y-y) Yiksek %4.5 %4.4
06:00 Japonya BolJ Toplantisi ve Faiz Karari Yiiksek -%0.1  -%0.1 (Agikland)
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DOViz
USD/TRY 26.9392 0.08 0.80 43.97
EUR/TRY 29.5088 -0.90 -0.80 47.81
‘G Sepet (0.5$+0.5€) 28.2240 -0.43 -0.04 45.95
': USD/TRY 3M Imp. Vol. 21.2370 0.52 -6.89 76.36
g USD/TRY Future 26.9971 ) 0.11 -0.18 41.23
= FAiz
Gosterge Tahvil Getirisi* 14.56 0.73 4.44 5.48
Gosterge Eurobond Getirisi(2030)* 8.34 -0.11 -0.09 -0.02
5Y CDS 420.75 -2.67 -4.06 -16.92
DOViz
Dolar Endeksi 101.77 0.88 0.89 -1.69
EUR/USD 1.10 -0.99 -1.39 2.92
usD/JpPY 139.44 -0.55 -0.45 6.66
GBP/USD 1.28 -1.13 -0.56 6.21
USD/CHF 0.87 0.94 0.23 -6.09
EUR/JPY 153.10 -1.51 -1.78 9.79
FAiz*
2Y ABD Hazine Tahvil Getirisi 4.94 0.11 0.10 0.54
10Y ABD Hazine Tahvil Getirisi 4.01 0.16 0.16 0.18
2Y Almanya Hazine Tahvil Getirisi 3.22 -0.05 -0.05 0.53
10Y Almanya Hazine Tahvil Getirisi 2.44 -0.02 -0.02 -0.25
KREDI
iTraxx Crossover 380.51 -2.77 -3.04 -17.47
ABD 5Y CDS 33.50 0.75 1.52 21.86
— Endonezya 5Y CDS 75.91 -2.64 -6.81 -22.55
g Cin 5Y CDS 58.28 -2.49 -7.05 -24.02
- ingiltere 5Y CDS 27.54 -4.41 -3.67 -0.83
g Almanya 5Y CDS 13.99 -0.29 0.00 -26.41
> ispanya 5Y CDS 47.70 -0.40 -1.12 -13.84
Portekiz 5Y CDS 45.18 -1.55 -2.25 -18.39
irlanda 5Y CDS 23.54 -3.17 -2.28 -15.23
Cekya 5Y CDS 33.06 -0.69 -0.12 -27.31
italya 5Y CDS 86.61 0.52 -2.25 -34.40
Gliney Afrika 5Y CDS 233.68 -2.94 -5.09 -6.67
Macaristan 5Y CDS 156.49 0.13 0.03 -22.45
Brezilya 5Y CDS 164.40 -1.63 -5.84 -34.36
Polonya 5Y CDS 69.63 -0.16 -0.03 -39.39
Romanya 5Y CDS 170.16 0.16 0.04 -39.70
EMTIA
Altin ($/ons) 1944.99 -1.38 -1.25 6.65
ABD Ham Petrolii ($/varil) 80.17 1.34 5.97 0.01
Brent Petrol ($/varil) 84.24 1.59 5.78 -1.94
Bloomberg Emtia Endeksi 106.93 -0.56 0.84 -5.21
Baltik Kuru Yiik Endeksi 1097.00 2.81 12.28 -12.24
*: Puan Degisim
Ekonomik Arastirmalar Mudiirligu ekonomik.arastirmalar@vakifbank.com.tr

Bu rapor Turkiye Vakiflar Bankasi T.A.O. tarafindan giivenilir olduguna inanilan kaynaklardan saglanan bilgiler kullanilarak hazirlanmistir. Turkiye Vakiflar Bankasi T.A.O. bu bilgi ve verilerin dogrulugu
hakkinda herhangi bir garanti vermemekte ve bu rapor ve igindeki bilgilerin kullaniimasi nedeniyle dogrudan veya dolayli olarak olusacak zararlardan dolayi sorumluluk kabul etmemektedir. Bu rapor
sadece bilgi vermek amaciyla hazirlanmis olup, higbir konuda yatirim énerisi olarak yorumlanmamalidir. Tirkiye Vakiflar Bankasi T.A.O. bu raporda yer alan bilgilerde daha 6nceden bilgilendirme yapmaksizin
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