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Gilindem

e ABD Merkez Bankasi (Fed), diin sona eren toplantisinda 75 baz puan ile beklentilere paralel bir faiz artisina gitti ve politika
faiz oranini %2.25-%2.50 yiikseltti. Haziran ve Temmuz toplantisinda yapilan 150 baz puanlik faiz artigi 1980'lerin basindan
bu yana en sert sikilasma hamlesi olarak kayda gecti. Metinde, harcamalar ve Uretimin Gcret artislarina ragmen daha
yumusadigl vurgulandi. Fed, hedef aralik icinde devam eden faiz artislarinin uygun olacagini tekrar vurguladi. Fed
bilangosunun kigultilmesinin planlandigi gibi Eylil'de hizlandinimasinin kararlastinldigi toplantida, Eylil'den itibaren
mortgage destekli menkul kiymetlerin ayda 35 milyar dolar ve Hazine kagidinin aylik 60 milyar dolar azaltilacagi vurgulandi.

e Fed Baskani Jerome Powell, toplanti sonrasinda yaptigi basin toplantisinda gelecekteki faiz adimlari konusunda Haziran
toplantisi sonrasi yaptigi kadar net bir yonlendirme ortaya koymadi. Fed'in bir kez daha faizi "alisiimadik derecede yiiksek"
oranda artirmasi olasiligini masadan kaldirmayan Powell, bununla birlikte bir noktada daha disik faiz artirrmi yapma
noktasina geleceklerini vurguladi. Bununla birlikte Fed'in bir noktada faiz artirimi hizini yavaslatacagini belirten Powell, faiz
artinminin verilere bagl olacagini séyledi.

e Dayanikli mal siparisleri Haziran ayinda %0.5 diisis beklentilerine karsin aylik bazda %1.9 artis gosterdi.

e Oncii mal ticaret dengesi Haziran ayinda -98.2 milyar dolar agik verdi.

e Bekleyen konut satiglari Haziran ayinda yillik bazda %20 geriledi.

e Fransa’da tiketici gliven endeksi Temmuz ayinda beklentilere paralel gercekleserek 80 seviyesine geriledi.
e talya’da tiiketici gliven endeksi Temmuz’da 96.6 olan beklentilerin altinda gergekleserek 94.8 seviyesine geriledi.

e Japonya Merkez Bankasi (Bol) Baskan Yardimcisi Masayoshi Amamiya, Ucretlerde artisin hane halklarinin karsi karsiya
kaldiklari yasam maliyeti ylkselisini telafi etmek icin yeterli seviyede olup olmadig belirsizligi dikkate alindiginda, para
politikasinin ultra gevsek olmaya devam etmesi gerektigini soyledi.

e Cin'in Hong Kong Ozel idari Bolgesi, ABD Merkez Bankasi (Fed)’'nin gdsterge faiz oranini 75 baz puan artirmasinin ardindan
ABD dolarina bagh doviz kur rejimi nedeniyle ayni oranda artisa gitti. Hong Kong Para Otoritesi (HKMA) tarafindan yapilan
aciklamada, gosterge faiz oraninin 75 baz puan artisla %2.75'e ¢ikarildigi bildirildi.

Piyasalar

Fed’in din politika faizinde 75 baz puan artirima gitmesinin ve Fed Baskani Powell'in enflasyonu kontrol atina almakta kararh
oldugunun sinyalinin verilmesinin ardindan ABD’de borsa endeksleri giini yukselisle tamamladi. ABD 2 yillik ve 10 yillik tahvil
faizlerinde ise geri ¢ekilme yasandi. Dolarin baglica alti para birimi karsisindaki degerini gosteren dolar endeksi diin geriledi. Dolar
endeksindeki gerilemede Fed baskani Powell’in agiklamalari etkili oldu. Diin Avrupa’da borsa endekslerinde yikselis yasandi. Fed’in
faiz artirma hizini azaltacagina yoénelik sinyallerin etkisiyle Asya borsalarinda ise sinirl yiikselis hakimdi.

Fed’in faiz artirrmi yapmasina karsin Fed Baskani Powell’in ekonomik gostergelerin zayif kaldigini belirtmesi ve faiz artislarinin agresif
sekilde devam etmeyecegi sinyalini vermesinin ardindan dolarda deger kaybi yasandi ve bunun destegiyle EUR/USD paritesi
ylkselisle 1.0202’den kapandi. Parite bu sabah da 1.02'nin tizerindeki hareketini strdirtyor.

Dolar endeksindeki geri ¢ekilmenin yani sira ABD 2 ve 10 yillik tahvil getirilerindeki asagi yonli hareketin etkisiyle altin fiyatlari dink
islemlerde yukseldi. Giinliik bazda %0.98 artisla 1,733 dolar/ons seviyesinden kapanis gergeklestiren altin fiyatlari, yeni giinde 1,738
dolar/ons seviyelerinde alicili seyrediyor. Ham petrol stoklarindaki blyik dusisiin etkisiyle petrol fiyatlari yiikseldi. ABD ham petroli
gunlik bazda %2.34 artisla 100.03 dolar/varil seviyesinden glini sonlandirirken, bu sabah 98 dolar/varil seviyelerinde seyrediyor.

Fed toplantisinin takip edildigi glinde gelismekte olan ilke para birimlerinde karisik hareket yasandi. TL, dolar karsisinda giin sonunda
yatay kaldi ve USD/TL kuru giinti 17.8651’den sonlandirdi. EUR/USD paritesinde yasanan sert yiikselisin etkisiyle TL dinki islemlerde
euro karsisinda %0.93 deger kaybetti ve EUR/TL kuru diin giinii 18.2384’ten yikselisle sonlandirdi. Béylece sepet kur (0.5*$+0.5*€)
diin glini 18.0518’den yiikselisle sonlandirmis oldu. USD/TL kuru bu sabah diinkl kapanisinin tizerinde hareket ediyor. Bugiin kurun
hareketi agisindan Merkez Bankasi’nin yilin tglincl enflasyon raporundaki revizyonlari ve TCMB Baskani Sahap Kavcioglu’nun
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aciklamalari takip edilecek. Borsa istanbul'da islem géren endeksler giinii karisik tamamladi. Bankacilik hisse endeksi giinliik bazda
%0.83 yukselis kaydederken, sinai endeksi %0.37 geriledi. BIST 100 endeksi ise glinlik bazda %0.28 sinirh ylkselerek 2,544
seviyesinden kapanis gercgeklestirdi. Din 2 yillik gdsterge tahvil getirisi bir dnceki gline gore 8 baz puan yikselisle %22.91’den, 10
yilhk gosterge tahvil getirisi 52 baz puan ylikselisle %17.16’dan kapandi.

Bugiin yurt icinde TCMB tarafindan yayinlanacak olan yilin {i¢iincii Enflasyon Raporu ve PPK Toplanti Ozeti &n plana gikiyor. Yurt
disinda ise ABD’de ikinci ¢eyrek biiyiime verisi, Almanya’da Temmuz ayi enflasyon rakami gibi veriler piyasalarin odaginda olacak.

Agiklanacak Veriler
Saat (TSi)  Ulke Agiklanacak Veriler Onemi Onceki Beklenti
10:00 Turkiye Ekonomik Gliven Endeksi (Temmuz) Dusik 93.6 --
14:00 TCMB PPK Toplanti Ozeti Orta = =
10:30 Enflasyon Raporu-IlI Yiksek -- --
15:30 ABD GSYH (2.¢eyrek, 6ncdl, ¢-¢) Yuksek -%1.6 %0.5
15:30 Haftalik issizlik Maasi Basvurulari Orta 251 bin kisi 253 bin ki
18:00 Kansas Fed imalat Endeksi (Temmuz) Dustk -1 --
12:00 Euro Bolgesi  Tuketici Given Endeksi (Temmuz) Orta -23.8 -27
15:00 Almanya TUFE (Temmuz, énciil, y-y) Yuksek %7.6 %7.4
09:45 Fransa UFE (Haziran, y-y) Dusuk %27.3 --
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FINANSAL GOSTERGELER

¥ veri | pans | oo | o[ veo |

DOViz
USD/TRY 17.8651 0.03 0.15 36.19
EUR/TRY 18.2384 0.93 1.77 22.93
‘G Sepet (0.5$+0.5€) 18.0518 0.48 1.63 29.15
|: USD/TRY 3M Imp. Vol. 30.1050 0.04 -3.12 -49.06
g USD/TRY Future 17.9155 ) 0.09 1.23 33.30
= FAiz
Gosterge Tahvil Getirisi* 21.60 0.54 0.36 -0.65
Gosterge Eurobond Getirisi(2030)* 11.41 0.80 3.32 3.68
5Y CDS 881.20 -0.02 5.51 57.39
DOViz
Dolar Endeksi 106.45 -0.69 -0.58 10.64
EUR/USD 1.02 0.87 0.25 -9.67
usD/JpPY 136.55 -0.26 -1.19 18.41
GBP/USD 1.22 1.05 1.52 -9.80
USD/CHF 0.96 -0.30 -1.19 4.42
EUR/JPY 139.26 0.53 -1.09 6.90
FAiz*
2Y ABD Hazine Tahvil Getirisi 2.97 -0.07 -0.28 2.20
10Y ABD Hazine Tahvil Getirisi 2.73 -0.05 -0.30 1.10
2Y Almanya Hazine Tahvil Getirisi 0.42 0.07 -0.19 1.02
10Y Almanya Hazine Tahvil Getirisi 0.94 0.01 -0.32 1.06
KREDI
iTraxx Crossover 576.21 4.48 4.39 137.94
ABD 5Y CDS 19.99 -4.85 -4.81 63.45
Endonezya 5Y CDS 134.42 0.76 -8.04 78.30
Z)- Cin 5Y CDS 81.66 1.20 -4.65 98.44
(a] ingiltere 5Y CDS 16.31 -4.62 -4.84 55.78
E Almanya 5Y CDS 16.03 -5.76 -5.76 76.54
E ispanya 5Y CDS 62.86 0.16 -3.68 79.19
Portekiz 5Y CDS 60.37 0.15 -3.82 88.19
irlanda 5Y CDS 18.33 -9.08 -9.17 18.18
Cekya 5Y CDS 44.27 0.27 -6.13 21.59
italya 5Y CDS 173.81 2.82 10.06 87.70
Gliney Afrika 5Y CDS 337.89 -2.10 3.20 69.23
Macaristan 5Y CDS 213.46 -0.13 1.28 340.31
Brezilya 5Y CDS 285.75 -2.87 -2.12 42.36
Ukrayna 5Y CDS 25482.24 49.48 135.86 3957.75
Polonya 5Y CDS 139.72 212 7.59 244.90
Romanya 5Y CDS 321.74 1.37 4.66 321.84
EMTIA
Altin ($/ons) 1733.89 0.98 2.21 -3.72
ABD Ham Petrolii ($/varil) 100.03 2.34 -4.23 31.64
Brent Petrol ($/varil) 106.62 2.13 -0.28 35.00
Bloomberg Emtia Endeksi 119.94 0.50 2.03 20.58
Baltik Kuru Yiik Endeksi 2007.00 -2.62 -5.02 -12.17
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Bu rapor Turkiye Vakiflar Bankasi T.A.O. tarafindan giivenilir olduguna inanilan kaynaklardan saglanan bilgiler kullanilarak hazirlanmistir. Turkiye Vakiflar Bankasi T.A.O. bu bilgi ve verilerin dogrulugu
hakkinda herhangi bir garanti vermemekte ve bu rapor ve igindeki bilgilerin kullaniimasi nedeniyle dogrudan veya dolayli olarak olusacak zararlardan dolayi sorumluluk kabul etmemektedir. Bu rapor
sadece bilgi vermek amaciyla hazirlanmis olup, higbir konuda yatirim énerisi olarak yorumlanmamalidir. Tirkiye Vakiflar Bankasi T.A.O. bu raporda yer alan bilgilerde daha 6nceden bilgilendirme yapmaksizin
kismen veya tamamen degisiklik yapma hakkina sahiptir.



