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Gündem 
 
Türkiye 

 Türkiye Cumhuriyet Merkez Bankası (TCMB) yılın ilk enflasyon raporunda 2022 yıl sonu enflasyon tahminini %11.8’den 

%23.2’ye çıkardı.  2023 yıl sonu enflasyon tahmini ise %8.2 oldu.   

 TCMB Başkanı Şahap Kavcıoğlu, para politikasını “Türkiye Ekonomi Modeli” ışığında revize etme çalışmalarını sürdürdüklerini, 

yeni politikanın temel unsurlarından birinin TL’nin kullanımını önceleyen, “Liralaşma Stratejisi” olduğunu açıkladı. Strateji 

kapsamında Doların para piyasalarındaki baskın birim olması önlenecek. Bunun için finansal ürünler, teminat çeşitlendirmesi 

ve likidite yönetimi politikaları oluşturulacak. Kur korumalı mevduat ve benzeri yeni araçlar, Merkez Bankasının karşılıklar 

politikaları ve swap anlaşmaları ve reeskont kredileri araçları kullanılacak. 

 TCMB Ocak toplantısının özetlerini yayımladı. Özetlerde kur korumalı TL mevduatı enstrümanının ters dolarizasyona olan 

etkilerinin izlendiği ve para politikasında fiyat istikrarı hedefi doğrultusunda finansal istikrara yönelik riskleri de gözeten bir 

yaklaşım sergilemeyi sürdüreceği vurgulandı. 

ABD 

 ABD'de bekleyen konut satışları endeksi, Aralık'ta beklentilerin üzerinde aylık bazda %3.8 azalarak 117.7 oldu.  

 Dayanıklı mal siparişleri Aralık ayında %0.5 olan düşüş beklentilerinin üstünde gerçekleşerek aylık bazda %0.9 geriledi. Veri, 

Kasım ayında %3.2 artış göstermişti. 

 ABD ekonomisi 2021 yılının son çeyreğinde öncül verilere göre çeyreklik bazda %6.9 büyüdü. Beklenti, ülke ekonomisinin %5.5 

büyümesi yönündeydi.  

 Haftalık işsizlik maaşı başvuruları beklentilere paralel 260 bin kişi gerçekleşti. 

 Kansas Fed imalat endeksi Ocak ayında 24 seviyesine yükseldi. 

Avrupa 

 Almanya’da tüketici güven endeksi Şubat ayında -7.8 olan beklentilerin üstünde gerçekleşerek  -6.7 seviyesinde gerçekleşti. 

 Fransa ekonomisi 2021 yılının son çeyreğinde öncül verilere göre çeyreklik bazda %0.7 ile beklentilerin üstünde büyüdü. 

Asya 

 Japonya Merkez Bankası Başkanı Haruhiko Kuroda, Japonya'nın, merkez bankası dijital parası (CDBC) çıkarmanın teknik 

yönlerine ilişkin küresel standartlar belirlenmesinde ABD ve Avrupa ile işbirliği yapması gerektiğini söyledi.  

 Uluslararası Para Fonu (IMF), Japonya'yı pandemi döneminde ekonomiye sağlanan acil destekleri azaltmayı ve uzun vadede 

emlak ve sermaye kazancı vergilerini artırmayı değerlendirmesi yönünde uyardı.  

Diğer 

 Güney Afrika Merkez Bankası politika faizini beklentiler doğrultusunda 25 baz puan artırarak %4’e yükseltti.  

 

Piyasalar 

 

ABD’de borsalar Fed sonrası düşüşünü sürdürdü ve günü satıcılı tamamladı. ABD 2 yıllık tahvil getirisi yükselirken, 10 yıllık getiride 

sert düşüş kaydedildi. Dolar’daki yükseliş dün de devam etti. Dolar başta euro ve yen olmak üzere gelişmiş ve gelişmekte olan ülke 

para birimleri karşısında değer kazandı ve doların başlıca altı para birimi karşısındaki değerini gösteren dolar endeksi günü yükselişe 

tamamladı. Dolar endeksi son on sekiz ayın en yüksek seviyesinde seyrediyor. Asya’da borsalar kayıplarının bir kısmını geri aldı ve 

alış ağırlıklı kapandı. Fed sonrası güne satış ağırlıklı başlayan Avrupa borsaları da günü yükselişle tamamladı.  

 

Fed toplantısının ardından artan faiz artırım beklentileri ve ABD’de beklentilerden iyi gelen büyüme verisi dün EUR/USD paritesinde 

düşüşün devam etmesine neden oldu. Parite dün 1.1143 ile Haziran 2020’den bu yana görülen en düşük seviyede kapandı. Paritenin 

hareketi açısından ABD verilerinin olumlu gelmeye devam edip etmemesi ve ECB’nin gelecek haftaki toplantıda alacağı kararlar etkili 

olacaktır.  

 

Dolar endeksindeki yükselişin yanı sıra ABD 2 yıllık getirideki yukarı yönlü hareketin etkisiyle altın fiyatları dünkü işlemlerde de 

geriledi. Günlük bazda %1.19 düşüşle 1,796 dolar/ons seviyesinden kapanış gerçekleştiren altın fiyatları, yeni günde 1,798 dolar/ons 

seviyelerinde hafif alıcılı seyrediyor. Fed'in Mart ayında faiz artırımına gideceği açıklamasının ardından yatırımcıların kâr realizasyonu 

gerçekleştirmesiyle petrol fiyatları geriledi. ABD ham petrolü günlük bazda %0.82 düşüşle 87.61 dolar/varil seviyesinden günü 

sonlandırırken, bu sabah 86 dolar/varil seviyelerinde seyrediyor. 
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Fed toplantısı sonrasında faizlerin önceki dönemlerde görülenden daha hızlı yükseltilebileceği beklentisinin öne çıkmasıyla dolar 

endeksinde yaşanan sert yükseliş, gelişmekte olan ülke para birimlerinin dolar karşısında değer kaybetmelerinde etkili oldu. TL, dün 

dolar karşısında günlük bazda %0.67 değer kaybetti ve USD/TL kuru dün günü 13.6470’ten yükselişle sonlandırdı. EUR/USD 

paritesindeki düşüşün etkisiyle TL, euro karşısında ise dün günlük bazda %0.36 değer kazandı ve EUR/TL kuru dün günü 15.2099’dan 

düşüşle kapattı. Böylece sepet kur (0.5*$+0.5*€) dün günü 14.4285’ten hafif yükselişle sonlandırmış oldu. USD/TL kuru bu sabah 

dünkü kapanışının altında hareket ediyor. Borsa İstanbul'da işlem gören endeksler günü primli tamamladı. Bankacılık hisse 

endeksinin %1.05, sınai endeksinin %1.87 değer kazandığı günde BIST 100 endeksi %2.41 değer kazancı ile 1,998 seviyesinden 

kapanış gerçekleştirdi. Fed’in Mart ayında faiz artıracağına ilişkin artan beklentiler dün yurtiçi gösterge tahvil getirilerine de yansıdı. 

2 yıllık gösterge tahvil getirisi bir önceki güne göre 44 baz puan yükselişle %22.82’den, 10 yıllık gösterge tahvil getirisi 80 baz puan 

yükselişle %23.57’den kapandı.  

 

Bugün Ocak ayı tüketici güven endeksi açıklanacak. Yurtdışında ise yoğun bir veri akışı hakim. ABD’de çekirdek kişisel tüketim 

harcamaları ve tüketici güven endeksi yakından takip edilecek. Avrupa’da ise son çeyrek büyüme rakamları önemli görünüyor.   

 

Açıklanacak Veriler 
 

Saat (TSİ) Ülke Açıklanacak Veriler Önemi Önceki Beklenti 

10:00 Türkiye Ekonomik Güven Endeksi (Ocak) Düşük 97.6 -- 

16:30 ABD Çekirdek Kişisel Tüketim Harcamaları Endeksi (Aralık, y-y) Yüksek %4.7 %4.8 

16:30   Kişisel Gelirler (Aralık, a-a) Düşük %0.4 %0.4 

16:30   Kişisel Harcamalar (Aralık, a-a) Orta %0.6 %0.1 

18:00   Michigan Üniversitesi Tüketici Güven Endeksi (Ocak) Yüksek 70.6 68.8 

13:00 Euro Bölgesi Tüketici Güven Endeksi (Ocak) Orta -8.3 -- 

12:00 Almanya GSYH (4.çeyrek, y-y) Yüksek 2.50% 1.80% 

09:30 Fransa GSYH (4.çeyrek, öncül, ç-ç) Düşük %3 
%0.7 

(Açıklandı) 

10:45   ÜFE (Aralık, a-a) Düşük %3.5 -- 

12:00 İtalya Tüketici Güven Endeksi (Ocak) Orta 117.7 -- 

12:00   ÜFE (Aralık, a-a) Düşük %1.2 -- 
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VERİ Kapanış G.D. H.D. Y.B.D.

USD/TRY 13.6470 0.67 2.20 4.03

EUR/TRY 15.2099 -0.36 1.28 2.52

Sepet (0.5$+0.5€) 14.4285 0.12 1.71 3.23

USD/TRY 3M Imp. Vol. 28.1120 -0.34 -7.07 -52.43

USD/TRY Future 13.6436 0.26 1.70 1.52

  

Gösterge  Tahvil Getirisi* 21.75 0.33 -0.11 -0.50

Gösterge Eurobond  Getirisi(2030)* 7.72 0.14 -0.36 -0.01

5Y CDS 517.99 0.30 -0.97 -7.49

Dolar Endeksi 97.26 1.36 1.59 1.08

EUR/USD 1.11 -0.84 -1.48 -1.34

USD/JPY 115.34 0.62 1.10 0.02

GBP/USD 1.34 -0.56 -1.54 -0.64

USD/CHF 0.93 0.71 1.54 1.24

EUR/JPY 128.55 -0.28 -0.38 -1.32  

2Y ABD Hazine Tahvil Getirisi 1.19 0.03 0.16 0.41

10Y ABD Hazine  Tahvil Getirisi 1.80 -0.07 -0.01 0.17

2Y Almanya Hazine  Tahvil Getirisi -0.62 0.03 -0.04 -0.03

10Y Almanya Hazine  Tahvil Getirisi -0.06 0.01 -0.03 0.07

iTraxx Crossover 271.49 -3.01 3.35 12.11

ABD 5Y CDS 12.36 1.15 1.15 1.06

Endonezya 5Y CDS 89.65 2.81 2.80 18.91

Çin 5Y CDS 50.02 2.94 6.18 21.56

İngiltere 5Y CDS 10.58 1.15 -0.28 1.05

İspanya 5Y CDS 33.16 0.27 1.47 -5.47

Portekiz 5Y CDS 33.16 0.24 6.35 3.37

İrlanda 5Y CDS 14.62 0.55 -0.14 -5.74

Çekya 5Y CDS 36.49 0.05 -0.03 0.22

İtalya 5Y CDS 90.65 -5.15 0.01 -2.11

Güney Afrika 5Y CDS 201.01 0.42 -0.29 0.68

Rusya 5Y CDS 210.35 -9.65 9.65 66.09

Macaristan 5Y CDS 51.50 0.04 0.00 6.23

Brezilya 5Y CDS 224.67 1.15 5.06 11.93

Ukrayna 5Y CDS 805.55 -6.73 -0.42 28.27

Polonya 5Y CDS 42.56 0.19 -0.02 5.06

Romanya 5Y CDS 80.25 0.04 -4.69 5.22

Altın ($/ons) 1796.51 -1.19 -2.28 -0.24

ABD Ham Petrolü ($/varil) 87.61 -0.82 1.53 15.29

Brent Petrol ($/varil) 89.34 -0.69 1.09 13.12

Bloomberg Emtia Endeksi 106.19 -0.41 0.43 6.76

Baltık Kuru Yük Endeksi 1302.00 0.46 -11.67 -43.02
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Ekonomik Araştırmalar Müdürlüğü                                                                                              ekonomik.arastirmalar@vakifbank.com.tr

Bu rapor Türkiye Vakıflar Bankası T.A.O. tarafından  güvenilir olduğuna  inanılan  kaynaklardan  sağlanan  bilgiler kullanılarak hazırlanmıştır.  Türkiye Vakıflar Bankası T.A.O. bu bilgi ve verilerin doğruluğu  
hakkında  herhangi bir  garanti  vermemekte ve bu  rapor  ve  içindeki bilgilerin kullanılması nedeniyle doğrudan veya  dolaylı olarak oluşacak zararlardan dolayı  sorumluluk  kabul etmemektedir. Bu rapor 
sadece bilgi vermek amacıyla hazırlanmış olup, hiçbir konuda yatırım önerisi olarak yorumlanmamalıdır.  Türkiye Vakıflar Bankası T.A.O. bu raporda yer alan bilgilerde daha önceden bilgilendirme yapmaksızın 
kısmen veya tamamen değişiklik yapma hakkına sahiptir.  


