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Gilindem

e Turkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi (TCMB) yilin ilk enflasyon raporunda 2022 yil sonu enflasyon tahminini %11.8’den
%23.2’ye gikardi. 2023 yil sonu enflasyon tahmini ise %8.2 oldu.

e TCMB Bagkani Sahap Kavcioglu, para politikasini “Turkiye Ekonomi Modeli” 1si§inda revize etme galismalarini stirdurdiiklerini,
yeni politikanin temel unsurlarindan birinin TL'nin kullanimini énceleyen, “Liralasma Stratejisi” oldugunu acikladi. Strateji
kapsaminda Dolarin para piyasalarindaki baskin birim olmasi dnlenecek. Bunun igin finansal trunler, teminat gesitlendirmesi
ve likidite yonetimi politikalari olusturulacak. Kur korumali mevduat ve benzeri yeni araglar, Merkez Bankasinin karsiliklar
politikalari ve swap anlagsmalari ve reeskont kredileri araglari kullanilacak.

e TCMB Ocak toplantisinin ézetlerini yayimladi. Ozetlerde kur korumali TL mevduati enstriimaninin ters dolarizasyona olan
etkilerinin izlendigi ve para politikasinda fiyat istikrari hedefi dogrultusunda finansal istikrara yonelik riskleri de gozeten bir
yaklasim sergilemeyi stirdiirecegi vurgulandi.

e ABD'de bekleyen konut satislari endeksi, Aralik'ta beklentilerin lizerinde aylk bazda %3.8 azalarak 117.7 oldu.

e  Dayanikli mal siparisleri Aralik ayinda %0.5 olan diisiis beklentilerinin Gstlinde gergekleserek aylik bazda %0.9 geriledi. Veri,
Kasim ayinda %3.2 artis gostermisti.

e  ABD ekonomisi 2021 yilinin son ¢eyreginde 6nciil verilere gore ceyreklik bazda %6.9 biiyidi. Beklenti, tilke ekonomisinin %5.5
blylmesi yoniindeydi.

e Haftalik issizlik maasi basvurulari beklentilere paralel 260 bin kisi gerceklesti.

e Kansas Fed imalat endeksi Ocak ayinda 24 seviyesine yiikseldi.

e Almanya’da tiketici gliven endeksi Subat ayinda -7.8 olan beklentilerin Gistiinde gergekleserek -6.7 seviyesinde gergeklesti.
e Fransa ekonomisi 2021 yilinin son ¢eyreginde 6ncil verilere gore ceyreklik bazda %0.7 ile beklentilerin Gstlinde buyudd.

e Japonya Merkez Bankasi Baskani Haruhiko Kuroda, Japonya'nin, merkez bankasi dijital parasi (CDBC) gikarmanin teknik
yonlerine iliskin kiiresel standartlar belirlenmesinde ABD ve Avrupa ile isbirligi yapmasi gerektigini séyledi.

e Uluslararasi Para Fonu (IMF), Japonya'yl pandemi déneminde ekonomiye saglanan acil destekleri azaltmayi ve uzun vadede
emlak ve sermaye kazanci vergilerini artirmayi degerlendirmesi yoninde uyardi.

e Glney Afrika Merkez Bankasi politika faizini beklentiler dogrultusunda 25 baz puan artirarak %4’e yikseltti.

Piyasalar

ABD’de borsalar Fed sonrasi diististin{ stirdiird(i ve glinG saticih tamamladi. ABD 2 yillik tahvil getirisi ylkselirken, 10 yillik getiride
sert dlsls kaydedildi. Dolar’daki yiikselis diin de devam etti. Dolar basta euro ve yen olmak tzere gelismis ve gelismekte olan ilke
para birimleri karsisinda deger kazandi ve dolarin baslica alti para birimi karsisindaki degerini gdsteren dolar endeksi glinii yikselise
tamamladi. Dolar endeksi son on sekiz ayin en yliksek seviyesinde seyrediyor. Asya’da borsalar kayiplarinin bir kismini geri aldi ve
alis agirlikh kapandi. Fed sonrasi giine satis agirhikh baslayan Avrupa borsalari da giinii yikselisle tamamladi.

Fed toplantisinin ardindan artan faiz artirrm beklentileri ve ABD’de beklentilerden iyi gelen bliyiime verisi diin EUR/USD paritesinde
diistisiin devam etmesine neden oldu. Parite diin 1.1143 ile Haziran 2020’den bu yana goriilen en dusuk seviyede kapandi. Paritenin
hareketi agisindan ABD verilerinin olumlu gelmeye devam edip etmemesi ve ECB’nin gelecek haftaki toplantida alacagi kararlar etkili
olacaktir.

Dolar endeksindeki yikselisin yani sira ABD 2 yillik getirideki yukar yonli hareketin etkisiyle altin fiyatlari dinkd islemlerde de
geriledi. Glnliuk bazda %1.19 distsle 1,796 dolar/ons seviyesinden kapanis gerceklestiren altin fiyatlari, yeni glinde 1,798 dolar/ons
seviyelerinde hafif alicili seyrediyor. Fed'in Mart ayinda faiz artirnmina gidecegi agiklamasinin ardindan yatirimcilarin kar realizasyonu
gerceklestirmesiyle petrol fiyatlari geriledi. ABD ham petroli glinlik bazda %0.82 distsle 87.61 dolar/varil seviyesinden ginu
sonlandirirken, bu sabah 86 dolar/varil seviyelerinde seyrediyor.
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Fed toplantisi sonrasinda faizlerin 6nceki donemlerde gorilenden daha hizli yiikseltilebilecegi beklentisinin 6ne ¢ikmasiyla dolar
endeksinde yasanan sert ylkselis, gelismekte olan Ulke para birimlerinin dolar kargisinda deger kaybetmelerinde etkili oldu. TL, diin
dolar karsisinda giinlik bazda %0.67 deger kaybetti ve USD/TL kuru diin giini 13.6470’ten ykselisle sonlandirdi. EUR/USD
paritesindeki diiglistin etkisiyle TL, euro karsisinda ise diin guinliik bazda %0.36 deger kazandi ve EUR/TL kuru diin glinii 15.2099’dan
dususle kapatti. Boylece sepet kur (0.5*S+0.5*€) diin glinii 14.4285’ten hafif yikselisle sonlandirmis oldu. USD/TL kuru bu sabah
diinkii kapanisinin altinda hareket ediyor. Borsa istanbul'da islem géren endeksler giinii primli tamamladi. Bankacilik hisse
endeksinin %1.05, sinai endeksinin %1.87 deger kazandigi glinde BIST 100 endeksi %2.41 deger kazanci ile 1,998 seviyesinden
kapanis gerceklestirdi. Fed’in Mart ayinda faiz artiracagina iliskin artan beklentiler diin yurtici gosterge tahvil getirilerine de yansidi.
2 yillik gosterge tahvil getirisi bir 6nceki gline gore 44 baz puan yikselisle %22.82'den, 10 yillik gosterge tahvil getirisi 80 baz puan
yiikselisle %23.57’den kapandi.

Buglin Ocak ayi tiiketici giiven endeksi agiklanacak. Yurtdisinda ise yogun bir veri akisi hakim. ABD’de gekirdek kisisel tiiketim
harcamalari ve tiiketici gliven endeksi yakindan takip edilecek. Avrupa’da ise son ¢eyrek biylime rakamlari 6nemli gériinlyor.

Aciklanacak Veriler
Saat (TSi)  Ulke Aciklanacak Veriler Onemi Onceki Beklenti
10:00 Tiirkiye Ekonomik Guiven Endeksi (Ocak) Dusuk 97.6 --
16:30 ABD Cekirdek Kisisel Tuketim Harcamalari Endeksi (Aralik, y-y) Yiksek %4.7 %4.8
16:30 Kisisel Gelirler (Aralik, a-a) Dustk %0.4 %0.4
16:30 Kisisel Harcamalar (Aralik, a-a) Orta %0.6 %0.1
18:00 Michigan Universitesi Tiiketici Giiven Endeksi (Ocak) Yiksek 70.6 68.8
13:00 Euro Bolgesi Tuketici Gliven Endeksi (Ocak) Orta -8.3 --
12:00 Almanya GSYH (4.¢eyrek, y-y) Yiksek 2.50% 1.80%
09:30 Fransa GSYH (4.¢eyrek, onciil, ¢-¢) Dusuk %3 e
(Agiklandi)
10:45 UFE (Aralik, a-a) Dustk %3.5 --
12:00 italya Tiiketici Glven Endeksi (Ocak) Orta 117.7 --
12:00 UFE (Aralik, a-a) Diisiik %1.2 ==
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¥ veri | pans | oo | o[ veo |

DOViz
USD/TRY 13.6470 0.67 2.20 4.03
EUR/TRY 15.2099 -0.36 1.28 2.52
‘G~ Sepet (0.55+0.5€) 14.4285 0.12 1.71 3.23
|: USD/TRY 3M Imp. Vol. 28.1120 -0.34 -7.07 -52.43
g USD/TRY Future 13.6436 ) 0.26 1.70 1.52
= FAiz
Gosterge Tahvil Getirisi* 21.75 0.33 -0.11 -0.50
Gosterge Eurobond Getirisi(2030)* 7.72 0.14 -0.36 -0.01
5Y CDS 517.99 0.30 -0.97 -7.49
DOViz
Dolar Endeksi 97.26 1.36 1.59 1.08
EUR/USD 1.11 -0.84 -1.48 -1.34
usD/JpPY 115.34 0.62 1.10 0.02
GBP/USD 1.34 -0.56 -1.54 -0.64
USD/CHF 0.93 0.71 1.54 1.24
EUR/JPY 128.55 -0.28 -0.38 -1.32
FAiz*
2Y ABD Hazine Tahvil Getirisi 1.19 0.03 0.16 0.41
10Y ABD Hazine Tahvil Getirisi 1.80 -0.07 -0.01 0.17
2Y Almanya Hazine Tahvil Getirisi -0.62 0.03 -0.04 -0.03
10Y Almanya Hazine Tahvil Getirisi -0.06 0.01 -0.03 0.07
KREDI
iTraxx Crossover 271.49 -3.01 3.35 12.11
ABD 5Y CDS 12.36 1.15 1.15 1.06
Endonezya 5Y CDS 89.65 2.81 2.80 18.91
Z)- Cin 5Y CDS 50.02 2.94 6.18 21.56
[a] ingiltere 5Y CDS 10.58 1.15 -0.28 1.05
E ispanya 5Y CDS 33.16 0.27 1.47 -5.47
2 Portekiz 5Y CDS 33.16 0.24 6.35 3.37
irlanda 5Y €DS 14.62 0.55 -0.14 -5.74
Cekya 5Y CDS 36.49 0.05 -0.03 0.22
italya 5Y CDS 90.65 -5.15 0.01 -2.11
Gliney Afrika 5Y CDS 201.01 0.42 -0.29 0.68
Rusya 5Y CDS 210.35 -9.65 9.65 66.09
Macaristan 5Y CDS 51.50 0.04 0.00 6.23
Brezilya 5Y CDS 224.67 1.15 5.06 11.93
Ukrayna 5Y CDS 805.55 -6.73 -0.42 28.27
Polonya 5Y CDS 42.56 0.19 -0.02 5.06
Romanya 5Y CDS 80.25 0.04 -4.69 5.22
EMTIA
Altin ($/ons) 1796.51 -1.19 -2.28 -0.24
ABD Ham Petrolii ($/varil) 87.61 -0.82 1.53 15.29
Brent Petrol ($/varil) 89.34 -0.69 1.09 13.12
Bloomberg Emtia Endeksi 106.19 -0.41 0.43 6.76
Baltik Kuru Yiik Endeksi 1302.00 0.46 -11.67 -43.02
*: Puan Degisim
Ekonomik Arastirmalar Mudiirliigii ekonomik.arastirmalar@vakifbank.com.tr

Bu rapor Turkiye Vakiflar Bankasi T.A.O. tarafindan giivenilir olduguna inanilan kaynaklardan saglanan bilgiler kullanilarak hazirlanmistir. Turkiye Vakiflar Bankasi T.A.O. bu bilgi ve verilerin dogrulugu
hakkinda herhangi bir garanti vermemekte ve bu rapor ve igindeki bilgilerin kullaniimasi nedeniyle dogrudan veya dolayli olarak olusacak zararlardan dolayi sorumluluk kabul etmemektedir. Bu rapor
sadece bilgi vermek amaciyla hazirlanmis olup, higbir konuda yatirim énerisi olarak yorumlanmamalidir. Tirkiye Vakiflar Bankasi T.A.O. bu raporda yer alan bilgilerde daha dnceden bilgilendirme yapmaksizin
kismen veya tamamen degisiklik yapma hakkina sahiptir.



