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Giindem

e  Turkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi (TCMB) faiz oranini beklentilere paralel 500 baz puanlik artisla %30’dan %35’e yikseltti.
Karar metninde, enflasyon gorinimiinde belirgin iyilesme saglanana kadar parasal sikilastirmanin gerektigi zamanda ve
gerektigi 6lglide kademeli olarak giiglendirilecegi belirtildi.

e TCMB bankacilik sisteminde TL mevduat payinin artirilmasina ve sadelesmeye yonelik adimlar agikladi.

e Hazine ve Maliye Bakani Mehmet Simsek, TCMB'nin attigi adimlarla krediye erisimi kolaylastirmayi ve TL'ye gegcisi 6zendirmeyi
amagladigini belirtti.

e Dayanikli mal siparisleri Eylll ayinda bir 6nceki aya gore beklentilerin tstliinde %4.7 artis gosterdi.

e ABD ekonomisi 2023 yilinin tiglincu geyreginde dncil verilere gore geyreklik bazda %4.3 bliylime beklentilerinin Gstliinde %4.9
blyldl ve 2021’den bu yana en hizli biyimesini gerceklestirdi.

e  Onciil mal ticaret dengesi Eyliil ayinda 85.8 milyar dolar agik verdi.

e Haftalik issizlik maas basvurulari 208 bin olan beklentilerin Gstiinde 210 bin kisi oldu.

e Bekleyen konut satislari Eylll ayinda bir 6nceki yilin ayni ayina gére %11 geriledi.

e Kansas Fed imalat endeksi Eylil ayindaki -13’ten Ekim ayinda -8 seviyesine yiikseldi.

e Hazine Bakani Janet Yellen, son aylarda uzun vadeli tahvil getirilerinde goriilen artisin sebebinin, genisleyen mali agiktan
kaynaklanan devlet bor¢lanmasindaki yikselis degil; glicli ABD ekonomisinin yansimasi oldugunu séyledi.

e Avrupa Merkez Bankasi (ECB), beklentilere paralel olarak faizleri sabit tutma karari aldi ve refinansman faizi %4.50'de,
mevduat faizi %4'te, marjinal fonlama faizi de %4.75'te birakildi. Agiklamada, enflasyonun hala ¢ok uzun sire g¢ok yiiksek
kalmasinin beklendigi ve Euro Bolgesi’nde fiyat baskilarinin giiclii olmaya devam ettigi belirtildi.

e  ECB Baskani Christine Lagarde, faiz indirimi konusunu ele almak igin erken oldugunu, faizlerin sabit tutulmasinin bir daha asla
faiz artirimi yapilmayacagi anlamina gelmedigini sdyledi.

e Sili Merkez Bankasi (BCC), oybirligiile aldigi kararla faizi 50 baz puan daha indirdi ve gésterge faiz orani %9.50'den %9'a gekildi.

Piyasalar

Kiresel piyasalarda Orta Dogu’daki gelismeler yakindan takip edilmeye devam ederken, ABD’de endeksler giini saticili tamamladi.
ABD 2 ve 10 yillik tahvil getirilerinde sert diisusler kaydedildi. Dolar gelismis ve gelismekte olan ulke para birimleri karsisinda karisik
seyretti ve dolar endeksi diin yikseldi. Asya borsalari diin kayiplarinin bir kismini geri aldi ve glini alicili tamamladi. Avrupa’da ise
borsalar saticili kapandi.

EUR/USD diin sinirh bir diisiisle glinti 1.0560’tan sonlandirdi. Bu sabah ise yiikselisle agilan parite 1.0565 seviyesinin Gizerinde hareket
ediyor.

Dolar endeksindeki yikselise karsin ABD 2 ve 10 yillik tahvil getirilerindeki asagi yonli hareketin etkisiyle altin fiyatlar dinki
islemlerde yiikseldi. Glinliik bazda %0.26 artisla 1,984 dolar/ons seviyesinden kapanis gerceklestiren altin fiyatlari, yeni glinde 1,987
dolar/varil seviyelerinde alicili seyrediyor. Ham petrol stoklarindaki artis ve dolar endeksindeki yiikselisin etkisiyle petrol fiyatlari
geriledi. ABD ham petroll glinlik bazda %2.64 duslsle 83.80 dolar/varil seviyesinden kapanis gerceklestirirken, brent petrolde
ginlik disis %2.44 oldu.

Dun TL, dolar karsisinda hafif deger kaybetti ve USD/TL kuru glint hafif yiikselisle 28.1282’den sonlandirdi. TL, euro karsisinda ise
%0.46 deger kazandi ve EUR/TL kuru giinu dususle 29.7607’den sonlandirdi. Boylece sepet kur (0.5*$+0.5*€) din glinu geri
cekilmeyle 28.9445’ten sonlandirmis oldu. USD/TL kuru bu sabah diinkii kapanisinin hafif (izerinde hareket ediyor. Borsa istanbul'da
endeksler glinli saticili tamamladi. Bankacilik hisse endeksinin %4.69, sinai endeksinin %4.15 deger kaybettigi glinde BIST 100
endeksindeki deger kaybi %4.11 oldu ve endeks 7.662 seviyesinden giini tamamladi. Diin 2 yillik gosterge tahvil getirisi bir dnceki
gline gbre 79 baz puan yikselisle %33.52'den kapanirken, 10 yillik gosterge tahvil getirisi 8 baz puan diislisle %27.50’den gilini
sonlandirdi.
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Buglin yurt igcinde dnemli bir veri agiklamasi bulunmuyor. ABD’de kisisel tiketim harcamalari endeksi ve Michigan tiiketici gliven

endeksi yakindan izlenecek.

Aciklanacak Veriler
Saat (TSi) Ulke Agiklanacak Veriler Onemi Onceki Beklenti
15:30 ABD Cekirdek Kisisel Tuketim Harcamalari Endeksi (Eyldl, y-y) Yuksek %3.9 %3.7
15:30 Kisisel Gelirler (Eyliil, a-a) Orta %0.4 %0.4
15:30 Kisisel Harcamalar (Eylul, a-a) Orta %0.4 %0.5
17:00 Michigan Universitesi Tiiketici Giiven Endeksi (Ekim) Yiksek 68.1 63
09:45 Fransa Tuketici Glven Endeksi (Ekim) Orta 83 83
11:00 italya Tlketici Gliven Endeksi (Ekim) Orta 105.4 105.2
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FINANSAL GOSTERGELER

¥ veri | pans | oo | o[ veo |

DOViz
USD/TRY 28.1282 0.05 0.61 50.32
EUR/TRY 29.7607 -0.46 0.58 49.08
‘G Sepet (0.5$+0.5€) 28.9445 -0.21 0.60 49.68
': USD/TRY 3M Imp. Vol. 17.2200 7.37 12.42 43.00
g USD/TRY Future 28.2475 ) -0.01 -0.42 47.77
= FAiz
Gosterge Tahvil Getirisi* 31.21 0.68 3.40 22.13
Gosterge Eurobond Getirisi(2030)* 8.91 -0.02 -0.21 0.55
5Y CDS 417.25 1.23 -1.05 -17.61
DOViz
Dolar Endeksi 106.60 0.07 0.33 2.98
EUR/USD 1.06 -0.03 -0.18 -0.96
usD/JpPY 150.38 0.11 0.40 15.03
GBP/USD 1.21 0.15 -0.14 0.67
USD/CHF 0.90 0.21 0.83 -2.85
EUR/JPY 158.83 0.07 0.20 13.90
FAiz*
2Y ABD Hazine Tahvil Getirisi 5.04 -0.08 -0.13 0.64
10Y ABD Hazine Tahvil Getirisi 4.85 -0.11 -0.14 1.01
2Y Almanya Hazine Tahvil Getirisi 3.13 -0.05 -0.13 0.44
10Y Almanya Hazine Tahvil Getirisi 2.85 -0.04 -0.08 0.16
KREDI
iTraxx Crossover 470.88 244 1.90 -3.06
ABD 5Y CDS 52.00 0.00 6.67 89.16
— Endonezya 5Y CDS 100.92 2.84 0.48 2.96
g Cin 5Y CDS 82.88 2.19 -1.29 8.05
- ingiltere 5Y CDS 30.50 -1.08 -1.08 9.83
g Almanya 5Y CDS 21.17 0.53 -4.52 11.34
> ispanya 5Y CDS 53.77 1.26 2.66 -2.87
Portekiz 5Y CDS 50.00 1.35 1.76 -9.68
irlanda 5Y CDS 26.00 -0.48 0.65 -6.37
Cekya 5Y CDS 32.32 0.84 0.37 -28.94
italya 5Y CDS 115.84 0.83 0.21 -12.25
Gliney Afrika 5Y CDS 289.33 1.60 0.38 15.56
Macaristan 5Y CDS 150.86 0.31 2.27 -25.24
Brezilya 5Y CDS 185.93 -0.19 -1.64 -25.76
Polonya 5Y CDS 60.64 -0.69 -3.25 -47.22
Romanya 5Y CDS 164.76 0.14 -0.78 -41.61
EMTIA
Altin ($/ons) 1984.82 0.26 0.56 8.84
ABD Ham Petrolii ($/varil) 83.80 -2.64 -6.21 4.54
Brent Petrol ($/varil) 87.93 -2.44 -4.82 2.35
Bloomberg Emtia Endeksi 104.60 -0.44 -1.40 -7.27
Baltik Kuru Yiik Endeksi 1662.00 -9.28 -19.75 32.96
*: Puan Degisim
Ekonomik Arastirmalar Mudiirligu ekonomik.arastirmalar@vakifbank.com.tr

Bu rapor Turkiye Vakiflar Bankasi T.A.O. tarafindan giivenilir olduguna inanilan kaynaklardan saglanan bilgiler kullanilarak hazirlanmistir. Turkiye Vakiflar Bankasi T.A.O. bu bilgi ve verilerin dogrulugu
hakkinda herhangi bir garanti vermemekte ve bu rapor ve igindeki bilgilerin kullaniimasi nedeniyle dogrudan veya dolayli olarak olusacak zararlardan dolayi sorumluluk kabul etmemektedir. Bu rapor
sadece bilgi vermek amaciyla hazirlanmis olup, higbir konuda yatirim énerisi olarak yorumlanmamalidir. Tirkiye Vakiflar Bankasi T.A.O. bu raporda yer alan bilgilerde daha 6nceden bilgilendirme yapmaksizin
kismen veya tamamen degisiklik yapma hakkina sahiptir.



