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Giindem

e imalat sanayi kapasite kullanim orani (KKO), Eyliil’de bir 6nceki aya gére 0.7 puan artarak %77.4'e yiikseldi.

e Reel Sektor Guven Endeksi Eyliil'de bir 6nceki aya gore 2.2 puan diserek 99.9'a geriledi.

e  Ekonomik ishirligi ve Kalkinma Teskilati (OECD), Tiirkiye'nin 2022 GSYH biiylime tahminini %3.7'den %5.4'e yiikseltti. %3 olan
2023 tahmini degistirilmedi. OECD 2022 yili igin enflasyon tahminini %72’den %71’e disiirdli, 2023 tahminini %38.9’dan
%40.8’e ylikseltti.

e Chicago Fed ulusal aktivite endeksi 0.29’dan Agustos’ta O seviyesine geriledi.

e Dallas Fed imalat endeksi Agustos ayindaki -12.9’dan Eylil ayinda -17.2 seviyesine geriledi.

e Boston Fed Baskani Susan Collins, yaptigi ilk konusmada enflasyonu dislirmek icin daha fazla sikilasma gerektigini soyledi.

e Cleveland Fed Baskani Loretta Mester, Fed'in faiz oranlarini artirmasi ve bir sire igin politikayi sinirlayici tutmasi gerektigini
soyledi.

e Atlanta Fed Baskani Raphael Bostic, ingiltere'de yeni hiikiimetin mali planlarinin sterlinde hizli satislan tetikledigini ve bu
satislarin ingiltere ekonomisinin yéni konusunda artan belirsizliklerin yansittigini belirtti.

e Avrupa Merkez Bankasi (ECB) Baskani Christine Lagarde, ekonomik aktivitede 6nemli dl¢lide yavaslama beklense bile faizlerin
gelecek birkag toplantida daha artmaya devam edecegi sinyalini verdi.

e Almanya’da is dlinyasi giiveni Eylll'de 88.6'dan 84.3'e geriledi. Bu, Mayis 2020'den beri en dislk seviye olarak kayda gecti.

e Almanya Merkez Bankasi Baskani ve ECB Yonetim Konseyi lyesi Joachim Nagel, enflasyonun %2'nin lzerindeki seviyelere
saplanip kalmasi riskinin yiksek oldugunu 6ne strerek, ECB'nin faizleri artirmayi kararli sekilde siirdirmesi gerektigini séyledi.

e isvicre Merkez Bankasi (SNB) Yénetim Kurulu tiyesi Andrea Maechler, Banka’nin enflasyonu diisiirmek igin her seyi yapacagini
belirtti.

e Kredi derecelendirme kurulusu Fitch, sirketler icin daha yiksek faiz giderinin ve kotilesen is sartlarinin 2023 ve sonrasinda
temerriit oranlarini artiracagl uyarisinda bulunarak, Euro Bélgesi ve ingiltere'nin son ceyrekte resesyona girmesinin
beklendigini bildirdi.

e Japonya Merkez Bankasi (BoJ) Baskani Haruhiko Kuroda 24 yil sonra yapilan ilk midahalenin uygun oldugunu dile getirdi.

e Dinya Bankasi, Dogu Asya'daki kalkinmakta olan ekonomilerin biyiime oraninin 1990'dan bu yana ilk kez Cin'i geride
birakacagini 6ngordi. Cin icin 2022 yili blilyime tahminini asagi yonli revize eden Diinya Bankasi, 22 kalkinmakta olan Dogu
Asya ekonomisinin ise biliyime oranlarini gecen yila gore iki kattan fazla artiracaklarini tahmin etti. Dinya Bankasi Cin icin
2022 yil bllyime tahminini %4.3'ten %2.8'e indirdi.

Piyasalar

Haftanin ilk islem giiniinde, dolar endeksinin kiiresel piyasalardaki deger kazanimi devam etti. Dolarin baslica alti para birimi
karsisindaki degerini gésteren dolar endeksi giinlik bazda %0.80 yiikseldi. ABD 2 ve 10 yillik tahvil faizlerinde yikselis yasandi. ABD
10 yillik tahvil faizi %3.90’nin {izerini test ederek 2010 yilindan bu yana ki en yliksek seviyesini gordii. ABD’de diin Dow Jones ve S&P
500 borsa endeksleri %1’in tzerinde deger kayiplari yasarken, Nasdaq 100 endeksindeki giinlik deger kaybi %0.60 oldu. Avrupa’da
borsa endekslerinde de haftanin ilk is glinlinde saticili seyir hakimdi. Asya borsalari ise bu sabah karisik seyir izliyor. Bugiin ABD’de
Bolgesel Fed Baskanlarinin faiz artisina dair verecegi sinyaller takip edilmeye devam edilecek.

Dolardaki degerlenme kaynakh olarak EUR/USD paritesindeki dlsiis din de devam etti ve gin iginde 20 yilin en diisiik seviyelerine
gerileyen parite glini 0.9606’dan sonlandirdi. Bu sabah ise ylikselisle agilan parite 0.9650 seviyelerinde hareket ediyor.

Dolar endeksindeki yiikselisin yani sira ABD 2 ve 10 yillik tahvil getirilerindeki yukari yonlii hareketin etkisiyle altin fiyatlari haftanin
ilk islem glnunde geriledi. Gunluk bazda %1.31 dususle 1,621 dolar/ons seviyesinden kapanis gergeklestiren altin fiyatlari, yeni
ginde 1,634 dolar/ons seviyelerinde alicili seyrediyor. Merkez bankalarinin agresif sikilasma adimlarinin kiresel resesyon
endiselerine neden olmasiyla petrol fiyatlari diinki islemlerde de geriledi. ABD ham petroli ginliik bazda %2.40 dislsle 77.17
dolar/varil seviyesinden kapanis gerceklestirirken, yeni giinde kapanisa yakin seviyelerde seyrediyor.
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Haftanin ilk islem gliniinde, dolar endeksindeki yiikselisin devam etmesinin etkisiyle TL, dolar karsisinda giinliik bazda %0.11 deger
kaybetti ve USD/TL kuru haftanin ilk is gliniinti 18.4327’den yukselisle sonlandirdi. Boylece USD/TL kuru diin tarihi ytksek seviyesini
gordl. EUR/USD paritesindeki diistisiin etkisiyle TL, euro karsisinda ise giinlik bazda %0.62 deger kazandi ve EUR/TL kuru diin gin
18.0835’ten disusle sonlandirdi. Béylece sepet kur (0.5*$+0.5*€) ise glinii 18.0835’ten disusle sonlandirmis oldu. USD/TL kuru bu
sabah diinki kapanisinin tGzerinde hareket ediyor. Borsa endeksleri glinii saticili tamamladi. Bankacilik hisse endeksinin %0.13, sinai
endeksinin %0.02 sinirli diistis kaydettigi giinde BIST 100 endeksi %0.67 deger kaybi ile 3,260 seviyesinden kapanis gerceklestirdi.
Haftanin ilk islem giiniinde 2 yillik gosterge tahvil getirisi bir dnceki gline gére 31 baz puan ylkselisle %14.30’dan, 10 yillik gosterge
tahvil getirisi 13 baz puan yulkselisle %11.74’ten kapandi.

Bugtlin yurt icinde 6nemli bir veri agiklamasi bulunmuyor. Yurtdisinda ise ABD’de agiklanacak veriler arasinda Agustos ayi dayanikli
mal siparisleri verisi ile Eylll ayi tlketici gliven endeksi verileri 6ne ¢gikiyor.

Aciklanacak Veriler
Saat (TSi)  Ulke Aciklanacak Veriler Onemi Onceki Beklenti
15:30 ABD Dayanikh Mal Siparisleri (Agustos, a-a) Yuksek %0 -%0.4
16:00 CaseShiller Konut Fiyat Endeksi (Temmuz, a-a) Dustk %18.6 %17
17:00 Tiiketici Glven Endeksi (Eyltl) Yiksek 103.2 104.5
17:00 Yeni Konut Satislar (Agustos, a-a) Orta -%12.6 --
17:00 Richmond Fed imalat Endeksi (Eyliil) Dustk -8 --
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¥ veri | pans | oo | o[ veo |

DOViz
USD/TRY 18.4327 0.11 0.08 40.52
EUR/TRY 17.7343 -0.62 -3.25 19.53
‘G Sepet (0.5$+0.5€) 18.0835 -0.25 -1.21 29.38
|: USD/TRY 3M Imp. Vol. 17.9580 -0.25 -5.90 -69.61
g USD/TRY Future 18.5474 ) 0.16 -0.17 38.01
= FAiz
Gosterge Tahvil Getirisi* 13.85 0.27 -0.06 -8.40
Gosterge Eurobond Getirisi(2030)* 10.81 1.93 3.97 3.08
5Y CDS 768.04 1.03 4.68 37.17
DOViz
Dolar Endeksi 114.10 0.80 3.98 18.59
EUR/USD 0.96 -0.87 -4.15 -14.95
usD/JpPY 144.75 1.00 1.08 25.52
GBP/USD 1.07 -1.58 -6.52 -20.69
USD/CHF 0.99 1.15 3.00 8.06
EUR/JPY 139.07 0.09 -3.10 6.76
FAiz*
2Y ABD Hazine Tahvil Getirisi 4.32 0.10 0.37 3.54
10Y ABD Hazine Tahvil Getirisi 3.88 0.18 0.39 2.24
2Y Almanya Hazine Tahvil Getirisi 1.94 0.03 0.34 2.54
10Y Almanya Hazine Tahvil Getirisi 2.09 0.06 0.30 2.22
KREDI
iTraxx Crossover 636.79 -2.62 14.89 162.96
ABD 5Y CDS 25.00 0.00 11.11 104.42
- Endonezya 5Y CDS 141.39 0.00 26.41 87.54
g Cin 5Y CDS 97.02 0.00 30.81 135.77
- ingiltere 5Y CDS 40.21 0.00 45.79 284.05
g Almanya 5Y CDS 18.00 0.00 12.50 98.24
> ispanya 5Y CDS 60.26 0.00 14.24 71.78
Portekiz 5Y CDS 60.26 0.00 14.24 87.84
irlanda 5Y CDS 22.59 0.00 12.67 45.65
Cekya 5Y CDS 45.36 0.00 5.34 24.58
italya 5Y CDS 159.09 0.00 10.14 71.80
Gliney Afrika 5Y CDS 318.45 3.73 16.29 59.50
Macaristan 5Y CDS 203.92 0.00 13.73 320.63
Brezilya 5Y CDS 282.85 1.50 17.46 40.91
Polonya 5Y CDS 136.87 0.00 1.48 237.87
Romanya 5Y CDS 321.87 0.00 17.91 322.01
EMTIA
Altin ($/ons) 1621.57 -1.31 -3.23 -9.96
ABD Ham Petrolii ($/varil) 77.17 -2.40 -10.42 1.55
Brent Petrol ($/varil) 84.06 -2.43 -8.63 6.43
Bloomberg Emtia Endeksi 110.60 -1.60 -5.37 11.20
Baltik Kuru Yiik Endeksi 1813.00 -0.17 16.74 -20.66
*: Puan Degisim
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Bu rapor Turkiye Vakiflar Bankasi T.A.O. tarafindan giivenilir olduguna inanilan kaynaklardan saglanan bilgiler kullanilarak hazirlanmistir. Turkiye Vakiflar Bankasi T.A.O. bu bilgi ve verilerin dogrulugu
hakkinda herhangi bir garanti vermemekte ve bu rapor ve igindeki bilgilerin kullaniimasi nedeniyle dogrudan veya dolayli olarak olusacak zararlardan dolayi sorumluluk kabul etmemektedir. Bu rapor
sadece bilgi vermek amaciyla hazirlanmis olup, higbir konuda yatirim énerisi olarak yorumlanmamalidir. Tirkiye Vakiflar Bankasi T.A.O. bu raporda yer alan bilgilerde daha 6nceden bilgilendirme yapmaksizin
kismen veya tamamen degisiklik yapma hakkina sahiptir.



