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Giindem

e Deprem bolgesinde miicbir sebep halinin devam ettigi illerde yapilandirma taksitlerinin 6deme siiresi uzatildi.

e  ABD Merkez Bankasi (FED) diin gergeklestirdigi toplantisinda federal fonlama faiz oranlarini 25 baz puan artirarak 22 yilin en
yuksek seviyesi olan %5.25-%5.50 araligina yikseltti. Fed, daha 6nce agikladigi Gzere, hazine tahvilleri ve menkul kiymet
varliklarini azaltmaya devam edecegini vurguladi. Enflasyonu %2 hedefine dondiirme konusunda gigli bir kararhlik sergileyen
Fed, para politikasinin uygun durusunu degerlendirirken, gelen bilgilerin ekonomik goériiniim lizerindeki etkilerini izlemeye
devam edecegini belirtti. Agiklamada, "Kurul, hedeflerine ulasmasini engelleyebilecek risklerin ortaya ¢ikmasi durumunda
para politikasinin durusunu uygun sekilde ayarlamaya hazir olacaktir" denildi.

e Fed Baskani Jerome Powell, basin toplantisinda, Fed'in gelecekteki faiz hareketlerinde "verilere bagl bir yaklasim" izlemeye
devam edecegini soylerken; enflasyonu %2'ye diistirme sirecinin 6niinde hala uzun bir yol oldugunu belirtti. Eylil toplantisina
iliskin olarak, verilerin uygun olmasi durumunda Fed’in faizleri artirmasinin miimkiin oldugunu belirten Powell, Komite'nin
faizleri sabit tutmasinin da miimkiin oldugunu vurguladi.

e  Yeni konut satislari Haziran ayinda bir dnceki aya gore %2.5 geriledi. Satislar, Mayis ayinda %6.6 artis gostermisti.

e Insaatizinleri Haziran’da aylik bazda %3.7 geriledi. Veri, Mayis ayinda %5.6 artis gstermisti.

e ABD'de Kongre Bitge Ofisi (CBO), yilin ilk yarisinda isglic piyasasinin beklenenden daha gliclii olmasini gerekge gostererek
Subat ayinda %0.1 olarak tahmin ettigi 2023 yili ekonomik bliyiime oranini 6nemli él¢lide yukari yonli revize ederek %0.9'a
¢ikardi.

e Fransa’da tuketici gliven endeksi Temmuz ayinda bir onceki aya gore degisim gostermedi ve beklentilerin altinda
gercekleserek 85 oldu.

e Kuveyt Merkez Bankasi (CBK) faiz oraninda 25 baz puan artisa gitti ve iskonto faiz orani %4'ten %4.25'e ¢ikarildi.

e Bahreyn Merkez Bankasi (CBB), gosterge olarak kullanilan bir hafta vadeli mevduat faiz oranini %6'dan %6.25'e yukseltti.
Banka, gecelik faiz oranini %5.75'ten %6'ya yikseltirken, bir aylik mevduat faiz oranini %6.75; bor¢ verme faiz oranini %7
olarak birakti.

e Suudi Arabistan Merkez Bankasi (SAMA), repo faiz oranini %5.75'ten %6'ya, ters repo faiz oranini %5.25'ten %5.50'ye ¢ikardi.

e Birlesik Arap Emirlikleri Merkez Bankasi (CBUAE), mevduat faiz oranini %5.15'ten %5.40'a yukseltti.

e Katar Merkez Bankasi (QCB), repo faiz oranini %5.75'ten %6'ya; borg verme faiz oranini %6'dan %6.25'e; mevduat faiz oranini
%5.50'den %5.75'e yiikseltti.

Piyasalar

ABD borsalari diin Fed sonrasi Dow Jones harig saticili kapandi. ABD 2 ve 10 yillik tahvil getirilerinde asagi yonli hareketler kaydedildi.
Dolar basta euro olmak lizere gelismis ve gelismekte olan Ulke para birimleri karsisinda deger kaybetti ve dolarin baslica alti para
birimi karsisindaki degerini gésteren dolar endeksi diin geriledi. Asya’da endeksler kayiplarinin bir kismini geri aldi, Fed sonrasi yeni
giine ise alicil basladi. Avrupa borsalari ise italya harig saticili kapand.

EUR/USD paritesi diin giinii yikselisle 1.1083’ten kapatti. Parite bu sabah ise diinki kapanis seviyesinin (izerinde hareket ediyor.

Fed Baskani Powell'in Fed toplantisi sonrasi yaptigi agiklamalarla birlikte dolar endeksindeki geri ¢cekilmenin etkisiyle altin fiyatlari
yukseldi. Guinliik bazda %0.38 artisla 1,972 dolar/ons seviyesinden kapanis gerceklestiren altin fiyatlari, yeni giinde 1,975 dolar/ons
seviyelerinde alicili seyrediyor. Ham petrol stoklarinda beklenmedik bir artisin yani sira Fed'den beklenen faiz artirimi 6ncesinde
yatirmcilarin temkinli kalmasiyla petrol fiyatlari geriledi. ABD ham petroli ginlik bazda %0.81 dislsle 79.11 dolar/varil
seviyesinden kapanis gergeklestirirken, brent petrolde diisiis %0.86 oldu.
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Diin TL, dolar karsisinda guinliik %0.10 ile sinirli deger kaybederken, euro karsisinda ise glinltik %0.39 deger kaybetti. USD/TL kuru
glinii 26.9177’den ve EUR/TL kuru ise 29.7767’den yiikselisle sonlandirdi. Boylece sepet kur (0.5*$+0.5*€) diinki islemlerde glinu
28.3472’den yiikselisle sonlandirmis oldu. USD/TL kuru bu sabah diinkii kapanisinin Gizerinde hareket ediyor. Borsa istanbul'da
bankacilik hisseleri harig endeksler giinl primli tamamladi. Bankacilik hisse endeksinin %1.33 deger kaybettigi glinde sinai endeksi
%2.43 deger kazandi. S6z konusu ortamda BIST 100 endeksi ise %2.09 deger kazanarak 6,743 seviyesinden giinu tamamladi.Diin 2
yillik gosterge tahvil getirisi bir 6nceki gline gore 10 baz puan yiikselisle %16.15’ten, 10 yillik gosterge tahvil getirisi ise 40 baz puan
gerileyerek %18.34’ten kapandi.

Bugtlin yurt iginde yilin Gigiincl Enflasyon Raporu ve PPK toplanti 6zeti takip edilecek. Yurtdisinda ise ABD’de 2.¢eyrek buyiume verisi,
dayanikli mal siparisleri gibi 6nemli veri agiklamalari 6n plana ¢ikarken, Euro Bolgesi’'nde ise ECB’nin toplantisi takip edilecek.

Aciklanacak Veriler
Saat (TSi) Ulke Aciklanacak Veriler Onemi Onceki Beklenti
10:30 Tirkiye TCMB Enflasyon Raporu-IlI Yiiksek = -
14:00 TCMB PPK Toplanti Ozeti Orta - -
15:30 ABD Dayanikli Mal Siparisleri (Haziran, a-a) Yiiksek %1.7 %0.7
15:30 GSYH (2.¢eyrek, 6ncill, ¢-¢) Yiiksek %2 %1.7
15:30 Haftalik igsizlik Maas Bagvurulari Orta 228 bin kisi 235 bin kisi
15:30 Onciil Mal Ticaret Dengesi (Haziran) Orta -91.1 milyar $ _
17:00 Bekleyen Konut Satislari (Haziran, y-y) Orta -%22.2 -
18:00 Kansas Fed imalat Endeksi (Temmuz) Duisiik -10 -
15:15 Euro Bolgesi  ECB Toplantisi ve Faiz Karari Yiiksek %4 %4.25
09:00 Almanya Tiiketici Gliven Endeksi (Agustos) Yiiksek -25.4 -24.7
11:00 italya Tiiketici Gliven Endeksi (Temmuz) Orta 108.6 107.6
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¥ veri | pans | oo | o[ veo |

DOViz
USD/TRY 26.9177 0.10 0.54 43.85
EUR/TRY 29.7767 0.39 -0.57 49.16
‘G Sepet (0.5$+0.5€) 28.3472 0.25 -0.05 46.59
': USD/TRY 3M Imp. Vol. 21.1280 -3.47 -7.33 75.45
g USD/TRY Future 26.9669 ) 0.04 -0.51 41.07
= FAiz
Gosterge Tahvil Getirisi* 13.83 0.66 3.71 4.75
Gosterge Eurobond Getirisi(2030)* 8.45 0.00 0.01 0.08
5Y CDS 432.31 -0.35 -4.38 -14.64
DOViz
Dolar Endeksi 100.89 -0.46 0.61 -2.55
EUR/USD 1.11 0.27 -1.03 3.95
usD/JpPY 140.21 -0.49 0.39 7.25
GBP/USD 1.29 0.30 0.02 7.42
USD/CHF 0.86 -0.35 0.26 -6.96
EUR/JPY 155.45 -0.20 -0.63 11.47
FAiz*
2Y ABD Hazine Tahvil Getirisi 4.83 -0.07 0.07 0.42
10Y ABD Hazine Tahvil Getirisi 3.85 -0.06 0.11 0.02
2Y Almanya Hazine Tahvil Getirisi 3.27 0.06 0.08 0.58
10Y Almanya Hazine Tahvil Getirisi 2.46 0.05 0.06 -0.23
KREDI
iTraxx Crossover 391.33 -0.23 1.09 -17.28
ABD 5Y CDS 33.25 0.76 0.77 20.95
— Endonezya 5Y CDS 77.97 -0.47 -2.29 -20.45
g Cin 5Y CDS 59.77 0.03 -2.50 -22.07
- ingiltere 5Y CDS 28.81 0.35 0.17 3.75
g Almanya 5Y CDS 14.03 0.14 0.07 -26.20
> ispanya 5Y CDS 47.89 0.15 -0.95 -13.49
Portekiz 5Y CDS 45.89 0.20 -0.97 -17.11
irlanda 5Y CDS 24.31 0.45 0.21 -12.46
Cekya 5Y CDS 33.29 0.27 0.12 -26.80
italya 5Y CDS 86.16 0.02 -2.78 -34.74
Gliney Afrika 5Y CDS 240.76 0.04 -1.96 -3.84
Macaristan 5Y CDS 156.29 -0.05 -0.02 -22.54
Brezilya 5Y CDS 167.12 -1.97 -4.31 -33.27
Polonya 5Y CDS 69.66 -0.06 -0.09 -39.37
Romanya 5Y CDS 169.88 -0.06 -0.04 -39.80
EMTIA
Altin ($/ons) 1972.10 0.38 -0.26 8.14
ABD Ham Petrolii ($/varil) 79.11 -0.81 4.92 -1.31
Brent Petrol ($/varil) 82.92 -0.86 4.35 -3.48
Bloomberg Emtia Endeksi 107.53 -0.65 191 -4.67
Baltik Kuru Yiik Endeksi 1067.00 10.91 6.27 -14.64
*: Puan Degisim
Ekonomik Arastirmalar Mudiirligu ekonomik.arastirmalar@vakifbank.com.tr

Bu rapor Turkiye Vakiflar Bankasi T.A.O. tarafindan giivenilir olduguna inanilan kaynaklardan saglanan bilgiler kullanilarak hazirlanmistir. Turkiye Vakiflar Bankasi T.A.O. bu bilgi ve verilerin dogrulugu
hakkinda herhangi bir garanti vermemekte ve bu rapor ve igindeki bilgilerin kullaniimasi nedeniyle dogrudan veya dolayli olarak olusacak zararlardan dolayi sorumluluk kabul etmemektedir. Bu rapor
sadece bilgi vermek amaciyla hazirlanmis olup, higbir konuda yatirim énerisi olarak yorumlanmamalidir. Tirkiye Vakiflar Bankasi T.A.O. bu raporda yer alan bilgilerde daha 6nceden bilgilendirme yapmaksizin
kismen veya tamamen degisiklik yapma hakkina sahiptir.



