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Giindem

e Hazine ve Maliye Bakanhgi, 1 yil (539 Giin) vadeli sabit kuponlu ve 10 Yil (3570 giin) vadeli TUFE'ye endeksli tahvil ihraci
gerceklestirdi. Sabit kuponlu tahvil ihalesinde net satis 1 milyar 496.2 milyon TL olurken, satislarin nominal tutari 1 milyar
383.0 milyon TL oldu. ihaleye 2 milyar 103.0 milyon TL nominal teklif geldi. ihalede bilesik faiz en diisiik %15.25, ortalama
%15.39, en yiiksek %15.50 olurken, basit faiz ortalama %14.84 seviyesinde geldi. ihalede minimum 108.051 TL, ortalama
108.187 TL fiyat olustu.

e TUFE'ye endeksli ihalede 5 milyar 881.0 milyon TL teklif gelirken, net satis 1 milyar 902.4 milyon TL oldu. Satislarin nominal
tutart 1 milyar 320.0 milyon TL olarak gerceklesti. ihalede reel basit faiz orani ortalama -%3.11 olurken, reel bilesik faiz en
diisiik -%3.25, ortalama -%3.08, en yiiksek -%2.95 olarak belirlendi. ihalede minimum fiyat 142.171 TL, ortalama fiyat 144.121
TL seviyesinde olustu.

e Reel kesim gliven endeksi, Ekim’de bir 6nceki aya gére 0.4 puan artarak 100.3 seviyesinde gerceklesti.

e imalat sanayi kapasite kullanim orani, bir &nceki aya gére 0.5 puan azalarak %76.9 seviyesinde gerceklesti.

e  Tirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi (TCMB), kurumsal kredi maliyetlerinin (st sinirinda belirleyici olan referans faiz oranini
Kasim ay! igin bir 6nceki aya gére 177 baz puan disurerek %12.19 olarak ilan etti.

e CaseShiller konut fiyat endeksi Agustos ayinda %0.7 disls beklentilerinin Gzerinde aylik bazda %1.6 geriledi. Endeks, yillik
bazda ise %13.1 artis gosterdi.

e Conference Board tiiketici gliven endeksi Ekim ayinda beklentilerin altinda gercekleserek Eyliil ayindaki 107.8 seviyesinden 3
ayin en distgl olan 102.5 seviyesine geriledi.

e Richmond Fed imalat endeksi Eyliil ayindaki O seviyesinden Ekim ayinda -10 seviyesine geriledi.

e Almanya’da IFO is diinyasi giiven endeksi Ekim ayinda beklentilerin Gzerinde 84.3 gercekleserek iyilesme gosterdi.

e Alman ekonomik disiince kurulusu IFO basekonomisti Klaus Wohlrabe, Alman ekonomisinin bu yilin dérdiinci ¢eyreginde
resesyona girme yolunda ilerledigini soyledi.

e ingiltere’nin yeni Basbakani olarak gérevlendirilen Rishi Sunak, ekonomik kriz ile miicadele edeceklerini ve zorlu kararlar
almalari gerekecegini soéyledi.

e Japonya’da oncil gostergeler endeksi Agustos ayinda, Temmuz ayindaki 98.9 seviyesinden 101.3’e yikseldi.
e Gevsek para politikasi uygulayan ve ekonomik aktivitedeki ivme kaybiyla dikkat ¢eken Cin'de bitce acigi rekor seviyelere gikti
ve yilin ilk 9 ayinda 7.16 trilyon yuan (980 milyar dolar) seviyesine yiikseldi.

e Avustralya'da tiketici fiyatlari Eylil'de sona eren ¢eyreklik donemde %1.8 artti. Enflasyon, 1990'dan bu yana en yiksek
seviyeye cikarken, faiz artirimlarinin yeniden hiz kazanacagi yoniindeki fiyatlamalar da artti.

e Uluslararasi Enerji Ajansi (UEA) Baskani Fatih Birol, Gyelerinin gerektiginde yeniden acil durum rezervlerini kullanima agmak
icin gerekli petrol rezervlerine sahip oldugunu soyledi.

Piyasalar

ABD’de endeksler beklentilerin altinda gelen tlketici gliven endeksi verisine ragmen, sirketlerin tglincu geyrek kar agiklamalarinin
olumlu algilanmasiyla glinii yikselisle tamamladi. ABD 2 ve 10 yillik tahvil getirilerinde asagi yonli hareketler kaydedildi. Dolar basta
euro ve yen olmak lzere gelismis ve gelismekte olan Ulke para birimleri karsisinda deger kaybetti ve dolarin baslica alti para birimi
karsisindaki degerini gdsteren dolar endeksi geriledi. Asya’da endeksler alicili kapandi. Avrupa borsalarinda ise ingiltere haric yukari
yonlu hareketler hakimdi.

Yikselisini stirdiren EUR/USD paritesi diin 0.9964’ten kapandi. Parite bu sabah ise yatay bir agilis yapti ve dinki kapanis seviyelerine
yakin hareket ediyor.
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Dolar endeksindeki geri ¢ekilmenin yani sira ABD 2 ve 10 yillik tahvil getirilerindeki asagi yonli hareketin etkisiyle altin fiyatlari dinki
islemlerde hafif yiikseldi. Glinliik bazda %0.24 artisla 1,652 dolar/ons seviyesinden kapanis gerceklestiren altin fiyatlari, yeni giinde
1,658 dolar/ons seviyelerinde alicili seyrediyor. Ekonomik aktivitedeki yavaslamanin arz endiseleri yaratmasinin etkisiyle petrol
fiyatlari yukseldi. ABD ham petrolu ginlik bazda %0.94 artisla 86.93 dolar/varil seviyesinden giint sonlandirirken, bu sabah 84
dolar/varil seviyelerinde seyrediyor.

Dun dolar endeksindeki geri ¢ekilmenin etkisiyle TL, dolar karsisinda giinlik bazda %0.08 deger kazandi ve USD/TL kuru guni
18.5895’ten geri ¢ekilmeyle sonlandirdi. Diin EUR/USD paritesindeki sert ylkselisin etkisiyle TL, euro karsisinda ise guinliik bazda
%0.91 deger kaybetti ve EUR/TL kuru dinki islemlerde giini 18.5389’dan yikselisle kapatti. Boylece sepet kur (0.5*$+0.5*€) glinu
18.5642’den yiikselisle sonlandirmis oldu. USD/TL kuru bu sabah diinki kapanisinin hemen Gzerinde hareket ediyor. Borsa endeksleri
bankacilik hisseleri hari¢ giin saticili tamamladi. Bankacilik hisse endeksinin %1.24 deger kazandigi giinde, sinai endeksi %0.98 deger
kaybetti. BIST 100 endeksi ise %0.05 sinirli deger kaybi ile 3,975 seviyesinden glini sonlandirdi. Diin 2 yillik gosterge tahvil getirisi
bir 6nceki gline gore 64 baz puan yikselisle %15.46’dan, 10 yillik gosterge tahvil getirisi 35 baz puan yikselisle %11.57’den kapandi.

Buglin yurt icinde 6nemli bir veri agiklamasi bulunmuyor. Yurt disinda ise ABD’de konut verileri agiklanacak.

Aciklanacak Veriler

Saat (TSi)  Ulke Agiklanacak Veriler Onemi Onceki Beklenti
15:30 ABD Mal Ticaret Dengesi (Eyliil, 6ncul) Orta -87.3 milyar $ -
17:00 Yeni Konut Satiglar (Eylul, a-a) Orta %28.8 -%13.9
15:00 insaat izinleri (Eylil, a-a) Orta -%8.5 -
09:45 Fransa Tuketici Gliven Endeksi (Ekim) Orta 79 77
08:00 Japonya  Onciil Géstergeler Endeksi (Agustos) Orta 98.9 101.3 (Aciklandi)
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FINANSAL GOSTERGELER

¥ veri | pans | oo | o[ veo |

DOViz
USD/TRY 18.5895 -0.08 0.01 41.71
EUR/TRY 18.5389 0.91 1.21 24.95
‘G Sepet (0.5$+0.5€) 18.5642 0.41 0.63 32.82
|: USD/TRY 3M Imp. Vol. 17.4200 -1.02 -10.12 -70.52
g USD/TRY Future 186186 -0.25 -0.30 38.54
= FAiz
Gosterge Tahvil Getirisi* 14.86 0.51 -0.31 -7.39
Gosterge Eurobond Getirisi(2030)* 10.25 -2.36 -2.81 2.52
5Y CDS 687.46 -3.46 -5.31 22.78
DOViz
Dolar Endeksi 110.95 -0.93 -1.05 15.32
EUR/USD 1.00 0.91 1.14 -11.78
usD/JpPY 147.91 -0.70 -0.90 28.26
GBP/USD 1.15 1.70 1.32 -14.88
USD/CHF 0.99 -0.54 0.07 8.24
EUR/JPY 147.43 0.22 0.23 13.17
FAiz*
2Y ABD Hazine Tahvil Getirisi 4.48 -0.02 0.04 3.70
10Y ABD Hazine Tahvil Getirisi 411 -0.12 0.11 247
2Y Almanya Hazine Tahvil Getirisi 1.96 -0.04 -0.01 2.56
10Y Almanya Hazine Tahvil Getirisi 2.17 -0.17 -0.11 2.29
KREDI
iTraxx Crossover 585.23 3.28 -3.05 141.67
ABD 5Y CDS 27.48 0.00 -8.37 124.69
— Endonezya 5Y CDS 158.74 -1.26 1.87 110.56
g Cin 5Y CDS 134.45 18.14 24.62 226.73
- ingiltere 5Y CDS 27.94 -7.79 -34.78 166.86
g Almanya 5Y CDS 26.24 -4.55 -4.55 188.99
> ispanya 5Y CDS 62.89 -3.68 -7.26 79.28
Portekiz 5Y CDS 62.89 -3.68 -7.24 96.04
irlanda 5Y CDS 27.85 -7.72 -7.96 79.56
Cekya 5Y CDS 45.55 0.29 0.15 25.10
italya 5Y CDS 154.02 -6.08 -12.58 66.33
Gliney Afrika 5Y CDS 319.51 -4.77 -4.23 60.03
Macaristan 5Y CDS 257.73 -0.90 -0.83 431.62
Brezilya 5Y CDS 277.73 -1.33 -5.55 38.36
Polonya 5Y CDS 149.61 -3.29 1.98 269.32
Romanya 5Y CDS 385.01 -2.66 1.21 404.80
EMTIA
Altin ($/ons) 1652.52 0.24 0.04 -8.24
ABD Ham Petrolii ($/varil) 86.93 0.94 437 14.40
Brent Petrol ($/varil) 93.52 0.28 3.88 18.41
Bloomberg Emtia Endeksi 112.83 1.08 0.92 13.44
Baltik Kuru Yiik Endeksi 1755.00 -2.34 -6.40 -23.19
*: Puan Degisim
Ekonomik Arastirmalar Mudiirligu ekonomik.arastirmalar@vakifbank.com.tr

Bu rapor Turkiye Vakiflar Bankasi T.A.O. tarafindan giivenilir olduguna inanilan kaynaklardan saglanan bilgiler kullanilarak hazirlanmistir. Turkiye Vakiflar Bankasi T.A.O. bu bilgi ve verilerin dogrulugu
hakkinda herhangi bir garanti vermemekte ve bu rapor ve igindeki bilgilerin kullaniimasi nedeniyle dogrudan veya dolayli olarak olusacak zararlardan dolayi sorumluluk kabul etmemektedir. Bu rapor
sadece bilgi vermek amaciyla hazirlanmis olup, higbir konuda yatirim énerisi olarak yorumlanmamalidir. Tirkiye Vakiflar Bankasi T.A.O. bu raporda yer alan bilgilerde daha 6nceden bilgilendirme yapmaksizin
kismen veya tamamen degisiklik yapma hakkina sahiptir.



