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Giindem

e TCMB, 24 Haziran'dan gegerli olmak lzere vadesine en ¢ok 3 ay kalan senetler karsiliginda yapilacak reeskont islemlerinde
uygulanan iskonto faiz oranini yillik %9.75'ten %15.75'e, avans islemlerinde uygulanan faiz oranini ise yillik %10.75'ten
%16.75'e ylikseltti.

e TCMB menkul kiymet tesisi uygulamasinin sadelestirildigini acgikladi. Bankalarin yabanci para mevduatlari igin ayirmak
zorunda oldugu tahvil orani %10'dan %5'e diisuriildi. Béylece bankalarin TL payina gore uygulayacagl karsiliklar %3-17
bandindan %3-%12 bandina indirilmis oldu. Yeni dilimlerde en disiik TL mevduat orani da %60'dan %57'ye cekildi.

e Ekonomik gliven endeksi Haziran'da bir dnceki aya goére %2.5 azalarak 101.1'e geriledi.

e Dis ticaret agigi Mayis'ta bir dnceki yilin ayni ayina gére %17.6 artisla 12.53 milyar dolar oldu. Yilin ilk bes ayinda dig ticaret
acig1 yillik bazda %29.3 artisla 56.02 milyar dolar oldu. ihracat Mayis ayinda bir énceki yilin ayni ayina gére %14.4 artarak
21.66 milyar dolar, ithalat %15.5 artarak 34.19 milyar dolar gerceklesti.

e TCMB Baskani Hafize Gaye Erkan hem fiyat istikrari hem finansal istikrari saglayarak enflasyonla micadele edeceklerini
soyledi.

e ABD’de Haziran’da onciil verilere gére imalat PMI beklentilerin altinda ve 6 ayin en dislik seviyesinde 46.3, hizmetler PMI
beklentilere yakin 54.1 oldu.

e EuroBolgesi’'nde Haziran’da onciil verilere gore imalat PMI beklentilerin altinda 43.6, hizmetler PMI beklentilerin altinda 52.4
oldu.

e Almanya’da Haziran’da 6nciil verilere gore imalat PMI beklentilerin altinda 41, hizmetler PMI beklentilerin altinda 54.1 oldu.

e Fransa’da Haziran’da 6ncul verilere gore imalat PMI beklentilere yakin 45.5, hizmetler PMI beklentilerin altinda 48 oldu.

e ingiltere’de Haziran’da 6nciil verilere gére imalat PMI beklentilerin altinda 46.2, hizmetler PMI beklentilerin altinda 53.7 oldu.

e Uluslararasi kredi derecelendirme kurulusu S&P, Cin igin 2023 GSYH bilylime tahminini %5.5’ten %5.2’ye distrdi. Cin'in
toparlanmasinin, yatirim ve sanayinin 6ngorilenin gerisinde kalmasi nedeniyle diizensiz bir hizda devam ettigi bildirildi.

Piyasalar

ABD Merkez Bankasi (Fed)'nin faiz artirimlari beklentisinin gindeme gelmesiyle baslica ekonomilerde asagi yonlu risk algisi olustu.
Kiresel risk alma istahinin geriledigi haftanin son islem glinlinde ABD borsalari satis agirlkli giini tamamlarken, dolar baslica para
birimleri karsisinda degerini korudu. 2 ve 10 yillik tahvil getirilerinde gerileme yasandi. Avrupa ve Asya borsalari da benzer sekilde
satis agirlikli islem gorda.

Dolardaki yiikselis nedeniyle EUR/USD paritesi Cuma gtinii diisiisle 1.0889’dan kapandi. Boylece parite haftayi da %0.4 deger kaybiyla
sonlandirdi. Parite bu sabah ise 1.09 seviyesinin lizerinde hareket ediyor.

ABD Merkez Bankasi’nin faiz artirrmina devam edecegi beklentileri ve dolar endeksindeki ylikselmenin etkisiyle altin fiyatlari haftalik
bazda %1.84 geriledi. Cuma glinu ise giinlik kapanista %0.41 ylkselerek 1,913 dolar/ons seviyesinden kapanirken, bu sabah 1,926
dolar/ons seviyelerinde alicil hareket ediyor. Fed etkileriyle ABD ham petrol fiyatlar giinliik bazda %0.45, haftalik bazda %4.04 deger
kaybederek 68.91 dolar/varil seviyesinden kapanis gerceklestirdi. Brent petrolde glinliik kayip %0.39, haftalik kayip %3.60 oldu.

Cuma glni TL'deki deger kaybinin devam etmesinin etkisiyle USD/TL kuru yikselisle 25.2330’dan, EUR/TL kuru da yikselisle
27.3589’dan kapandi. Yeni rekor seviyelerin gorildigi Cuma giini sepet kur (0.5*$+0.5*€) da yiikselisle 26.2959’dan glin
sonlandirdi. Bu sabah da yikselisle agilan USD/TL kuru 25.28 seviyesinin (izerinde hareket ediyor. Bu hafta sadece 1.5 gtin acik olacak
yurtici piyasada gelismeler izlenmeye devam edecek. Haftanin son islem giinii endeksler primli glinii sonlandirdi. Bankacilik hisseleri
%3.27, sinai endeksi %2.72 deger kazandi. BIST 100 endeksi ise glinlik bazda %2.84, haftalik bazda %1.95 deger kazanarak 5,582
seviyesinden haftayl tamamladi. Cuma glinG 2 yillik gésterge tahvil getirisi bir 6nceki giine gore 50 baz puan disisle %14.94’ten, 10
yillik gosterge tahvil getirisi 21 baz puan disiisle %16.58'den giini sonlandirdi.
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Buglin yurt icinde veri agiklamasi bulunmuyor. Almanya’da IFO gliven endeksi takip edilecek.

Agiklanacak Veriler
Saat (TSi)  Ulke Agiklanacak Veriler Onemi Onceki Beklenti
17:30 ABD Dallas Fed imalat Endeksi (Haziran) Dusik -29.1 --
11:00 Almanya IFO is Diinyasi Gliven Endeksi (Haziran) Yiksek 91.7 90.7
08:00 Japonya Onciil Gostergeler Endeksi (Nisan) Orta 96.9 --
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FINANSAL GOSTERGELER

¥ veri | pans | oo | o[ veo |

DOViz
USD/TRY 25.2330 1.39 6.85 34.85
EUR/TRY 27.3589 0.33 5.93 37.05
‘G Sepet (0.5$+0.5€) 26.2960 0.84 6.37 35.98
|: USD/TRY 3M Imp. Vol. 25.6600 -7.43 -12.23 113.09
g USD/TRY Future 250397 2.49 5.84 30.99

= FAiz

Gosterge Tahvil Getirisi* 12.84 0.13 -0.96 3.76
Gosterge Eurobond Getirisi(2030)* 9.12 -0.09 0.24 0.76
5Y CDS 510.33 -0.07 8.35 0.77

DOViz
Dolar Endeksi 102.90 0.50 0.65 -0.60
EUR/USD 1.09 -0.61 -0.40 213
usD/JpPY 143.68 0.40 1.31 9.91
GBP/USD 1.27 -0.27 -0.83 5.53
USD/CHF 0.90 0.28 0.40 -2.99
EUR/JPY 156.56 -0.14 0.86 12.27

FAiz*
2Y ABD Hazine Tahvil Getirisi 4.75 -0.05 0.03 0.35
10Y ABD Hazine Tahvil Getirisi 3.74 -0.06 -0.03 -0.09
2Y Almanya Hazine Tahvil Getirisi 3.17 -0.10 0.00 0.48
10Y Almanya Hazine Tahvil Getirisi 2.36 -0.13 -0.11 -0.33

KREDI
iTraxx Crossover 417.63 1.97 5.87 -13.62
ABD 5Y CDS 33.00 0.00 0.05 20.04
— Endonezya 5Y CDS 87.50 3.39 7.96 -10.73
g Cin 5Y CDS 59.82 1.37 -0.71 -22.01
[ ingiltere 5Y CDS 28.31 0.71 8.47 1.94
g Almanya 5Y CDS 13.53 0.30 -3.29 -28.83
> ispanya 5Y CDS 48.90 0.31 0.31 -11.67
Portekiz 5Y CDS 46.89 0.32 -0.74 -15.30
irlanda 5Y CDS 24.81 0.89 2.95 -10.66
Cekya 5Y CDS 33.30 0.60 -2.94 -26.78
italya 5Y CDS 91.60 0.03 -1.05 -30.62
Gliney Afrika 5Y CDS 274.84 1.49 6.68 9.77
Macaristan 5Y CDS 159.22 -4.84 -6.03 -21.09
Brezilya 5Y CDS 176.72 0.08 -3.74 -29.44
Polonya 5Y CDS 74.20 0.09 -5.01 -35.42
Romanya 5Y CDS 183.62 -2.74 -7.56 -34.93

EMTIA
Altin ($/ons) 1921.36 0.41 -1.84 5.36
ABD Ham Petrolii ($/varil) 68.91 -0.45 -4.04 -14.03
Brent Petrol ($/varil) 73.85 -0.39 -3.60 -14.04
Bloomberg Emtia Endeksi 102.35 -0.84 -2.66 -9.27
Baltik Kuru Yiik Endeksi 1240.00 1.97 15.24 -0.80

*: Puan Degisim
Ekonomik Arastirmalar Mudiirligu ekonomik.arastirmalar@vakifbank.com.tr

Bu rapor Turkiye Vakiflar Bankasi T.A.O. tarafindan giivenilir olduguna inanilan kaynaklardan saglanan bilgiler kullanilarak hazirlanmistir. Turkiye Vakiflar Bankasi T.A.O. bu bilgi ve verilerin dogrulugu
hakkinda herhangi bir garanti vermemekte ve bu rapor ve igindeki bilgilerin kullaniimasi nedeniyle dogrudan veya dolayli olarak olusacak zararlardan dolayi sorumluluk kabul etmemektedir. Bu rapor
sadece bilgi vermek amaciyla hazirlanmis olup, higbir konuda yatirim énerisi olarak yorumlanmamalidir. Tirkiye Vakiflar Bankasi T.A.O. bu raporda yer alan bilgilerde daha 6nceden bilgilendirme yapmaksizin
kismen veya tamamen degisiklik yapma hakkina sahiptir.



