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Giindem

e Turkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi (TCMB) Mayis ayi Para Politikasi Kurulu (PPK) toplantisinda politika faizini tahminlere
paralel olarak %8.5'te sabit tuttu. Sanayi Uretiminde yakalanan ivmenin ve istihdamdaki artis trendinin strdurilmesi agisindan
finansal kosullarin destekleyici olmasinin deprem sonrasinda daha da énemli hale geldigini belirten TCMB, para politikasi
durusunun fiyat istikrari ve finansal istikrari koruyarak deprem sonrasi gerekli toparlanmayi desteklemek igin yeterli oldugunu
yineledi.

e Issizlik maasi basvurulari 20 Mayis ile biten haftada 229 bin ile beklentilerin altinda gerceklesti.

e ABD ekonomisi 2023 yili ilk geyrek biiylime orani bir dnceki ceyrege gére %1.1'den %1.3 buyimeye yukari yonli revize edildi.

e Chicago Fed ulusal aktivite endeksi Mart ayindaki -0.37 seviyesinden Nisan ayinda 0.07 seviyesine yukseldi.

e Bekleyen konut satiglari Nisan ayinda bir énceki yilin ayni ayina gére %20.3 geriledi.

e Kansas Fed imalat endeksi Nisan ayindaki -21 seviyesinden Mayis ayinda -2 seviyesine yikseldi.

e Boston Fed Baskani Susan Collins, Fed’in bugline kadar yaptigi sikilastirmanin etkisini gormek icin Haziran toplantisinda faiz
artirimlarina ara vermeye agik oldugunu soyledi.

e Uluslararasi kredi derecelendirme kurulusu Moody's, Hazine'nin Haziran ortasindaki faiz 6demesini yerine getirebilmesinin,
ABD'nin AAA olan kredi notunu surdirebilmesi igin kritik Snemde olacagini belirtti.

e Avrupa Merkez Bankasi (ECB) Yonetim Kurulu liyesi ve Hollanda Merkez Bankasi Baskani Klaas Knot, ECB'nin 25'er baz puanlik
en az iki faiz artisina daha gereksinimi oldugunu sdyledi.

e ECB Yonetim Konseyi liyesi ve Bundesbank Baskani Joachim Nagel, ECB’nin yiiksek enflasyonla bas edebilmek i¢in parasal
stkilagsma yolunu surdiirecegini séyledi.

e Ingiltere’de perakende satislar Nisan ayinda bir 6nceki yilin ayni ayina gére %3 ile beklentilerin (izerinde geriledi.

e Japonya’da 6ncii gostergeler endeksi Mart ayinda 97.7 seviyesine geriledi.

e Glney Afrika merkez bankasi politika faizini beklentilerin izerinde 50 baz puan artirarak %8.25'e ¢ikardi.

Piyasalar

ABD Baskani Joe Biden ve Temsilciler Meclisi Cumhuriyetci Baskani, borg tavanina iliskin gérismelerde anlasmaya yakin olmalarina
ragmen henliz anlasmaya varmadilar. Borg tavanina iliskin belirsizlikler gindemdeki yerini korurken teknoloji hisseleri kaynakh
iyimserligin etkisiyle ABD borsalari Dow Jones endeksi harig alicili kapandi. Nasdaq 100 endeksindeki yiikselis %1’i asti. ABD 2 ve 10
yillik tahvil getirisinde yukari yonli hareket yasandi. Dolarin baslica alti para birimi karsisindaki degerini gosteren dolar endeksi ise
diin yukseldi. Avrupa borsalari saticili kapanirken, Asya borsalari Hang Seng endeksi harig alicili kapandi.

Hem giivenli liman alimlari hem de ABD’de faiz oranlarinin yiiksek seyredecegine iliskin beklentiler dolari desteklerken EUR/USD
paritesine dlists olarak yansiyor. Bu nedenle diin de diististinG stirdiiren parite 1.0719 ile 20 Mart’tan bu yana ki en distik seviyeden
kapandi. Bu sabah ise yiikselisle agilan parite 1.0735 seviyesinin lGizerinde hareket ediyor.

Dolar endeksindeki ylkselisin yani sira ABD 2 ve 10 yillik tahvil getirilerindeki yukari yonli hareketin etkisiyle altin fiyatlari dinki
islemlerde geriledi. Gunlik bazda %0.85 diistisle 1,940 dolar/ons seviyesinden kapanis gerceklestiren altin fiyatlari, yeni glinde 1,950
dolar/ons seviyelerinde alicili seyrediyor. OPEC+'nin petrol Uretimini kismasinin beklendigi Haziran toplantisindan 6nce petrol
Uireticileri Rusya ve Suudi Arabistan'in beklentilerle celisen agiklamalarda bulunmasinin etkisiyle petrol fiyatlari geriledi. ABD ham
petroll ginlik bazda %3.62 dustsle 71.68 dolar/varil seviyesinden kapanis gerceklestirirken, brent petrolde diisiis %2.68 oldu.

USD/TL kuru din gint 19.9319’dan yukselisle sonlandirirken, EUR/TL kuru ise giinti 21.3842’den yatay sonlandirdi. Boylece sepet
kur (0.5*$+0.5*€) diinkl islemlerde giini 20.6581’den yataya yakin sonlandirmis oldu. USD/TL kurunda bu sabah yiikselis var ve kur
19.9772 ile tarihi yiksek seviyesinde ve diinkii kapanisinin Uzerinde hareket ediyor. Sinai hari¢ endeksler dinki islemde primli
kapanis gerceklestirdi. Bankacilik hisselerinin %2.82 deger kazandigi glinde sinai endeksi %0.57 deger kaybederken BIST 100 endeksi
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%0.07 yukselisle 4,427 seviyesinden gini sonlandirdi. Din 2 yillik gosterge tahvil getirisi bir 6nceki gline gére 23 baz puan dusisle
%10.11’den kapanirken, 10 yillik gosterge tahvil getirisi bir dnceki gline gore degismeyerek %9.10’dan glinii sonlandirdi.

Bugtlin yurticinde énemli bir veri agiklamasi bulunmuyor. ABD’de gekirdek kisisel tiiketim harcamalari endeksinin Nisan ayi verisi,
dayanikli mal siparisleri ve Michigan tiketici gliven endeksi takip edilecek.

Aciklanacak Veriler
Saat (TSi) Ulke Agiklanacak Veriler Onemi Onceki Beklenti
15:30 ABD Cekirdek Kisisel Tuketim Harcamalari Endeksi (Nisan, y-y) Yuksek %4.6 %4.6
15:30 Dayanikh Mal Siparisleri (Nisan, a-a) Yuksek %3.2 -%1
15:30 Onciil Mal Ticaret Dengesi (Nisan) Orta -84.6 milyar $ -85.7 milyar $
15:30 Kisisel Gelirler (Nisan, a-a) Orta %0.3 %0.4
15:30 Kisisel Harcamalar (Nisan, a-a) Orta %0 %0.4
17:00 Michigan Universitesi Tiiketici Giiven Endeksi (Mayis) Yiksek 63.5 57.7
09:45 Fransa Tulketici Gliven Endeksi (Mayis) Orta 83 84
11:00 italya Tulketici Gliven Endeksi (Mayis) Orta 105.5 105.2
09:00 ingiltere Perakende Satiglar (Nisan, y-y) Orta -%3.1 -%2.8
08:00 Japonya Onciil Géstergeler Endeksi (Mart) Orta 98.2  97.7 (Agiklandi)
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¥ veri | pans | oo | o[ veo |

DOViz
USD/TRY 19.9319 0.21 0.75 6.52
EUR/TRY 21.3842 -0.02 0.28 7.12
‘G Sepet (0.5$+0.5€) 20.6581 0.09 0.51 6.83
|: USD/TRY 3M Imp. Vol. 33.4930 -1.09 7.56 178.13
g USD/TRY Future 201238 -0.33 0.32 5.28
= FAiz
Gosterge Tahvil Getirisi* 9.18 0.37 0.32 0.10
Gosterge Eurobond Getirisi(2030)* 10.39 0.16 0.07 2.03
5Y CDS 668.00 0.30 0.42 31.90
DOViz
Dolar Endeksi 104.25 0.35 0.64 0.70
EUR/USD 1.07 -0.27 -0.46 0.53
usD/JpPY 140.05 0.42 0.97 7.13
GBP/USD 1.23 -0.35 -0.70 2.29
USD/CHF 0.91 0.10 0.01 -2.11
EUR/JPY 150.22 0.21 0.57 7.72
FAiz*
2Y ABD Hazine Tahvil Getirisi 4.51 0.17 0.24 0.11
10Y ABD Hazine Tahvil Getirisi 3.82 0.10 0.17 -0.02
2Y Almanya Hazine Tahvil Getirisi 2.92 0.06 0.13 0.23
10Y Almanya Hazine Tahvil Getirisi 2.49 0.04 0.08 -0.20
KREDI
iTraxx Crossover 436.89 -1.88 0.20 -6.10
ABD 5Y CDS 59.81 -0.19 -3.05 117.57
— Endonezya 5Y CDS 90.10 0.31 0.36 -8.08
g Cin 5Y CDS 69.73 0.71 -8.35 -9.09
[ ingiltere 5Y CDS 26.50 7.42 3.46 -4.57
g Almanya 5Y CDS 14.48 3.43 0.66 -23.83
> ispanya 5Y CDS 52.69 -0.21 -3.72 -4.82
Portekiz 5Y CDS 51.18 -0.25 -4.74 -7.55
irlanda 5Y CDS 25.50 -0.66 -5.96 -8.17
Cekya 5Y CDS 35.02 -0.43 -1.67 -23.00
italya 5Y CDS 104.95 -2.30 -8.10 -20.50
Gliney Afrika 5Y CDS 319.11 1.10 11.01 27.45
Macaristan 5Y CDS 177.28 0.10 2.82 -12.14
Brezilya 5Y CDS 211.30 -0.95 -6.43 -15.63
Polonya 5Y CDS 81.07 -4.74 -11.81 -29.44
Romanya 5Y CDS 198.76 -1.34 -1.46 -29.56
EMTIA
Altin ($/ons) 1940.34 -0.85 -0.90 6.40
ABD Ham Petrolii ($/varil) 71.68 -3.62 -0.19 -10.58
Brent Petrol ($/varil) 76.26 -2.68 0.53 -11.23
Bloomberg Emtia Endeksi 99.29 -1.28 -1.66 -11.98
Baltik Kuru Yiik Endeksi 1215.00 -6.18 -13.34 -2.80
*: Puan Degisim
Ekonomik Arastirmalar Mudiirligu ekonomik.arastirmalar@vakifbank.com.tr

Bu rapor Turkiye Vakiflar Bankasi T.A.O. tarafindan giivenilir olduguna inanilan kaynaklardan saglanan bilgiler kullanilarak hazirlanmistir. Turkiye Vakiflar Bankasi T.A.O. bu bilgi ve verilerin dogrulugu
hakkinda herhangi bir garanti vermemekte ve bu rapor ve igindeki bilgilerin kullaniimasi nedeniyle dogrudan veya dolayli olarak olusacak zararlardan dolayi sorumluluk kabul etmemektedir. Bu rapor
sadece bilgi vermek amaciyla hazirlanmis olup, higbir konuda yatirim énerisi olarak yorumlanmamalidir. Tirkiye Vakiflar Bankasi T.A.O. bu raporda yer alan bilgilerde daha 6nceden bilgilendirme yapmaksizin
kismen veya tamamen degisiklik yapma hakkina sahiptir.



