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Gilindem

e Reel kesim gliven endeksi Nisan ayinda bir 6nceki aya gére 1.2 puan artarak 109.7 oldu. Mevsimsellikten arindiriimis reel
kesim gliven endeksi ise bir dnceki aya gore 0.5 puan azalarak 107.7 oldu.
e imalat sanayi kapasite kullanim orani Mart ayindaki %77.3’ten Nisan'da %77.8’e yiikseldi.

e Dallas Fed imalat endeksi Mart ayindaki 8.7 seviyesinden Nisan ayinda 1.1’e geriledi.
e Chicago Fed ulusal aktivite endeksi Subat ayindaki 0.54 seviyesinden Nisan ayinda 0.44’e geriledi.

e  Avrupa Merkez Bankasi (ECB) tyesi Martins Kazaks, faiz artirimlarina yakin zamanda baslanmasi taraftari oldugunu ve ECB'nin
bu yil Gg faiz artirnmi yapmak igin alani oldugunu séyledi.

e ECB Yonetim Kurulu Uyesi Fabio Panetta, kripto varliklari "saadet zinciri-ponzi" olarak niteledi ve kripto varliklar igin yeni
kiresel standartlar belirlenmesi ¢agrisinda bulundu.

e Almanya'da is dliinyasinin ekonomiye giivenini yansitan IFO endeksi Nisan ayinda 91.8 ile 89.1 olan beklentilerin Gizerinde
actklandi.

e Japonya’da issizlik orani Mart ayinda beklentilerin altinda %2.6 gerceklesti.

e Cin Merkez Bankasi (PBoC), 6zellikle salgindan etkilenen sektérler ve kiigiik 6lgekli sirketler basta olmak tzere reel ekonomiyi
desteklemek icin ihtiyath para politikasini gliclendireceklerini agikladi.

e Cin Merkez Bankasi (PBOC), bankalarin yabanci para cinsinden rezerv olarak tutmasi gereken zorunlu karsilik oranlarini (RRR)
15 Mayis'tan itibaren %9'dan %8'e dislirecegini acikladi.

e  Uluslararasi kredi derecelendirme kurulusu Moody's, kiiresel enflasyonun 2022'de yiiksek kalmasinin, 2023'ln ikinci yarisinda
ise ilmli hale gelmesinin beklendigini duyurdu.

Piyasalar

Kiresel piyasalarda diin Cin’in ekonomiye destegi artirma szl etkili oldu. ABD borsalari ginli yikselisle tamamladi. 2 ve 10 yillik
tahvil getirilerinde asagi yonli hareketler kaydedildi. Dolar gelismis ve gelismekte olan pek cok tlke para birimi karsisinda deger
kazandi ve dolarin baslica alti para birimi karsisindaki degerini gosteren dolar endeksi son iki yilin en yiiksek seviyesine yikseldi.
Asya’da endeksler Cin Merkez Bankasinin agiklamalarinin ardindan yatirimcilarin risk istahinin artmasiyla giinu alicih tamamladi.
Avrupa borsalarinda ise Cin’de artan virlis dnlemlerinin uluslararasi ticareti ve dolayisiyla kiiresel biylimeyi olumsuz etkileyecegi
beklentisiyle satis baskisi hakimdi.

Diin dolarin giivenli liman alimlariyla yukselmesinin etkisiyle giin iginde 2 yildan uzun siirenin en disik seviyesi olan 1.0697’ye kadar
gerileyen EUR/USD paritesi glinii 1.0711’den sonlandirdi. Bu sabah ise parite diinki kapanis seviyesinin tzerinde hareket ediyor.

Fed'in para politikasina yonelik agresif sikilasma beklentilerinin yani sira Cin'de salgin dolayisiyla disik talebe iliskin endiselerle altin
fiyatlar geriledi. Giinlik bazda %1.66 disiisle 1,897 dolar/ons seviyesinden kapanis gerceklestiren altin fiyatlari, yeni ginde 1,905
dolar/ons seviyelerinde alicili seyrediyor. Cin'de siren tecrit uygulamalarinin talebi azaltacagi endiseleri ve dolar endeksindeki
yukselisin etkisiyle petrol fiyatlari geriledi. ABD ham petroli giinliik bazda %3.17 dususle 99.60 dolar/varil seviyesinden gini
sonlandirirken, bu sabah kapanisa yakin seviyelerde seyrediyor.

Haftanin ilk islem glininde dolar endeksindeki ytikselisin etkisiyle TL, dolar karsisinda giinliik bazda %0.25 deger kaybetti ve USD/TL
kuru ginti 14.7702’den yukselisle kapatti. EUR/USD paritesindeki diistsiin etkisiyle TL, euro karsisinda ise %0.54 deger kazandi ve
EUR/TL kuru giinii 15.8264’ten dususle kapatti. Boylece sepet kur (0.5*$+0.5*€) haftanin ilk islem giinini 15.2983’ten dususle
sonlandirmis oldu. USD/TL kuru bu sabah diinkii kapanisina yakin hareket ediyor. Borsa Istanbul'da islem géren endeksler giinii
karisik tamamladi. Bankacilik hisse endeksinin giinliik bazda %2.80 deger kazandig, sinai endeksinin %0.33 deger kaybettigi glinde
BIST 100 endeksi %0.40 yiikselisle 2,482 seviyesinden kapanis gergeklestirdi. Diin 2 yillik gésterge tahvil getirisi bir 6nceki gline gére
21 baz puan yiikselisle %21.82’den, 10 yillik gosterge tahvil getirisi 3 baz puan dislsle %21.74’ten kapandi.
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Bugtlin yurt icinde dnemli bir veri agiklamasi bulunmuyor. Yurtdisinda ise ABD’de agiklanacak Mart ayi dayanikl mal siparigleri verisi
ile Nisan ay! tiiketici gliven endeksi verisi 6ne ¢ikiyor.

Aciklanacak Veriler
Saat (TSi) Ulke Aciklanacak Veriler Onemi Onceki Beklenti
15:30 ABD Dayanikli Mal Siparisleri (Mart, a-a) Yiiksek -%2.2 %1
16:00 CaseShiller Konut Fiyat Endeksi (Subat, a-a) Diisiik %1.4 --
17:00 Conference Board Tuketici Gliven Endeksi (Nisan) Yiiksek 107.2 108
17:00 Yeni Konut Satislar (Mart, a-a) Orta -%2 .
17:00 Richmond Fed imalat Endeksi (Nisan) Duistik 13 --
02:30 Japonya issizlik Orani (Mart) Orta %2.7  %2.6 (Agiklandi)
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¥ veri | pans | oo | o[ veo |

DOViz
USD/TRY 14.7702 0.25 0.09 12.60
EUR/TRY 15.8264 -0.54 0.17 6.67
‘G Sepet (0.5$+0.5€) 15.2983 -0.16 0.53 9.45
|: USD/TRY 3M Imp. Vol. 22.1000 0.02 -9.24 -62.61
g USD/TRY Future 14.8087 ) 0.00 0.74 10.19
= FAiz
Gosterge Tahvil Getirisi* 20.95 -0.17 0.28 -1.30
Gosterge Eurobond Getirisi(2030)* 8.52 0.97 -0.19 0.79
5Y CDS 593.89 1.92 191 6.07
DOViz
Dolar Endeksi 101.75 0.53 0.96 5.76
EUR/USD 1.07 -0.77 -0.64 -5.16
usD/JpPY 128.12 -0.34 0.91 11.10
GBP/USD 1.27 -0.76 -2.06 -5.43
USD/CHF 0.96 0.25 1.57 4.40
EUR/JPY 137.24 -1.11 0.23 5.35
FAiz*
2Y ABD Hazine Tahvil Getirisi 2.63 -0.05 0.18 1.85
10Y ABD Hazine Tahvil Getirisi 2.82 -0.09 -0.04 1.18
2Y Almanya Hazine Tahvil Getirisi 0.15 -0.13 0.09 0.74
10Y Almanya Hazine Tahvil Getirisi 0.96 0.04 0.12 1.09
KREDI
iTraxx Crossover 387.00 -2.91 3.34 59.81
ABD 5Y CDS 14.03 0.43 0.14 14.72
Endonezya 5Y CDS 115.75 11.35 18.09 53.53
Z)- Cin 5Y CDS 78.23 11.44 14.67 90.11
(a] ingiltere 5Y CDS 13.36 1.75 1.44 27.60
E Almanya 5Y CDS 13.04 0.23 -6.99 43.61
E ispanya 5Y CDS 45.46 0.33 6.09 29.59
Portekiz 5Y CDS 42.98 0.37 3.92 33.98
irlanda 5Y CDS 17.89 1.19 0.90 15.34
Cekya 5Y CDS 41.28 0.34 0.24 13.38
italya 5Y CDS 107.38 233 7.38 15.96
Gliney Afrika 5Y CDS 234.91 4.54 8.65 17.66
Macaristan 5Y CDS 111.88 4.61 15.32 130.78
Brezilya 5Y CDS 221.03 0.24 1.80 10.11
Ukrayna 5Y CDS 7109.99 0.51 43.75 1032.18
Polonya 5Y CDS 82.11 0.05 2.53 102.69
Romanya 5Y CDS 193.72 4.11 8.16 153.99
EMTIA
Altin ($/ons) 1897.69 -1.66 -4.08 5.38
ABD Ham Petrolii ($/varil) 99.60 -3.17 -7.98 31.07
Brent Petrol ($/varil) 102.32 -4.06 -9.58 29.55
Bloomberg Emtia Endeksi 126.83 -1.70 -6.04 27.52
Baltik Kuru Yiik Endeksi 2356.00 212 13.93 311
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Bu rapor Turkiye Vakiflar Bankasi T.A.O. tarafindan giivenilir olduguna inanilan kaynaklardan saglanan bilgiler kullanilarak hazirlanmistir. Turkiye Vakiflar Bankasi T.A.O. bu bilgi ve verilerin dogrulugu
hakkinda herhangi bir garanti vermemekte ve bu rapor ve igindeki bilgilerin kullaniimasi nedeniyle dogrudan veya dolayli olarak olusacak zararlardan dolayi sorumluluk kabul etmemektedir. Bu rapor
sadece bilgi vermek amaciyla hazirlanmis olup, higbir konuda yatirim énerisi olarak yorumlanmamalidir. Tirkiye Vakiflar Bankasi T.A.O. bu raporda yer alan bilgilerde daha 6nceden bilgilendirme yapmaksizin
kismen veya tamamen degisiklik yapma hakkina sahiptir.



