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Gilindem

e issizlik oran1 2023 yilinda 1 puan azalarak %9.4, istihdam orani 0.8 puan artarak %48.3, isgiiciine katilma orani 0.2 puan artarak
%53.3 oldu.

e insaat izinleri Subat ayinda bir &nceki aya gére %2.4 artarak 1.524 milyon adet gerceklesti.

e Chicago Fed ulusal aktivite endeksi Ocak ayindaki -0.54’ten Subat’ta 0.05’e yikseldi.

e Yeni konut satislari Subat ayinda bir dnceki aya gore %0.3 geriledi. Veri, Ocak ayinda %1.7 yiikselmisti.

e Dallas Fed imalat endeksi Ocak ayindaki -11.3’ten Subat’ta -14.4’e geriledi.

e Fed lyesi Lisa Cook, Fed’in faiz oranlarini ne zaman disirmeye baslayacagina karar verirken dikkatli ilerlemesi gerektigini ve
para politikasini cok erken gevsetmenin ve ¢ok yavas hareket etmenin tehlikeli oldugunu belirtti.

e Chicago Fed Baskani Austan Goolsbee, Fed’in gecen haftaki politika toplantisinda bu yil icin Gg faiz indirimi 6ngérdigini
soyledi.

e Atlanta Fed Bagkani Raphael Bostic, hala pandemi ekonomisinde olduklarini, ABD ekonomisinin kesinlikle yavasladigini
soyledi. Bostic, ekonominin nasil gelisecegini ve Fed'in ne yapmasi gerektigini bu durumun belirleyecegini ifade etti.

e S&P Global, Euro Bolgesi icin 2024 yili biylme beklentisini asagl yonli revize etti. Kurum, daha 6nce %0.8 olan biylime
tahminini %0.7'ye c¢ekti. 2025 yili GSYH biyime tahmini %1.5'ten %1.3'e revize edilirken, 2026 tahmini %1.4'ten %1.3'e
indirildi.

e Japonya Maliye Bakani Shunichi Suzuki, yendeki zayifligi kontrol altina almak i¢in herhangi bir 6nlemi gz ardi etmeyecegini
soyledi.

Piyasalar

Haftanin ilk is gininde, ABD’de endeksler glini diistsle tamamladi. ABD 2 ve 10 yillik tahvil getirilerinde yukari yonli hareketler
kaydedildi. Dolar basta euro olmak lizere gelismis ve gelismekte olan Ulke para birimleri karsisinda deger kazandi ve dolarin baslica
alt1 para birimi karsisindaki degerini gosteren dolar endeksi yiikseldi. Avrupa borsalarinda karisik hareketler hakimdi. Asya borsalari
ise dlinki islemlerde Shanghai endeksi haricinde yiikselis kaydetti.

Yeni haftaya yikselisle baslayan EUR/USD paritesi giini 1.0836’dan sonlandirdi. Bu sabah da yikselisle agillan parite 1.0845
seviyesinin Uzerinde hareket ediyor.

Fed'in faiz indirimlerine Haziran ayinda baslayacagi beklentileriyle altin fiyatlari haftanin ilk islem giintinde yiikseldi. Ginlik bazda
%0.34 artisla 2,171 dolar/ons seviyesinden kapanis gerceklestiren altin fiyatlari, yeni giinde 2,172 dolar/ons seviyelerinde hafif alicili
seyrediyor. Ortadogu'da ve Rusya ile Ukrayna arasinda yasanan ¢atismalar nedeniyle kiiresel arzin azalacagina iliskin endiselerin yani
sira ABD'de petrol sondaj kulelerinin sayisindaki diislistin etkisiyle petrol fiyatlari diinki islemlerde yiikseldi. ABD ham petroli glinliik
bazda %1.62 artisla 82.41 dolar/varil seviyesinden kapanis gergeklestirirken; brent petrolde gtinliik ytikselis %1.55 oldu.

Haftanin ilk is giininde TL, dolar karsisinda glinlik %0.32 deger kaybetti ve giini yikselisle 32.1146’dan sonlandirdi. TL, euro
karsisinda ise guinliik %0.57 deger kaybetti ve giinii 34.7936’dan sonlandirdi. Béylece sepet kur (0.5*$+0.5*€) giinli 33.4541’den
sonlandirmis oldu. USD/TL kuru bu sabah dinki kapanisinin Gzerinde hareket ediyor. Haftanin ilk islem gtiniinde bankacilik hisse
endeksi %1.46 deger kazanirken sinai endeksi %1.11 deger kaybetti. S6z konusu ortamda BIST 100 endeksi %0.90 deger kaybederek
9,029 seviyesinden kapanis gerceklestirdi. Diin 2 yillik gosterge tahvil getirisi bir 6nceki gline gére 8 baz puan diistsle %47.71’den,
10 yillik gésterge tahvil getirisi 21 baz puan yiikselisle %26.54’ten kapandi.

Buglin yurt icinde 6nemli bir veri aciklamasi bulunmuyor. Yurt disinda ise, Almanya’da Nisan ayi tiiketici giiven endeksi verisi ile
ABD’de Subat ayi dayanikl mal siparisleri verisi ve Mart ayi tiiketici gliven endeksi verileri dne ¢ikiyor.
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Agiklanacak Veriler
Saat (TSi) Ulke Aciklanacak Veriler Onemi Onceki Beklenti
15:30 ABD Dayanikh Mal Siparisleri (Subat, a-a) Yiiksek -%6.1 %1
16:00 CaseShiller Konut Fiyat Endeksi (Ocak, a-a) Diisiik -%0.3 -
17:00 Conference Board Tiketici Gliven Endeksi (Mart) Yiiksek 106.7 106.7
17:00 Richmond Fed imalat Endeksi (Mart) Disiik -5 -
10:00 Almanya Tiketici Given Endeksi (Nisan) Yiiksek -29 -27.8
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¥ veri | pans | oo | o[ veo |

DOViz
USD/TRY 32.1146 0.32 -0.41 8.73
EUR/TRY 34.7936 0.57 -0.94 6.93
‘G~ Sepet (0.55+0.5€) 33.4541 0.45 -0.68 7.79
': USD/TRY 3M Imp. Vol. 12.9620 4.15 17.65 -2.12
g USD/TRY Future 322590 0.23 -1.49 9.48
= FAiz
Gosterge Tahvil Getirisi* 43.19 -0.10 -0.96 6.68
Gosterge Eurobond Getirisi(2030)* 6.87 0.06 -0.26 0.18
5Y CDS 318.63 1.41 2.20 13.70
DOViz
Dolar Endeksi 104.47 0.45 1.01 3.10
EUR/USD 1.0836 0.29 -0.32 -1.88
usD/JpPY 151.41 -0.01 1.52 7.48
GBP/USD 1.2634 0.26 -0.73 -0.70
USD/CHF 0.8992 0.18 1.30 6.89
EUR/JPY 164.09 0.26 1.18 5.42
FAiz*
2Y ABD Hazine Tahvil Getirisi 4.63 0.03 -0.11 0.38
10Y ABD Hazine Tahvil Getirisi 4.25 0.04 -0.09 0.39
2Y Almanya Hazine Tahvil Getirisi 2.87 0.06 -0.05 0.47
10Y Almanya Hazine Tahvil Getirisi 2.37 0.05 -0.08 -0.03
KREDI
iTraxx Crossover 297.47 -1.41 -1.11 -2.63
ABD 5Y CDS 39.47 0.10 2.60 -16.98
— Endonezya 5Y CDS 72.22 -0.07 5.80 4.23
g Cin 5Y CDS 70.18 2.08 2.92 17.42
- ingiltere 5Y CDS 29.70 -2.21 1.82 -17.98
g Almanya 5Y CDS 11.51 -0.26 9.62 -32.33
> ispanya 5Y CDS 39.27 -0.38 8.39 -13.33
Portekiz 5Y CDS 37.75 -0.40 10.35 -14.75
irlanda 5Y CDS 22.17 -0.81 7.36 -13.84
Cekya 5Y CDS 32.60 -0.49 6.33 131
italya 5Y CDS 68.29 -0.10 11.42 -12.16
Gliney Afrika 5Y CDS 251.52 0.54 11.99 23.44
Brezilya 5Y CDS 133.54 -1.39 7.09 1.57
Polonya 5Y CDS 72.64 -0.10 5.06 14.90
Macaristan 5Y CDS 135.95 0.06 4.81 6.50
Romanya 5Y CDS 151.26 0.08 -0.08 6.25
EMTIA
Altin ($/ons) 2171.45 0.34 0.53 5.47
ABD Ham Petrolii ($/varil) 82.41 1.62 -1.52 14.63
Brent Petrol ($/varil) 86.75 1.55 -0.16 12.60
Bloomberg Emtia Endeksi 99.28 0.59 -0.40 0.65
Baltik Kuru Yiik Endeksi 2123.00 -3.32 -12.24 1.43
*: Puan Degisim
Ekonomik Arastirmalar Mudiirligu ekonomik.arastirmalar@vakifbank.com.tr

Bu rapor Turkiye Vakiflar Bankasi T.A.O. tarafindan giivenilir olduguna inanilan kaynaklardan saglanan bilgiler kullanilarak hazirlanmistir. Turkiye Vakiflar Bankasi T.A.O. bu bilgi ve verilerin dogrulugu
hakkinda herhangi bir garanti vermemekte ve bu rapor ve igindeki bilgilerin kullaniimasi nedeniyle dogrudan veya dolayli olarak olusacak zararlardan dolayi sorumluluk kabul etmemektedir. Bu rapor
sadece bilgi vermek amaciyla hazirlanmis olup, higbir konuda yatirim énerisi olarak yorumlanmamalidir. Tirkiye Vakiflar Bankasi T.A.O. bu raporda yer alan bilgilerde daha 6nceden bilgilendirme yapmaksizin
kismen veya tamamen degisiklik yapma hakkina sahiptir.



