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Giindem

e Reel kesim gliven endeksi bir 6nceki aya gore 3.9 puan artarak 101.7 seviyesinde gergeklesti.

e  Kapasite kullanim orani, bir 6nceki aya gore 1.2 puan azalarak %75.3 seviyesinde gergeklesti.

e  TCMB ticari hayatta liralasmanin desteklenmesi amaciyla firmalarin yurt disi kaynakli dovizlerinin Tiirk lirasina donlstiimiine
destek saglanmasina karar verildigini duyurdu. Buna gore; sirketlerin dis kaynakli dévizlerinin TCMB'ye satisi sirasinda, TCMB
tarafindan belirlenen bir stire boyunca doviz alimi yapmamalari taahhiiti karsiliginda, TL'ye gevrilen tutarin %2'si kadar doviz
donlisim destegi verilecek. Ayrica getirdikleri dévizin en az %40'ini TCMB'ye satan bankalar, TCMB'ye satilmayan dovizi kur
korumali déniisim hesabina koymalari ve TCMB tarafindan belirlenen siire boyunca sattiklarindan fazla déviz almama
taahhutiinde bulunmalari halinde yine %2 doviz déniisim desteginden yararlanabilecek.

e Resmi Gazete'de yayimlanan Cumhurbaskani kararina gore, sirketlerin 31 Mart 2022 tarihli bilangolarinda yer alan yabanci
paralari kapsayan TL cinsi Kur korumali mevduatlarina uygulanan kurumlar vergisi istisnasi, 31 Aralik 2022 tarihli bilangolarini
kapsayacak sekilde genisletildi.

e  Avrupa Merkez Bankasi (ECB) liyesi ve irlanda Merkez Bankasi Baskani Gabriel Makhlouf, ECB’nin gelecek iki toplantida gegen
ay yapilan yarim puanlik faiz artisina benzer bir miktarda artis yapmasini destekledigini sdyledi.

e Almanya'da IFO is diinyasi gliven endeksi durgunluk olmayacagina yonelik iyimserlikle Ocak'ta iyilesti ve 90.2'ye yikseldi.
Aralik'ta endeks 88.6 degerini almisti.

e ingiltere'de ham petrol, gida ve parca maliyetleri Aralik ayinda diistii. Ulkede girdi maliyetleri Haziran ayindaki %24’liik zirve
seviyesinden sonra, Aralik ayinda yillik bazda %16.5 artis gosterdi. Bu, Subat 2022'den bu yana en yavas artis oldu.

e Japonya Maliye Bakanhg Mistesari Masato Kanda, kurlarda tek yonli keskin hareketlerin kabul edilemeyecegini belirtti ve
Japonya'nin kurlarda spekiilatif veya ciddi hareketleri frenlemek igcin miidahaleye kararl oldugunu teyit etti.

e Tayland Merkez Bankas! turizmdeki toparlanmayla ivmelenen ekonomiyi desteklemek ve enflasyonu dizginlemek igin faiz
artinmlarina devam etti ve politika faizini 25 baz puan artisla %1.5'e yikseltti.

e  Birlesmis Milletler (BM), Rusya-Ukrayna Savasi'nin yol agtigi gida ve enerji krizi, Kovid-19'un devam eden etkisi ve kalicilik
gosteren yiiksek enflasyon nedeniyle kiiresel ekonomik biyimenin 2023'te %1.9'a gerileyecegini 6ngdrdi. Bu oran, son
yillarin en disiik blylme tahmini olarak kayitlara gecti.

Piyasalar

ABD borsalarinda endeksler Dow Jones harig saticili glinii sonlandirdi. Dolar gelismis ve gelismekte olan Ulke para birimleri karsisinda
karisik seyretti ve dolarin baslica alti para birimi kargisindaki degerini gdsteren dolar endeksi ve 2 yillik ABD tahvil getirisi gerilerken,
10 yilhk tahvil getirisi glinl yatay sonlandirdi. Avrupa borsalari glinii saticili tamamlarken, Asya borsalari bu sabah nikkei harig¢ primli
kapanis gergeklestirdi.

ABD’de beklentilerin altinda kalan bilangolarin ABD ekonomisine iliskin resesyon endiselerini artirmasi dolarda deger kaybina neden
olurken, Euronun dolar karsisinda yukselmesini sagladi. Béylece EUR/USD paritesi diin 1.0915’ten kapandi. Parite bu sabah ise yatay
hareket ediyor.

Resesyon endiseleriyle glivenli liman talebi artti ve altin fiyatlari yikseldi. Dolar endeksindeki geri ¢ekilmenin de etkisiyle ginliik
bazda %0.44 artisla 1,945 dolar/ons seviyesinden kapanis gerceklestiren altin fiyatlari, yeni giinde 1,947 dolar/ons seviyelerinde hafif
alicil seyrediyor. Ham petrol stoklarinin tahminlerden daha az yiikselmesinin ardindan petrol fiyatlari yataya yakin seyretti. ABD ham
petroli guinliik bazda %0.10 diistisle 79.78 dolar/varil seviyesinden kapanis gergeklestirirken, yeni glinde 80 dolar/varil seviyelerinde
seyrediyor.
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Dolardaki deger kaybinin etkisiyle USD/TL kuru diin dususle 18.7753’ten kapandi. EUR/TL kuru ise EUR/USD paritesindeki yukselis
nedeniyle 20.5195 ile yeni rekor seviyeden kapanis gerceklestirdi. Boylece sepet kur (0.5*$+0.5*€) 19.6474’ten yikselisle giini
sonlandirdi. USD/TL kuru bu sabah ise yiikselisle acildi ve 18.80 seviyesinin tizerinde hareket ediyor. Borsa endeksleri diin giini
saticili tamamladi. Bankacilik hisse endeksinin %3.17, sinai endeksinin %1.21 deger kaybettigi glinde BIST 100 endeksindeki deger
kaybi %1.29 oldu ve endeks 5,297 seviyesinden kapanis gerceklestirdi. Din 2 yillik gosterge tahvil getirisi bir dnceki gline gore 41 baz
puan distsle %8.94’ten kapanirken, 10 yillik gésterge tahvil getirisi ise bir dnceki gline gore 14 baz puan ylikselisle %8.92’den
kapandi.

Buglin yurt icinde TCMB tarafindan agiklanacak olan yilin ilk Enflasyon Raporu ve Ocak ayi toplanti 6zeti takip edilecek. Yurt disinda
ise, ABD’de Aralik ay1 dayanikli mal siparisleri, 4.ceyrek bliyime verisi agiklanacak verilerde 6ne ¢ikiyor.

Agiklanacak Veriler
Saat (TSi)  Ulke Agiklanacak Veriler Onemi Onceki Beklenti
14:00 Tiirkiye TCMB PPK Toplanti Ozeti Orta - --
10:30 TCMB Enflasyon Raporu-I Yiksek - -
16:00 ABD insaat izinleri (Aralik, a-a) Disiik -%10.6 -
16:30 Dayanikli Mal Siparisleri (Aralik, a-a) Yiiksek -%2.1 %2.5
16:30 GSYH (4.ceyrek, oncll, ¢-¢) Yiiksek %3.2 %2.6
16:30 Chicago Fed Ulusal Aktivite Endeksi (Aralik) Orta = =
16:30 Onciil Mal Ticaret Dengesi (Aralik) Orta -83.4 milyar $ --
16:30 Haftalik issizlik Maasi Basvurulari Orta 190 bin kisi 205 bin kisi
18:00 Yeni Konut Satislari (Aralik, a-a) Orta %5.8 --
19:00 Kansas Fed imalat Endeksi (Ocak) Dustk -13 --
12:00 italya Tuketici Gliven Endeksi (Ocak) Orta 102.5 102.7
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¥ veri | pans | oo | o[ veo |

DOViz
USD/TRY 18.7753 -0.25 0.01 0.34
EUR/TRY 20.5195 0.12 1.33 2.79
‘G Sepet (0.5$+0.5€) 19.6474 -0.06 0.73 1.60
|: USD/TRY 3M Imp. Vol. 13.7500 0.56 -4.45 14.18
g USD/TRY Future 188437 0.02 -0.06 -1.42
= FAiz
Gosterge Tahvil Getirisi* 10.07 0.00 0.04 0.99
Gosterge Eurobond Getirisi(2030)* 8.54 -0.01 0.07 0.18
5Y CDS 550.64 0.46 1.08 8.73
DOViz
Dolar Endeksi 101.64 -0.27 -0.71 -1.82
EUR/USD 1.09 0.28 1.14 237
usD/JpPY 129.59 -0.43 0.55 -0.87
GBP/USD 1.24 0.58 0.44 2.95
USD/CHF 0.92 -0.52 0.20 -0.78
EUR/JPY 141.42 -0.20 1.62 1.41
FAiz*
2Y ABD Hazine Tahvil Getirisi 4.14 -0.08 0.06 -0.27
10Y ABD Hazine Tahvil Getirisi 3.46 0.00 0.09 -0.37
2Y Almanya Hazine Tahvil Getirisi 2.53 -0.02 0.07 -0.16
10Y Almanya Hazine Tahvil Getirisi 2.16 0.00 0.15 -0.29
KREDI
iTraxx Crossover 420.68 1.06 2.59 -12.21
ABD 5Y CDS 32.52 0.02 0.02 18.28
Z)- Endonezya 5Y CDS 87.15 0.00 1.14 -11.09
o Cin 5Y CDS 52.31 -0.01 -2.80 -31.80
E ingiltere 5Y CDS 20.24 -11.16 -11.82 -27.12
a ispanya 5Y CDS 47.87 -0.06 5.16 -13.53
Portekiz 5Y CDS 47.87 -0.06 5.17 -13.52
irlanda 5Y €DS 22.75 -0.19 -0.93 -18.09
Cekya 5Y CDS 45.51 -0.05 -0.20 0.06
italya 5Y CDS 107.41 2.37 7.41 -18.64
Gliney Afrika 5Y CDS 256.72 0.21 4.26 2.53
Macaristan 5Y CDS 195.91 1.05 -1.36 -2.91
Brezilya 5Y CDS 238.91 0.27 1.34 -4.60
Polonya 5Y CDS 109.93 0.00 -5.91 -4.32
Romanya 5Y CDS 274.95 0.04 -2.43 -2.56
EMTIA
Altin ($/ons) 1945.93 0.44 2.22 6.70
ABD Ham Petrolii ($/varil) 79.78 -0.10 0.31 -0.47
Brent Petrol ($/varil) 86.12 -0.01 1.34 0.24
Bloomberg Emtia Endeksi 111.74 -0.16 0.13 -0.94
Baltik Kuru Yiik Endeksi 703.00 -2.50 -19.57 -43.76

*: Puan Degisim
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Bu rapor Tiirkiye Vakiflar Bankasi T.A.O. tarafindan giivenilir olduguna inanilan kaynaklardan saglanan bilgiler kullanilarak hazirlanmistir. Turkiye Vakiflar Bankasi T.A.O. bu bilgi ve verilerin dogrulugu
hakkinda herhangi bir garanti vermemekte ve bu rapor ve igindeki bilgilerin kullaniimasi nedeniyle dogrudan veya dolayli olarak olusacak zararlardan dolayr sorumluluk kabul etmemektedir. Bu rapor
sadece bilgi vermek amaciyla hazirlanmig olup, higbir konuda yatirim énerisi olarak yorumlanmamalidir. Trkiye Vakiflar Bankasi T.A.O. bu raporda yer alan bilgilerde daha énceden bilgilendirme yapmaksizin
kismen veya tamamen degisiklik yapma hakkina sahiptir.



