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Giindem

e Tirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi (TCMB) Kasim ayi toplantisinda beklentilere paralel politika faiz oranini 150 baz puan
indirerek %9’a ¢ekti. Ayrica TCMB faiz indirimlerini sonlandirdigini agikladi.

e TCMB, onlimizdeki yil icin TL mevduat payl %60 altinda kalan bankalar igin zorunlu karsiliklar izerinden %3-%8 arasinda
komisyon uygulamasina baslayacak. Bankalar TL mevduat pay1 %50 altinda kalirsa %8, %50-60 arasinda ise %3, %60 lizerinde
ise %0 komisyon 6deyecekler.

e Reel kesim gliven endeksi, bir 6nceki aya gore 2.4 puan azalarak 97.9 seviyesinde gergeklesti.

e imalat sanayi kapasite kullanim orani bir 8nceki aya gére 1 puan azalarak %75.9 seviyesinde gerceklesti.

e Avrupa Merkez Bankasi (ECB) Uyesi ve Hollanda Merkez Bankasi Baskani Klaas Knot, enflasyonu etkin sekilde distirmek igin
faiz artirnmlarinin nereye kadar gitmesi gerektiginin belirsiz oldugunu séyledi.

e ECB uyesi Gabriel Makhlouf, Aralik toplantisinda faizin 50 veya 75 baz puan artirilmasi konusunda agik fikirli oldugunu,
mevkidaslarinin kabul edilemeyecek kadar yiiksek enflasyon ve diisiik issizlik karsisinda yavaslayan ekonomik biylimeyi
degerlendirmekte olduklarini ifade etti.

e  ECB Yoénetim Kurulu Uyesi Isabel Schnabel, enflasyonun hala yiiksek seyrettigi bir ortamda faiz artirim hizini yavaslatmak icin
erken olacagini soyledi.

e Almanya’da IFO is diinyasi giiven endeksi beklentilerin Gzerinde gercekleserek 86.3 seviyesine yiikseldi.

e isvec Merkez Bankasi Riksbank, borglanma maliyetlerini 75 baz puan artirarak politika faiz oranini 2008'den beri en yiiksek
seviye olan %2.5’e cikardi. Banka, resesyonun derinlesecegini 6ngordiiglini ancak enflasyonu dizginlemenin daha énemli
oldugunu vurguladi.

e Uluslararasi Finans Enstitisu (lIF), diinya ekonomisinin gelecek yil 2009'da kiiresel finansal kriz sonrasi yasanan kadar zayif bir
blylme ortaya koymasini beklediklerini bildirdi.

Piyasalar

ABD’de Sikran GUnU tatili sebebiyle diin borsalar ve tahvil piyasasi islem gérmedi. Dolar gelismis ve gelismekte olan tlke para
birimleri karsisinda deger kaybetti ve dolarin baslica alti para birimi karsisindaki degerini gosteren dolar endeksi diinki islemlerde
geriledi. Asya’da endeksler Shanghai endeksi harig saticili kapandi. Avrupa borsalarinda ise yukari yonli hareketler kaydedildi.

Fed’in faiz artirm hizini Aralik toplantisindan itibaren yavaslatabilecegine iliskin beklentilerle dolar deger kaybederken EUR/USD
paritesinde yiikselis yasaniyor. Parite diin 1.0408 ile 4 Temmuz’dan bu yana ilk defa 1.04 seviyesinin Uzerinde kapandi. Parite bu
sabah da 1.04’(in lzerinde hareket ediyor.

Dolar endeksindeki geri gcekilmenin etkisiyle altin fiyatlari diinki islemlerde yikseldi. Ginlik bazda %0.32 artisla 1,754 dolar/ons
seviyesinden kapanis gerceklestiren altin fiyatlari, yeni giinde 1,756 dolar/ons seviyelerinde hafif alicili seyrediyor. ABD’de diin
Siikran Glinu olmasi nedeniyle ABD ham petrol fiyatlar islem gormedi. Bu sabah petrol fiyatlari 78 dolar/varil seviyelerinde
seyrediyor.

Duin USD/TL kuru giinti 18.5986’dan yataya yakin kapatti. EUR/USD paritesindeki yukari yonli hareketin etkisiyle TL, euro karsisinda
ise diin sinirli da olsa deger kaybetti ve EUR/TL kuru giinii 19.3724’ten yikselisle kapatti. Boylece sepet kur (0.5*$+0.5*€) diinki
islemlerde giinii 18.9855’ten yataya yakin sonlandirmis oldu. USD/TL kuru bu sabah diinki kapanisinin hemen lzerinde hareket
ediyor. Borsa endeksleri bankacilik hisseleri harig glinii primli tamamladi. Bankacilik hisse endeksinin %1.79 deger kaybettigi glinde,
sinai endeksi %0.12 yikseldi. BIST 100 endeksi ise %0.08 ylikselerek 4,858 seviyesinden kapanis gergeklestirdi.

Bugiin yurt icinde TCMB Finansal istikrar Raporu’nu yayimlayacak. Ayrica Moody’s’in Tirkiye’ye iliskin raporunun yayimlanmasi
bekleniyor. Almanya’da ise 3.ceyrek biylime orani izlenecek.
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Aciklanacak Veriler
Saat (TSi) Ulke Aciklanacak Veriler Onemi Onceki Beklenti
10:00 Tiirkiye TCMB Finansal istikrar Raporu-II Orta - -
10:00 Almanya GSYH (3.¢eyrek, son, y-y) Yiksek %1.7 %1.2
10:00 Tuketici Gliven Endeksi (Aralk) Yuksek -41.9 -39.6
10:45 Fransa Tiketici Glven Endeksi (Kasim) Orta 82 83
12:00 italya Tiketici Glven Endeksi (Kasim) Orta 90.1 91
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FINANSAL GOSTERGELER

¥ veri | pans | oo | o[ veo |

DOViz
USD/TRY 18.5986 -0.04 0.02 41.78
EUR/TRY 19.3724 0.10 0.58 30.57
‘G Sepet (0.5$+0.5€) 18.9855 0.03 0.40 35.83
|: USD/TRY 3M Imp. Vol. 13.1550 0.24 -3.04 -77.74
g USD/TRY Future 186494 -0.05 -0.23 38.76
= FAiz
Gosterge Tahvil Getirisi* 10.62 -0.23 -2.11 -11.63
Gosterge Eurobond Getirisi(2030)* 8.90 -0.15 -0.03 1.17
5Y CDS 534.52 -2.08 -10.76 -4.53
DOViz
Dolar Endeksi 105.82 -0.24 -0.82 9.98
EUR/USD 1.04 0.13 0.46 -7.84
usD/JpPY 138.61 -0.70 -1.12 20.20
GBP/USD 1.21 0.48 2.09 -10.10
USD/CHF 0.94 0.06 -0.88 261
EUR/JPY 144.30 -0.56 -0.68 10.77
FAiz*
2Y ABD Hazine Tahvil Getirisi 4.48 0.00 0.03 3.71
10Y ABD Hazine Tahvil Getirisi 3.71 0.00 -0.06 2.07
2Y Almanya Hazine Tahvil Getirisi 2.10 -0.04 -0.03 2.70
10Y Almanya Hazine Tahvil Getirisi 1.85 -0.08 -0.18 1.97
KREDI
iTraxx Crossover 450.73 1.99 -5.60 86.12
ABD 5Y CDS 29.98 -0.03 -0.03 145.13
Z)- Endonezya 5Y CDS 100.00 -7.30 -11.73 32.64
o Cin 5Y CDS 76.24 -9.38 -9.38 85.27
E ingiltere 5Y CDS 25.37 0.04 1.04 142.31
; Almanya 5Y CDS 20.01 0.00 0.05 120.37
Ispanya 5Y CDS 55.41 0.02 -4.04 57.95
Portekiz 5Y CDS 55.41 0.02 -4.04 72.72
irlanda 5Y CDS 27.79 0.04 0.91 79.17
Cekya 5Y CDS 45.49 0.02 0.42 24.94
italya 5Y CDS 127.07 0.00 -1.96 37.22
Gliney Afrika 5Y CDS 238.48 -2.99 -10.23 19.44
Macaristan 5Y CDS 21351 0.00 -3.32 340.41
Brezilya 5Y CDS 257.25 -0.02 -2.51 28.16
Polonya 5Y CDS 132.76 -0.01 0.66 227.72
Romanya 5Y CDS 296.76 -0.01 -3.43 289.09
EMTIA
Altin ($/ons) 1754.96 0.32 -0.34 -2.55
Brent Petrol ($/varil) 85.34 -0.08 -4.95 8.05
Bloomberg Emtia Endeksi 116.51 0.00 1.21 17.14
Baltik Kuru Yiik Endeksi 1242.00 4.90 1.14 -45.65
*: Puan Degisim
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Bu rapor Tiirkiye Vakiflar Bankasi T.A.O. tarafindan giivenilir olduguna inanilan kaynaklardan saglanan bilgiler kullanilarak hazirlanmistir. Turkiye Vakiflar Bankasi T.A.O. bu bilgi ve verilerin dogrulugu
hakkinda herhangi bir garanti vermemekte ve bu rapor ve igindeki bilgilerin kullaniimasi nedeniyle dogrudan veya dolayli olarak olusacak zararlardan dolayr sorumluluk kabul etmemektedir. Bu rapor
sadece bilgi vermek amaciyla hazirlanmig olup, higbir konuda yatirim énerisi olarak yorumlanmamalidir. Trkiye Vakiflar Bankasi T.A.O. bu raporda yer alan bilgilerde daha énceden bilgilendirme yapmaksizin
kismen veya tamamen degisiklik yapma hakkina sahiptir.



