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Giindem

e Finansal hizmetler gliven endeksi (FHGE) Eyliil'de bir dnceki aya gére 6 puan artarak 168.2 seviyesine yiikseldi.

e imalat sektérii PMI Agustos’ta beklentilerin Ustiinde gercekleserek 48.9 seviyesine yiikseldi. Hizmet PMI ise 50.2 seviyesine
gerileyerek beklentilerin altinda kalsa da 50 esik seviyesinin Ustiinde kalmayi stirdiirdii.

e San Francisco Fed Baskani Mary Daly, enflasyondaki son diisis ve isglicli piyasasinin kademeli olarak yeniden
dengelenmesinin "kesin olarak" iyi bir haber oldugunu, ancak daha fazla politika sikilastirmasinin gerekli olup olmadigini
belirlemek icin daha fazla veriye ihtiya¢ duyulacagini séyledi.

e Fed Yénetim Kurulu Uyesi Michelle Bowman “enflasyonu %2’lik hedefe déndiirmek ve kisitlayici seviyede tutmak icin daha
fazla faiz artiglari bekliyorum.” ifadesini kullandi.

e Boston Fed Bagkani Collins, yiiksek enflasyonla miicadelenin devam ettigini ve daha fazla sikilasmanin masada oldugunu
belirtti.

e Euro Bolgesi'nde bilesik satin alma yoneticileri endeksi Eyliil'de 47.1 olarak art arda dordiinci ayda da daralmaya isaret etti.
imalat PMI verisi 43.4 seviyesine gerileyerek beklentilerin altinda kalirken; hizmet sektérii PMI ise 48.4’e yiikselerek
beklentilerin Gstlinde gergeklesti.

e Avrupa Merkez Bankasi (ECB) Yonetim Konseyi Uyesi ve Fransa Merkez Bankasi Baskani Francois Villeroy de Galhau, petrol ve
akaryakit fiyatlarindaki artisin ECB'nin enflasyonu 2025 yilina kadar %2'ye ¢cikarma hedefini degistirmedigini soyledi.

e ECB Basekonomisti Lane, enflasyonun %2’lik hedefe dénmesi konusunda gelecek yilin kritik verilerini bekleyip gérmeleri
gerekecegini soyledi.

e Almanya’da imalat sanayi PMI Agustos’ta 39.1’den 39.8’a yiikselirken, daralma bolgesinde kalmayi siirdirdi. Hizmet sektoria
PMl ise, Eylil'de 47.3’ten 49.8’e yiikseldi.

e Fransa’da imalat PMI Agustos ayinda 43.6 seviyesine, hizmet PMI ise 43.9 seviyesine gerileyerek beklentilerin altinda kaldi.

e Ingiltere’de imalat PMI Agustos’ta 44.2 seviyesine yiikselerek beklentilerin Ustiinde gergeklesti. Hizmet sektdrii PMI ise 47.2
seviyesine geriledi ve beklentilerin altinda kaldi.

e  S&P Global, Cin’in biiyiime tahminini 2023 i¢in %5.2'den %4.8'e, 2024 igin ise %4.8'den %4.4'e ¢ekti.

Piyasalar

ABD borsalari Fed karari ve sonrasindaki sdylemlerin etkisiyle haftayi distisle tamamladi. ABD 2 ve 10 yillik tahvil getirilerinde asagi
yonli hareketler kaydedildi. Yatirimcilarin temkinli davranislarinin yeni haftada da devam etmesi bekleniyor. Dolar haftayi yiikselisle
tamamladi. Dolarin gelismis ve gelismekte olan pek cok tlke para birimi karsisinda deger kazanmasinin ardindan dolar endeksi son
alti ayin en yiiksek seviyesine yikseldi. Asya borsalari saticili kapandi. Haftanin son islem giiniinde Avrupa borsalarinda da satis
baskisi hakimdi.

Gecen haftaya yukselisle baslayan ancak hafta sonuna dogru Fed kararinin da etkisiyle bu yiikselisi koruyamayan EUR/USD paritesi
haftayl %0.03 distsle 1.0652'den sonlandirdi. Bu sabah da dusisle agilan parite 1.0640 seviyesinin tGzerinde hareket ediyor.

Dolar endeksindeki ylikselise karsin ABD 2 ve 10 yillik tahvil getirilerindeki asagi yonli hareketin etkisiyle altin fiyatlari gecen haftanin
son islem gininde yikseldi. Giinlik bazda %0.28 artisla 1,924 dolar/ons seviyesinden kapanis gergeklestiren altin fiyatlari, yeni
guinde 1,921 dolar/ons seviyelerinde saticili seyrediyor. Moskova'nin yakit ihracatina yonelik gegici bir yasak uygulamasinin ardindan
arz endiseleriyle petrol fiyatlari yikseldi. ABD ham petrolu glinlik bazda %0.49 artisla 90 dolar/varil seviyesinden kapanis
gerceklestirirken, brent petrolde giinliik diisiis %0.03 oldu.

Gegen hafta TL, dolar karsisinda haftalik %0.69 deger kaybederken, euro karsisinda haftalik %0.81 deger kaybetti. Cuma giini USD/TL
kuru gini yukselisle 27.1038’den sonlandirirken, EUR/TL kuru ise glini ulkselisle 28.8037’den sonlandirdi. Boylece sepet kur
(0.5*$+0.5*€) Cuma giiniini 27.9538’den yiikselisle sonlandirmis oldu. USD/TL kuru bu sabah Cuma giinki kapanisinin zerinde
hareket ediyor. Borsa istanbul'da haftanin son islem giiniinii endeksler primli tamamladi. Bankacilik hisse endeksinin %1.01, sinai
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endeksinin %1.67 deger kazandigi glinde BIST 100 endeksindeki deger kazanci %0.49 oldu. BIST 100 endeksi haftalik bazda ise %0.97
deger kazanarak 8,039 seviyesinden kapanis gerceklestirdi. Cuma giini 2 yillik gosterge tahvil getirisi bir dnceki giine gore 75 baz

puan dislisle %23.67’'den, 10 yillik gosterge tahvil getirisi ise bir dnceki gline gére degismeyerek %25.94’ten kapandi.

Buglin yurt icinde Eylil ayi reel kesim gliven endeksi ve kapasite kullanim orani verileri agiklancak. Yurtdisinda ise Almanya’da IFO is
diinyasi gliven endeksi yakindan takip edilecek.

Aciklanacak Veriler

Saat (TSi)  Ulke

10:00 Tiirkiye
10:00

15:30 ABD
17:30

11:00 Almanya

Aciklanacak Veriler

Reel Kesim Guven Endeksi (Eylil)

imalat Sanayi Kapasite Kullanim Orani (Eylil)
Chicago Fed Ulusal Aktivite Endeksi (Agustos)
Dallas Fed imalat Endeksi (Eyliil)

IFO is Diinyasi Giiven Endeksi (Eyliil)

VakifBank Ekonomik Arastirmalar Midiirligii| istanbul

Onemi
Dustk
Diisiik
Orta
Orta
Yiksek

Onceki
105
%76.1
0.12
-17.2
85.7

Beklenti



FINANSAL GOSTERGELER

¥ veri | pans | oo | o[ veo |

DOViz
USD/TRY 27.1038 -0.03 0.69 44.85
EUR/TRY 28.8037 -0.30 0.81 44.28
‘G~ Sepet (0.55+0.5€) 27.9538 -0.17 0.75 44.56
': USD/TRY 3M Imp. Vol. 16.8270 -6.82 -9.06 39.74
g USD/TRY Future 27.2467 ) 0.02 0.07 42.54
= FAiz
Gosterge Tahvil Getirisi* 26.69 0.10 -0.58 17.61
Gosterge Eurobond Getirisi(2030)* 8.42 -0.04 -0.22 0.05
5Y CDS 381.33 -1.42 -2.21 -24.70
DOViz
Dolar Endeksi 105.58 0.21 0.25 1.99
EUR/USD 1.07 -0.06 -0.03 -0.09
usD/JpPY 148.37 0.54 0.37 13.49
GBP/USD 1.22 -0.46 -1.22 1.60
USD/CHF 0.91 0.29 1.06 -1.96
EUR/JPY 157.93 0.38 0.21 13.25
FAiz*
2Y ABD Hazine Tahvil Getirisi 5.12 -0.02 0.09 0.72
10Y ABD Hazine Tahvil Getirisi 4.44 -0.04 0.12 0.61
2Y Almanya Hazine Tahvil Getirisi 3.25 -0.01 0.04 0.56
10Y Almanya Hazine Tahvil Getirisi 2.74 -0.01 0.07 0.05
KREDI
iTraxx Crossover 416.31 -0.70 7.42 -11.58
ABD 5Y CDS 47.25 0.00 2.72 71.88
— Endonezya 5Y CDS 88.27 -1.65 14.38 -9.95
g Cin 5Y CDS 79.67 131 14.34 3.87
- ingiltere 5Y CDS 30.77 3.78 9.35 10.80
g Almanya 5Y CDS 19.01 0.05 8.63 0.00
> ispanya 5Y CDS 51.34 0.16 8.70 -7.26
Portekiz 5Y CDS 49.36 0.16 9.08 -10.84
irlanda 5Y CDS 24.30 0.50 7.33 -12.50
Cekya 5Y CDS 32.24 0.34 6.90 -29.11
italya 5Y CDS 99.50 2.03 12.93 -24.63
Gliney Afrika 5Y CDS 261.66 -1.93 6.88 451
Macaristan 5Y CDS 149.69 -0.05 4.28 -25.82
Brezilya 5Y CDS 180.20 -1.67 8.69 -28.05
Polonya 5Y CDS 67.23 0.07 5.59 -41.48
Romanya 5Y CDS 163.89 -0.06 3.89 -41.92
EMTIA
Altin ($/ons) 1924.99 0.28 0.07 5.55
ABD Ham Petrolii ($/varil) 90.00 0.49 -0.91 12.28
Brent Petrol ($/varil) 93.27 -0.03 -0.70 8.57
Bloomberg Emtia Endeksi 106.22 0.15 -1.16 -5.83
Baltik Kuru Yiik Endeksi 1593.00 1.53 15.35 27.44
*: Puan Degisim
Ekonomik Arastirmalar Mudiirligu ekonomik.arastirmalar@vakifbank.com.tr

Bu rapor Turkiye Vakiflar Bankasi T.A.O. tarafindan giivenilir olduguna inanilan kaynaklardan saglanan bilgiler kullanilarak hazirlanmistir. Turkiye Vakiflar Bankasi T.A.O. bu bilgi ve verilerin dogrulugu
hakkinda herhangi bir garanti vermemekte ve bu rapor ve igindeki bilgilerin kullaniimasi nedeniyle dogrudan veya dolayli olarak olusacak zararlardan dolayi sorumluluk kabul etmemektedir. Bu rapor
sadece bilgi vermek amaciyla hazirlanmis olup, higbir konuda yatirim énerisi olarak yorumlanmamalidir. Tirkiye Vakiflar Bankasi T.A.O. bu raporda yer alan bilgilerde daha 6nceden bilgilendirme yapmaksizin
kismen veya tamamen degisiklik yapma hakkina sahiptir.



