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Giindem

e Turkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi (TCMB) Agustos ayl Para Politikasi Kurulu (PPK) toplantisinda politika faiz oranini
beklentilerin Gzerinde siirpriz bir sekilde 750 baz puan artirarak %25’e yikseltti. Beklentiler faiz oraninin %20’ye yikseltilecegi
yoniindeydi.

e Hazine ve Maliye Bakanligi, diin iki ihale diizenledi. 2 yil (728 giin) vadeli, 6 ayda bir kupon 6demeli ABD dolari cinsi devlet
tahvilinin dogrudan satisinin yapildigi ilk ihalede, nominal satis 14 milyar 61 milyon lira, net satis 25 milyar 366.5 milyon lira
olarak gerceklesti. ihalede reel basit faiz eksi %11.23, reel bilesik faiz ise eksi %10.91 oldu. Piyasa yapicilarindan 74 milyar 882
milyon liralik teklif alindi ve bu kesime 20 milyar liralik satis yapildi. 2 yil (728 giin) vadeli, 6 ayda bir kira 6demeli ABD dolari
cinsi kira sertifikasi dogrudan satisinin gergeklestigi ikinci ihalede, nominal satis 9 milyar 113 milyon lira, net satig 7 milyar
980.5 milyon lira olarak gergeklesti. ihalede basit faiz %$21.07, bilesik faiz ise %22.18 oldu. Kamudan gelen 1 milyar liralk
teklifin tamaminin karsilandigi ihalede, piyasa yapicilarindan 12 milyar 133 milyon liralik teklif alindi ve bu kesime 7 milyar
500 milyon liralik satis yapildi. Hazine boylece, 2 ihalede toplam 61 milyar 847 milyon lira borglandi.

e Dayanikli mal siparisleri Temmuz ayinda bir 6nceki aya gére %4 disus beklentilerinin Gstlinde %5.2 geriledi. Veri, Haziran
ayinda %.4.4 artis gostermisti.

e Chicago Fed ulusal aktivite endeksi Haziran ayindaki -0.33’ten Temmuz ayinda 0.12 seviyesine yiikseldi.

e Haftalk issizlik maas basvurulari 240 bin olan beklentilerin altinda 230 bin kisi oldu.

e Kansas Fed imalat endeksi Temmuz ayindaki -20 seviyesinden Agustos ayinda 12 seviyesine yukseldi.

e Boston Fed Baskani Susan Collins, ABD Merkez Bankasi (Fed)'nin yeniden faiz artirmasina gerek kalmayacak bir konumda
olabilecegini ve daha fazla eylem segenegini agik tutabilecegini séyledi.

e Almanya ekonomisi 2023 yilinin ikinci ¢ceyreginde bir 6nceki yilin ayni donemine gére beklentilere paralel %0.2 daraldi.

e Almanya Merkez Bankasi (Bundesbank) Baskani Joachim Nagel, Euro Bolgesi'ndeki cekirdek enflasyonun yapiskan olmaya
devam ettigini ve para politikasinin fiyat artisindan daha inatgi olmasi gerektigini séyledi.

e ingiltere’de tiiketici gliven endeksi Agustos ayinda -30’dan -25 seviyesine yiikseldi.

Piyasalar

ABD’de endeksler diin saticili kapandi. ABD 2 ve 10 yillik tahvil getirilerinde yukari yonlii hareketler kaydedildi. Dolar gelismis ve
gelismekte olan tlke para birimleri karsisinda deger kazandi ve dolarin baslica alti para birimi karsisindaki degerini gosteren dolar
endeksi yiikseldi. Asya borsalarinda diin teknoloji hisseleri 6nciliglinde diin satis baskisi hakimdi. Avrupa endekslerinde ise karisik
bir gériiniim hakimdi. Kiresel piyasalar bugiin ise Fed Baskani Powell’in Jackson Hole’de yapacagi konusmaya odaklandi.

Yukselisini koruyamayan EUR/USD paritesi diin 1.0809 ile 13 Haziran’dan bu yana ki en disik seviyeden kapandi. Bu sabah da
disislin devam ettigi parite 1.08 seviyesinin altinda hareket ediyor.

Fed Baskani Powell'in faizlerin gelecek seyrine yonelik konusmasi 6ncesinde altin fiyatlari ylikselisini stirdiirdii. Gunlik bazda ise
%0.16 artisla 1,917 dolar/ons seviyesinden kapanis gerceklestiren altin fiyatlar, yeni giinde 1,911 dolar/ons seviyelerinde saticili
seyrediyor. Ham petrol stoklarindaki azalisin etkisiyle petrol fiyatlari yikseldi. ABD ham petroli glinliik bazda %0.77 artisla 79.52
dolar/varil seviyesinden kapanis gerceklestirirken, brent petrolde giinliik yukselis %0.18 oldu.

TCMB'nin diin beklentilerin oldukga tizerinde bir faiz artirimi yapmasinin ardindan TL’de hizh bir deger kazanci yasandi. USD/TL kuru
kararin ardindan 25.3 seviyesine kadar geri ¢ekildikten sonra giinii 25.7824’ten sonlandirdi. EUR/TL kurunun da geri ¢ekilmeyle
27.7337’den kapandigi giinde sepet kur (0.5*€+0.5*S) da duslsle 26.7580’den kapandi. USD/TL kuru bu sabah 25.90 seviyesinin
lizerinde hareket ediyor. TCMB kararinin ardindan bankacilik hisse endeksi glinliik bazda %8.45 deger kazanirken, sinai endeksi %3.27
deger kaybetti. Bankacilik hisselerine gelen alimlarin faiz aonrasinda hizlanmasina ragmen BIST 100 endeksi karsilastigi satislar
sonucunda %1.46 gerileyerek 7,491 seviyesinden kapanis gergeklestirdi. Karar sonrasinda, 2 yillik gdsterge tahvil getirisi bir dnceki
giine gore 3.18 puan ylikselisle %21.94’ten, 10 yillik gosterge tahvil getirisi ise 9 baz puan yiikselisle %19.04’ten kapandi.
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Bugtlin yurt icinde reel kesim gliven endeksi ve kapasite kullanim orani verileri takip edilecek. Yurt disinda ise Fed Bagkani Powell’in
Jackson Hole Sempozyumu’nda yapacagi konusma yakindan takip edilecekken, Almanya’da ikinci ceyrek blylime verisi ve is diinyasi
guven endeksi verileri 6ne ¢ikiyor.

Agiklanacak Veriler
Saat (TSi)  Ulke Agiklanacak Veriler Onemi Onceki Beklenti
10:00 Tiirkiye Reel Kesim Giiven Endeksi (Agustos) Dusuk 106.8 --
10:00 imalat Sanayi Kapasite Kullanim Orani (Agustos) Dustk %77.1 --
03:00 ABD Jackson Hole Sempozyumu Yuksek -- --
17:00 Michigan Universitesi Tiketici Giiven Endeksi (Agustos) Yuksek 71.6 71.2
17:05 Fed Baskani Powell'in Konusmasi Yuksek -- --
22:00 Euro Bolgesi  ECB Baskani Lagarde'nin Konugmasi Yuksek -- --
09:00 Almanya GSYH (2.¢eyrek, y-y) Yiksek -%0.2  -%0.2 (Aciklandi)
11:00 IFO is Diinyasi Giiven Endeksi (Agustos) Yiksek 87.3 86.7
02:01 ingiltere Tuketici Gliven Endeksi (Agustos) Orta -30 -25 (Agiklandi)

VakifBank Ekonomik Arastirmalar Midiirligii| istanbul



FINANSAL GOSTERGELER

¥ veri | pans | oo | o[ veo |

DOViz
USD/TRY 25.7824 -5.14 -4.62 37.79
EUR/TRY 27.7337 -5.87 -5.70 38.92
‘G~ Sepet (0.55+0.5€) 26.7581 -5.52 -5.18 38.37
': USD/TRY 3M Imp. Vol. 20.6050 12.31 5.75 71.11
g USD/TRY Future 26.0628 ) -5.06 -4.79 36.35
= FAiz
Gosterge Tahvil Getirisi* 20.82 2.12 2.94 11.74
Gosterge Eurobond Getirisi(2030)* 8.26 -0.23 -0.28 -0.10
5Y CDS 380.17 -6.65 -8.74 -24.93
DOViz
Dolar Endeksi 103.98 0.54 0.40 0.44
EUR/USD 1.08 -0.46 -0.57 1.38
usD/JpPY 145.87 0.72 0.03 11.58
GBP/USD 1.26 -1.00 -1.15 4.60
USD/CHF 0.88 0.76 0.71 -4.39
EUR/JPY 157.64 0.20 -0.56 13.04
FAiz*
2Y ABD Hazine Tahvil Getirisi 5.02 0.07 0.06 0.62
10Y ABD Hazine Tahvil Getirisi 4.24 0.04 -0.07 0.40
2Y Almanya Hazine Tahvil Getirisi 2.97 0.00 -0.13 0.28
10Y Almanya Hazine Tahvil Getirisi 2.52 0.00 -0.18 -0.17
KREDI
iTraxx Crossover 414.89 0.28 -2.19 -12.74
ABD 5Y CDS 44.00 2.93 7.34 60.05
— Endonezya 5Y CDS 84.92 6.15 -1.83 -13.37
g Cin 5Y CDS 81.12 1.21 2.48 5.76
- ingiltere 5Y CDS 29.62 -0.77 1.44 6.66
g Almanya 5Y CDS 16.50 -0.18 9.93 -13.20
> ispanya 5Y CDS 48.21 -0.35 -4.12 -12.92
Portekiz 5Y CDS 45.21 -0.40 -2.31 -18.33
irlanda 5Y CDS 25.12 -0.99 1.70 -9.54
Cekya 5Y CDS 33.15 -0.72 -0.27 -27.11
italya 5Y CDS 87.12 -0.05 -3.31 -34.01
Gliney Afrika 5Y CDS 249.75 -0.80 -4.33 -0.25
Macaristan 5Y CDS 147.51 -1.21 -6.24 -26.90
Brezilya 5Y CDS 178.60 1.27 -4.14 -28.69
Polonya 5Y CDS 63.17 -1.74 -7.40 -45.02
Romanya 5Y CDS 161.21 -1.68 -2.92 -42.87
EMTIA
Altin ($/ons) 1917.43 0.16 1.51 5.14
ABD Ham Petrolii ($/varil) 79.52 0.77 -1.13 -0.80
Brent Petrol ($/varil) 83.36 0.18 -0.90 -2.97
Bloomberg Emtia Endeksi 104.89 0.24 1.08 -7.02
Baltik Kuru Yiik Endeksi 1110.00 -3.56 -10.99 -11.20
*: Puan Degisim
Ekonomik Arastirmalar Mudiirligu ekonomik.arastirmalar@vakifbank.com.tr
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