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Giindem

e TCMB parasal sikilagma surecini destekleyecek segici kredi ve miktarsal sikilagtirma kararlari agikladi. Buna goére; kredi
buyumesine gore menkul kiymet tesisi kapsaminda %3 olan TL ticari krediler icin aylik buylime sinirinin %2.5 olarak
belirlenmesine karar verildi. ihracat, yatirim, tarim ve esnaf kredileri bu sinirlandirmanin disinda tutuldu. Tasit kredilerinde
%3 olan bliyime sinirinin %2 olarak belirlenmesine, ihtiyag¢ kredilerinde degisiklige gidilmeyerek %3 sinirinin korunmasina
karar verildi. Faiz oranina gore menkul kiymet tesisi uygulamasi sadelestirilerek, ihracat ve yatirim kredileri hari¢ TL ticari
kredilerde birinci kademe kaldirilarak faiz sinirinin tek kademe olarak uygulanmasina karar verildi. Kredi karti nakit
kullanimlarina ve kredili mevduat hesaplarina uygulanan aylik azami faiz orani %2.89'a yukseltildi.

e TCMB, ihracatgilarin finansmana erisimini desteklemek amaciyla reeskont kredilerinin glnlik limitini 1.5 milyar Tl'ye
yiikseltti. Reeskont kredilerinde KOBI payinin artiriimasina ve kullandirnmlarda ihracat artis performansinin dikkate alinmasina
karar verildi. Reeskont kredisi kullaniminda %30 ilave ihracat bedeli satis kosulu kaldirildi. Reeskont kredi vadesi boyunca
verilen doviz almama taahhidinden, ithalat 6demeleri kapsamindaki doviz alimlari istisna tutuldu.

e TCMB verilerine gore finansal hizmetler gliven endeksi (FHGE) Temmuz'da 3.7 puan artarak 162.3 oldu.

e Hazine ve Maliye Bakanhgi, TL cinsinden 5 Yil (1.820 giin) vadeli sabit kuponlu tahvil ihalesinde net 10 milyar 818 milyon TL
satis yapti. ihale 6ncesi yapilan 9 milyar TL ROT satisla birlikte toplam satis tutari 19 milyar 818 milyon TL'ye ulasti.

e Chicago Fed ulusal aktivite endeksi Haziran ayinda -0.32 seviyesine gerileyerek beklentilerin altinda gergeklesti.

e imalat sektdrii PMI Temmuz ayinda énciil verilere gére 49 seviyesine yiikselerek beklentilerin iistiinde gerceklesti. Hizmet
sektdérii PMI ise 52.4 seviyesine gerileyerek beklentilerin altinda kaldi. imalat ve hizmet sektérlerini kapsayan bilesik PMI
Temmuz ayinda 1.2 puan distsle 52'ye geriledi. Bu, 5 ayin en dusuk seviyesi oldu.

e Euro Bolgesi'nde imalat PMI Temmuz ayinda oncil verilere gore 42.7; hizmet sektori PMI ise 51.1 seviyesine gerileyerek
beklentilerin altinda gercgeklesti.

e Almanya’da imalat sektérii PMI Temmuz ayinda oncil verilere gore 38.8; hizmet sektérii PMI ise 52 seviyesine gerileyerek
beklentilerin altinda kaldi.

e Fransa’da imalat sektérii PMI Temmuz ayinda oncll verilere gére 44.5 seviyesine; hizmet sektérii PMI ise 47.4 seviyesine
gerileyerek beklentilerin altinda gergeklesti.

e Ingiltere’de &nciil verilere gére imalat PMI Temmuz ayinda 45 seviyesine geriledi. Hizmet sektdrii PMI ise 51.5 seviyesine
gerileyerek 50 esik seviyesinin lzerinde kaldi.

e Glney Kore Merkez Bankasi (BoK) tarafindan agiklanan énciil verilere gore Giiney Kore ekonomisi 2023'(in ikinci ceyreginde
yilhk bazda %0.9 buyudu.

Piyasalar

ABD’de endeksler Fed toplantisi dncesi haftaya alicili basladi. ABD 2 ve 10 yillik tahvil getirilerinde yukari yonlu hareketler kaydedildi.
Dolar basta euro olmak uzere gelismis ve gelismekte olan Ulke para birimleri karsisinda deger kazandi ve dolarin baslica alti para
birimi karsisindaki degerini gosteren dolar endeksi ylkseldi. Asya’da endeksler Cin’in emlak piyasasina destek saglayacagi yontindeki
actklamalarinin ardindan yiikseldi. Avrupa’da ise endeksler haftanin ilk islem gliniinde karisik kapandi.

Dun agiklanan ve beklentilerin altinda kalan Euro Bolgesi 6ncul PMI verisinin ardindan EUR/USD paritesinde disls yasandi ve parite
son iki haftanin en disiik seviyesi olan 1.1062’den kapandi. Parite bu sabah 1.1070 seviyesinin lizerinde hareket ediyor.

Dolar endeksindeki yikselisin yani sira ABD 2 ve 10 yillik tahvil getirilerindeki yikselisin etkisiyle altin fiyatlari haftanin ilk islem
guniinde geriledi. Gunluk bazda %0.29 dusUsle 1,954 dolar/ons seviyesinden kapanis gergeklestiren altin fiyatlari, yeni giinde 1,962
dolar/ons seviyelerinde alicili seyrediyor. Cin'in ekonomik biyimeyi desteklemek i¢in daha fazla dnlem almasi ve talep gérinimuini
iyilestirici etki yaratmasiyla petrol fiyatlari yikseldi. ABD ham petroli ginlik bazda %2.27 artisla 78.81 dolar/varil seviyesinden
kapanis gergeklestirirken, brent petrolde yiikselis %2.06 oldu.
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Haftanin ilk islem giiniinde TL, dolar karsisinda giinlik olarak %0.19 deger kazanirken, euro karsisinda ise giinliik olarak %0.11 deger
kaybetti. USD/TL kuru giini 26.9217’den dususle ve EUR/TL kuru ise 30.0457’den yikselisle sonlandirdi. Boylece sepet kur
(0.5*$+0.5*€) haftanin ilk is gliniin(i 28.4837’den yataya yakin sonlandirmis oldu. USD/TL kuru bu sabah diinki kapanisinin hemen
altinda hareket ediyor. Borsa istanbul'da endeksler haftanin ilk islem giiniinii karisik tamamladi. Bankacilik hisse endeksi %0.14
gerilerken, sinai endeksi %0.95 deger kazandi. S6z konusu ortamda BIST 100 endeksi ise %0.12 yiikselisle 6,695 seviyesinden
kapanarak tarihi yiksek seviyesini yeniledi. Dun 2 yillik gbsterge tahvil getirisi bir dnceki gline gore 41 baz puan dususle %15.94’ten,
10 yillik gésterge tahvil getirisi de 17 baz puan disisle %18.74’ten kapandi.

Buglin yurt icinde Temmuz ay!i reel kesim gliven endeksi ve imalat sanayi kapasite kullanim orani verileri agiklanacak. Yurt disinda
ise ABD tarafinda Temmuz ay! tuketici giiven endeksi ve Almanya tarafinda Temmuz ayi IFO is diinyasi gliven endeksi verileri takip

edilecek.

Aciklanacak Veriler
Saat (TSi) Ulke Agiklanacak Veriler Onemi Onceki Beklenti
10:00 Turkiye Reel Kesim Gliven Endeksi (Temmuz) Disiik 108.2 -
10:00 imalat Sanayi Kapasite Kullanim Orani (Temmuz) Diisiik %76.8 --
16:00 ABD CaseShiller Konut Fiyat Endeksi (Mayis, a-a) Disiik %1.7 %1.2
17:00 Conference Board Tiketici Gliven Endeksi (Temmuz) Yiiksek 109.7 111.5
17:00 Richmond Fed imalat Endeksi (Temmuz) Disiik -7 -
11:00 Almanya IFO I Diinyasi Giiven Endeksi (Temmuz) Yiiksek 88.4 88
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¥ veri | pans | oo | o[ veo |

DOViz
USD/TRY 26.9217 -0.19 2.23 43.87
EUR/TRY 30.0457 0.11 1.74 50.50
‘G Sepet (0.5$+0.5€) 28.4837 -0.03 1.97 47.30
|: USD/TRY 3M Imp. Vol. 23.0220 0.67 13.76 91.18
g USD/TRY Future 27.0182 ) -0.19 1.66 41.34
= FAiz
Gosterge Tahvil Getirisi* 11.91 0.55 2.20 2.83
Gosterge Eurobond Getirisi(2030)* 8.42 -0.01 -0.12 0.05
5Y CDS 436.81 0.24 -1.02 -13.75
DOViz
Dolar Endeksi 101.35 0.27 1.51 -2.10
EUR/USD 1.11 -0.55 -1.53 3.75
usD/JpPY 141.44 -0.25 1.97 8.19
GBP/USD 1.28 -0.18 -1.83 6.53
USD/CHF 0.87 0.46 1.07 -5.98
EUR/JPY 156.51 -0.79 0.42 12.23
FAiz*
2Y ABD Hazine Tahvil Getirisi 4.90 0.05 0.16 0.49
10Y ABD Hazine Tahvil Getirisi 3.86 0.02 0.06 0.03
2Y Almanya Hazine Tahvil Getirisi 3.18 -0.05 -0.07 0.50
10Y Almanya Hazine Tahvil Getirisi 2.39 -0.04 -0.06 -0.30
KREDI
iTraxx Crossover 389.95 0.70 -0.86 -18.33
ABD 5Y CDS 33.00 0.00 0.03 20.04
— Endonezya 5Y CDS 81.41 -0.58 0.24 -16.95
g Cin 5Y CDS 62.77 -0.74 241 -18.16
[ ingiltere 5Y CDS 28.63 -0.31 -0.49 3.10
g Almanya 5Y CDS 14.00 -0.07 -3.58 -26.35
> ispanya 5Y CDS 47.76 -1.18 -3.24 -13.73
Portekiz 5Y CDS 45.75 -1.23 -3.40 -17.36
irlanda 5Y CDS 24.15 -0.29 -2.54 -13.04
Cekya 5Y CDS 33.15 -0.18 -0.33 -27.11
italya 5Y CDS 87.12 -1.69 -2.79 -34.01
Gliney Afrika 5Y CDS 243.30 -0.77 -2.25 -2.83
Macaristan 5Y CDS 156.41 0.03 0.06 -22.48
Brezilya 5Y CDS 171.87 -1.18 -2.43 -31.37
Polonya 5Y CDS 69.66 -0.06 -0.09 -39.37
Romanya 5Y CDS 170.07 0.06 0.09 -39.73
EMTIA
Altin ($/ons) 1954.51 -0.29 -0.01 717
ABD Ham Petrolii ($/varil) 78.81 2.27 6.26 -1.68
Brent Petrol ($/varil) 82.74 2.06 5.40 -3.69
Bloomberg Emtia Endeksi 107.65 1.37 3.92 -4.57
Baltik Kuru Yiik Endeksi 967.00 -1.12 -9.88 -22.64
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Bu rapor Turkiye Vakiflar Bankasi T.A.O. tarafindan giivenilir olduguna inanilan kaynaklardan saglanan bilgiler kullanilarak hazirlanmistir. Turkiye Vakiflar Bankasi T.A.O. bu bilgi ve verilerin dogrulugu
hakkinda herhangi bir garanti vermemekte ve bu rapor ve igindeki bilgilerin kullaniimasi nedeniyle dogrudan veya dolayli olarak olusacak zararlardan dolayi sorumluluk kabul etmemektedir. Bu rapor
sadece bilgi vermek amaciyla hazirlanmis olup, higbir konuda yatirim énerisi olarak yorumlanmamalidir. Tirkiye Vakiflar Bankasi T.A.O. bu raporda yer alan bilgilerde daha 6nceden bilgilendirme yapmaksizin
kismen veya tamamen degisiklik yapma hakkina sahiptir.



