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Gilindem

e ABD’deimalat sektéri PMI 6nciil verilere gére Temmuz ayinda beklentilerin Gzerinde gercekleserek Haziran ayindaki 52.7’den
52.3 seviyesine geriledi. Hizmet sektdri PMI ise 6ncil verilere gore 47 seviyesine gerileyerek beklentilerin altinda kaldi ve 50
esik seviyesinin altinda gerceklesti.

e ABD Hazine Bakani Janet Yellen, ABD'de ekonomik biiylimenin yavaslamakta oldugunu ve bir resesyon riskinin bilincinde
olduklarini belirtirken, bir daralmanin kaginilmaz olmadigini vurguladi.

e Euro Bolgesi’'nde imalat sektorii PMI oncil verilere gére Temmuz ayinda 49.6 ile 50 esik seviyesinin altina geriledi. Hizmet
sektorli PMI ise Temmuz’'da 6nciil verilere gére 50.6 seviyesine indi. S6z konusu disls, Bolge ekonomisinde enflasyonun
etkilerini yansitti.

e Avrupa Merkez Bankasi (ECB) Baskani Christine Lagarde, faiz oranlarini enflasyon %2 hedefine geri gelene kadar
yukselteceklerini soyledi.

e ECB lyesi ve Avusturya Merkez Bankasi Bagkani Robert Holzmann, ECB'nin Eylil ayinda yeni bir biyiik faiz artinmi yapip
yapmamaya karar vermeden 6nce ekonomik durumu degerlendirecegini ifade etti.

e ECB Yonetim Konseyi lyesi ve Slovakya Merkez Bankasi Baskani Peter Kazimir, Eylil ayinda yapilacak toplantida ECB'nin 25
veya 50 baz puan faiz artirmasinin mimkin oldugunu belirtti.

e Almanya’da imalat ve hizmet sektéri PMI Temmuz’'da oncil verilere goére 49.2 ile 50 esik seviyesinin altina gerileyerek
beklentilerin altinda gergeklesti. Euro Bolgesi’'nin en bliyiik ekonomisi olan Almanya’da oncil veriler, olumsuz gériinime
isaret etti.

e Fransa’daimalat sektori PMI Temmuz ayinda 6ncl verilere gore 50 esik seviyesinin altinda 49.6 olurken, hizmet sektéri PMI
ise 52.1 ile beklentilerin altinda gercgeklesti.

e ingiltere’de imalat sektdrii PMI Temmuz ayinda 6nciil verilere gdre beklentilerin lizerinde gercekleserek 52.2 seviyesine
geriledi. Hizmet sektorti PMI ise oncil verilere gore 53.3’e geriledi ancak beklentilerin tizerinde gercgeklesti.

e ingiltere hiikiimeti, Avrupa Birligi (AB)’nin, Brexit anlasmasinin Kuzey irlanda Protokolii'nii ihlal ettigi gerekgesiyle tlkelerine
karsi yeni hukuki stire¢ baglatmasi nedeniyle hayal kirikligina ugradiklarini bildirdi.

e Japonya’da imalat sektérii PMI Temmuz ayinda 6nciil verilere gore 52.2’ye, hizmet sektorii PMl ise 51.2 seviyesine indi.

e Rusya Merkez Bankasi, politika faizini 150 baz puan indirimle %8'e ¢ekti. Boylelikle, politika faizi savas dncesi seviyenin altina
geriledi.
e Paraguay Merkez Bankasi (BCP) gosterge faiz oranini 25 baz puan artirarak %8’e yikseltti. Boylece BCP st liste 12.toplantida
da faiz artirmis oldu ve gegen yil Agustos ayindan bu yana toplam 700 baz puan faiz artisi gergeklestirdi.
Piyasalar

Kiresel piyasalarda resesyon endiseleri artarak devam ederken, ABD’de endeksler haftanin son islem giintinde saticili kapandi. ABD
2 ve 10 yillik tahvil getirilerinde sert diistsler kaydedildi. Dolar gelismis ve gelismekte olan {ilke para birimleri karsisinda karisik
seyretti ve dolarin baslica alti para birimi karsisindaki degerini gosteren dolar endeksi yataya yakin geriledi. Asya’da endeksler haftayi
ekside tamamladi. Avrupa borsalarinda ise hafif alicili bir seyir hakimdi.

Avrupa Merkez Bankasi’nin faiz artinminin ardindan hizli sekilde ytikselen EUR/USD paritesi Cuma guni yukselisini strdiiremedi ve
gunlik bazda %0.18 dustgsle 1.0210°dan kapandi. Parite bu sabah ise 1.02 seviyesinin altinda hareket ediyor. Carsamba giinii sona
erecek Fed toplantisi 6ncesinde artan faiz artirrm beklentilerinin dolari desteklemesi paritenin yeni haftaya dusisle baslamasina
neden oldu.

Dolar endeksindeki hafif geri ¢ekilmenin yani sira ABD 2 ve 10 yillik tahvil getirilerindeki sert diislisiin etkisiyle altin fiyatlari haftanin

son islem gintnde yikseldi. Ginlik bazda %0.46 artisla 1,726 dolar/ons seviyesinden kapanis gerceklestiren altin fiyatlari, yeni
giinde 1,724 dolar/ons seviyelerinde saticili seyrediyor. Resesyona yo6nelik endiselerin etkisiyle petrol fiyatlari Cuma giinki
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islemlerde geriledi. ABD ham petroli glinliik bazda %0.74 duslsle 97.71 dolar/varil seviyesinden giinu sonlandirirken, bu sabah 94
dolar/varil seviyelerinde seyrediyor.

Gegen hafta TL, dolar karsisinda haftalik bazda %0.19 ile sinirh deger kaybederken, euro karsisinda ise haftalik bazda %3.25 deger
kaybetti. Haftanin son is glininde ise, kurlardaki hareket sinirli oldu. USD/TL kuru giini 17.7173’ten sinirl artisla sonlandirdi. EUR/TL
kuru ise Cuma giinii 17.1180’den yataya yakin kapanis gerceklestirdi. Béylece sepet kur (0.5*$+0.5*€) Cuma giniinii 17.9177’den
yatay sonlandirmis oldu. USD/TL kuru bu sabah Cuma giinkii kapanisinin {izerinde hareket ediyor. Borsa istanbul'da islem géren
endeksler haftanin son islem glintinu primli tamamladi. Bankacilik hisse endeksinin %1.05, sinai endeksinin %0.12 yiikselis kaydettigi
ginde BIST 100 endeksindeki ylikselis %0.20 oldu. BIST 100 endeksindeki haftalik kazang ise %5.62 oldu ve endeks 2,516 seviyesinden
kapanis gercgeklestirdi. Cuma glinli 2 yillik gosterge tahvil getirisi bir dnceki gline gére 43 baz puan dislsle %22.70'ten, 10 yilhk
gosterge tahvil getirisi 5 baz puan dislsle %16.89’dan kapandi.

Yurticinde bugiin kapasite kullanim orani ve reel kesim giiven endeksi aciklanacak. Almanya’da IFO endeksi takip edilecek. Bu hafta
yurticinde Persembe giini agiklanacak Enflasyon Raporu takip edilecek. Haftanin en 6nemli gindemi ise Carsamba glinii sona erecek
Fed toplantisi olacak.

Agiklanacak Veriler

Saat (TSi)  Ulke Agiklanacak Veriler Onemi Onceki Beklenti
10:00 Turkiye imalat Sanayi Kapasite Kullanim Orani (Temmuz) Dustk %77.6 --
10:00 Reel Kesim Guiven Endeksi (Temmuz) Dustk 106.4 --
15:30 ABD Chicago Fed Ulusal Aktivite Endeksi (Haziran) Orta 0.01 --
17:30 Dallas Fed imalat Endeksi (Temmuz) Diisiik -17.7 =
11:00 Almanya IFO is Diinyasi Giiven Endeksi (Temmuz) Yuksek 92.3 90.2
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¥ veri | pans | oo | o[ veo |

DOViz
USD/TRY 17.7173 0.05 0.19 35.06
EUR/TRY 18.1180 -0.02 3.25 22.12
‘G~ Sepet (0.55+0.5€) 17.9177 0.01 2.55 28.19
|: USD/TRY 3M Imp. Vol. 29.0450 -0.15 -4.44 -50.85
g USD/TRY Future 17.7886 ) -0.06 0.55 32.36
= FAiz
Gosterge Tahvil Getirisi* 21.13 -0.11 -1.46 -1.12
Gosterge Eurobond Getirisi(2030)* 10.96 0.30 -7.07 3.23
5Y CDS 843.72 1.32 -3.51 50.69
DOViz
Dolar Endeksi 106.73 -0.17 -1.23 10.93
EUR/USD 1.02 -0.18 1.22 -9.60
usD/JpPY 136.05 -0.96 -1.79 17.98
GBP/USD 1.20 0.08 1.27 -10.90
USD/CHF 0.96 -0.54 -1.52 4.59
EUR/JPY 138.95 -1.08 -0.52 6.66
FAiz*
2Y ABD Hazine Tahvil Getirisi 2.99 -0.10 -0.14 2.22
10Y ABD Hazine Tahvil Getirisi 2.78 -0.13 -0.15 1.14
2Y Almanya Hazine Tahvil Getirisi 0.39 -0.27 -0.06 0.99
10Y Almanya Hazine Tahvil Getirisi 1.02 -0.20 -0.11 1.15
KREDI
iTraxx Crossover 537.44 0.76 -14.20 121.93
ABD 5Y CDS 21.02 0.10 0.05 71.87
Endonezya 5Y CDS 137.28 -2.17 -14.71 82.09
Z)- Cin 5Y CDS 81.20 -2.33 -6.78 97.33
(a] ingiltere 5Y CDS 17.43 -0.29 1.22 66.48
E Almanya 5Y CDS 17.04 0.00 0.12 87.67
E ispanya 5Y CDS 62.91 -5.60 -7.19 79.33
Portekiz 5Y CDS 60.43 -7.60 -7.46 88.37
irlanda 5Y CDS 20.45 -0.20 0.94 31.85
Cekya 5Y CDS 47.33 -0.06 4.69 29.99
italya 5Y CDS 163.89 -1.46 1.43 76.99
Gliney Afrika 5Y CDS 327.73 0.09 -10.09 64.14
Macaristan 5Y CDS 206.45 -0.92 -3.37 325.85
Brezilya 5Y CDS 292.77 0.32 -9.10 45.85
Ukrayna 5Y CDS 14708.91 3.24 17.17 2242.22
Polonya 5Y CDS 131.74 1.54 1.47 225.20
Romanya 5Y CDS 306.67 0.05 -0.17 302.08
EMTIA
Altin ($/ons) 1726.46 0.46 1.15 -4.13
ABD Ham Petrolii ($/varil) 97.71 -0.74 -1.89 28.58
Brent Petrol ($/varil) 103.20 -0.64 2.02 30.67
Bloomberg Emtia Endeksi 116.52 0.58 2.69 17.15
Baltik Kuru Yiik Endeksi 2146.00 1.32 -0.19 -6.08
*: Puan Degisim
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