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Giindem

e Kapasite kullanim orani, bir 6nceki aya gore 0.6 puan artarak %76 seviyesinde gergeklesti.

e Reel kesim gliven endeksi, bir dnceki aya gore 0.3 puan artarak 108.3 seviyesinde gercgeklesti.

e  KOBI taniminda degisiklige gidildi ve bilanco sinir 250 milyon liradan 500 milyon liraya cikarildi. KOBI’ler igin 250 olan galisan
sayisinda ise degisiklige gidilmedi. Ayrica mikro isletme ve orta isletme taniminda yer alan parasal sinirlar da iki katina gikarildi.
Buna gore mikro isletmelerin yillik net satis hasilati veya mali bilango blyuklik sarti 5 milyon liradan 10 milyon liraya gikarildi.
Kiguk isletme taniminda ise bu tutarlar 50 milyon liradan 100 milyon liraya ¢ikarildi.

e Fed'in 2 ve 3 Mayis tarihlerinde gergeklestirdigi para politikasi toplantisinin diin yayimlanan tutanaklarina gére bazi yetkililer
Mayis toplantisinda faiz artinmlarina olan gereksinimin azaldigini belirtirken diger yetkililer ise ylksek seyrini koruyan
enflasyonun yarattigi riskler nedeniyle merkez bankasinin segeneklerini agik tutmasi gerektigi uyarisinda bulundu.

e Fed Yonetim Kurulu Ulyesi Christopher Waller, enflasyon konusunda beklenen ilerlemenin olmamasinin kendisini
endiselendirdigini belirtirken, Haziran toplantisinda faizin sabit birakilmasinin miimkin olabilecegini séyledi. Ancak Waller,
bir toplantida faiz artirimi yapilmamasinin faiz artirrminin sona erdigi anlamina gelmeyecegini vurguladi.

e ABD Hazine Bakani Yellen, Hazine'nin yeterli nakdinin 1 Haziran itibariyle bitebilecegi uyarisini tekrarladi.

e Uluslararasi kredi derecelendirme kurulusu Fitch Ratings, federal borglanma tavaninin artirilmasi konusunda surdirilen
mizakerelerden sonug alinamayacagi endiselerine isaret ederek ABD'nin AAA olan kredi notunu olasi bir indirim icin izlemeye
ald.

e Avrupa Merkez Bankasi (AMB) Baskani Christine Lagarde bankanin enflasyonla miicadelede kararl oldugunu ve faizleri
yeterince sinirlayici seviyelere getireceklerini belirtti.

e Almanya’da IFO is diinyasi giiven endeksi Mayis ayinda 91.7 seviyesine gerileyerek beklentilerin altinda gergeklesti.

e Almanya ekonomisi 2023 yilinin ilk ceyreginde bir dnceki yilin ayni ceyregine gére %0.5 daraldi. Ulke ekonomisi bir énceki
ceyrege gore ise %0.3 daralarak teknik resesyona girdi.

e Almanya’da tiketici gliven endeksi Haziran ayinda -24.2 seviyesinde beklentilerin hafif altinda gerceklesti.

e Ingiltere Maliye Bakani Jeremy Hunt, enflasyonun Nisan ayinda %8.7'ye gerilemesine ragmen gida enflasyonunun endise
verici sekilde yiksek oldugunu belirtti.

e Avrupa Birligi (AB) Komisyonu, tye ulkelerden birlik mali kurallarina uymalari ve yirirlikteki enerji destek 6nlemlerini bu yil
sonuna kadar azaltmalarini talep etti.

e Uluslararasi Para Fonu (IMF) Baskani Kristalina Georgieva, heniiz faizlerin diistriilmesi igin erken oldugunu, bu hamlelerin
2025'in baslari gibi beklenebilecegini ifade etti.

Piyasalar

ABD’de borg tavanina iligkin belirsizliklerden kaynakl endiseler piyasalarda etkili olmaya devam ediyor. ABD’de endeksler diin yine
geriledi. ABD 2 ve 10 yillik tahvil getirilerinde yukari yonli hareketler kaydedildi. Dolar basta euro olmak izere gelismis ve gelismekte
olan llke para birimleri karsisinda deger kazandi ve dolarin baslica alti para birimi karsisindaki degerini gosteren dolar endeksi diin
ylkseldi. Borg limitine iliskin gelismelerin yakindan takip edildigi Asya borsalarinda satis baskisi hakimdi. Avrupa’da endeksler yine
saticili kapandi.

Glvenli liman alimlariyla dolarda yasanan yikselis EUR/USD paritesine dusus olarak yansiyor. Bu nedenle diin distsle 1.0748’den
kapanan parite bu sabah da diistsle agildi ve 1.0740 seviyesinin altinda hareket ediyor.

Dolar endeksindeki yiikselisin etkisiyle altin fiyatlari dink( islemlerde geriledi. Gunlik bazda %0.90 dislsle 1,957 dolar/ons
seviyesinden kapanis gergeklestiren altin fiyatlari, yeni glinde 1,956 dolar/ons seviyelerinde hafif saticili seyrediyor. OPEC+'in petrol
Uretimini azaltmasi ihtimalinin fiyatlanmasiyla petrol fiyatlari dinkdi islemlerde yiikseldi. ABD ham petroli giinlik bazda %2.06 artisla
74.37 dolar/varil seviyesinden kapanis gerceklestirirken, brent petrolde ylkselis %1.98 oldu.
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USD/TL kuru din giinu 19.8897’den yukselisle sonlandirirken, EUR/TL kuru ise giinii 21.3894’ten yatay sonlandirdi. Béylece sepet
kur (0.5*$+0.5*€) duinki islemlerde giini 20.6396’dan hafif yikselisle sonlandirmis oldu. USD/TL kurunda bu sabah yiikselis var ve
kur dinki kapanisinin (izerinde hareket ediyor. Borsa istanbul'da endeksler giinii saticili tamamladi. Bankacilik hisse endeksinin
%1.96, sinai endeksinin %0.57 deger kaybettigi glinde BIST 100 endeksindeki deger kaybi %1.05 oldu ve endeks 4,424 seviyesinden
guni sonlandirdi. Diin 2 yillik gdsterge tahvil getirisi bir dnceki gliine gore 219 baz puan yikselisle %10.34’ten, 10 yillik gdsterge tahvil
getirisi ise 3 baz puan ylikselisle %9.10’dan kapand:.

Buglin yurt icinde TCMB toplantisi yakindan takip edilecek. Piyasalarda TCMB'nin %8.5 seviyesinde olan politika faizini sabit
birakmasi bekleniyor. Yurt disinda ise ABD’de ve Almanya’da ilk ¢eyrek biiyiime verilerinin yani sira Almanya’nin tiketici gliven
endeksi verileri 6n plana gikiyor.

Aciklanacak Veriler
Saat (TSi) Ulke Aciklanacak Veriler Onemi Onceki Beklenti
14:00 Tiirkiye TCMB Toplantisi ve Faiz Karari Yiksek %8.5 %8.5
15:30 ABD GSYH (1.¢eyrek, revizyon, ¢-¢) Yuksek %2.6 %1.1
15:30 Chicago Fed Ulusal Aktivite Endeksi (Nisan) Orta -0.19 --
15:30 Haftalik issizlik Maagi Bagvurulari Orta 242 bin kisi 245 bin kisi
17:00 Bekleyen Konut Satislari (Nisan, y-y) Orta -%23.2 --
18:00 Kansas Fed imalat Endeksi (Mayis) Dustk -21 -11
09:00 Almanya GSYH (1.¢eyrek, y-y) Yuksek %0.8 -%0.5 (Agiklandi)
09:00 Tuketici Glven Endeksi (Haziran) Yuksek -25.7 -24.2 (Agiklandi)
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¥ veri | pans | oo | o[ veo |

DOViz
USD/TRY 19.8897 0.22 0.75 6.29
EUR/TRY 21.3894 0.02 -0.15 7.14
‘G Sepet (0.5$+0.5€) 20.6396 0.12 0.28 6.73
|: USD/TRY 3M Imp. Vol. 33.8620 -0.18 15.96 181.20
g USD/TRY Future 201899 0.05 0.95 5.62
= FAiz
Gosterge Tahvil Getirisi* 8.81 0.16 -0.88 -0.27
Gosterge Eurobond Getirisi(2030)* 10.23 -0.28 -0.03 1.87
5Y CDS 666.00 -3.52 -3.07 31.50
DOViz
Dolar Endeksi 103.89 0.39 0.98 0.35
EUR/USD 1.07 -0.19 -0.84 0.81
usD/JpPY 139.46 0.64 1.30 6.68
GBP/USD 1.24 -0.37 -0.98 2.65
USD/CHF 0.90 0.41 0.66 -2.21
EUR/JPY 149.91 0.44 0.46 7.50
FAiz*
2Y ABD Hazine Tahvil Getirisi 4.34 0.01 0.19 -0.06
10Y ABD Hazine Tahvil Getirisi 3.72 0.02 0.14 -0.11
2Y Almanya Hazine Tahvil Getirisi 2.86 0.02 0.12 0.17
10Y Almanya Hazine Tahvil Getirisi 2.45 -0.01 0.11 -0.24
KREDI
iTraxx Crossover 444.86 2.82 -1.18 -8.75
ABD 5Y CDS 59.92 3.37 -5.65 117.97
— Endonezya 5Y CDS 91.00 0.90 -0.91 -7.16
g Cin 5Y CDS 69.24 1.51 -8.66 -9.73
[ ingiltere 5Y CDS 24.67 -0.28 -2.62 -11.16
g Almanya 5Y CDS 14.00 -0.14 -0.74 -26.35
> ispanya 5Y CDS 52.80 -0.04 -3.02 -4.62
Portekiz 5Y CDS 51.31 -0.08 -3.99 -7.32
irlanda 5Y CDS 25.67 -0.27 -4.34 -7.56
Cekya 5Y CDS 35.17 -0.17 -0.47 -22.67
italya 5Y CDS 107.42 0.01 -5.70 -18.63
Gliney Afrika 5Y CDS 315.64 0.80 9.91 26.06
Macaristan 5Y CDS 177.10 291 2.88 -12.23
Brezilya 5Y CDS 213.32 0.31 -5.42 -14.82
Polonya 5Y CDS 85.10 -1.16 -7.14 -25.93
Romanya 5Y CDS 201.46 0.02 0.02 -28.60
EMTIA
Altin ($/ons) 1957.01 -0.90 -1.25 7.31
ABD Ham Petrolii ($/varil) 74.37 2.06 2.18 -7.22
Brent Petrol ($/varil) 78.36 1.98 1.82 -8.79
Bloomberg Emtia Endeksi 100.58 0.08 -0.83 -10.84
Baltik Kuru Yiik Endeksi 1295.00 -3.93 -9.12 3.60
*: Puan Degisim
Ekonomik Arastirmalar Mudiirligu ekonomik.arastirmalar@vakifbank.com.tr
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