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Gilindem

e  Tirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi (TCMB) Mart ayina iliskin Para Politikasi Kurulu toplanti 6zetinde, para politikasinda
surdurilebilir fiyat istikrari hedefi dogrultusunda finansal istikrara yonelik riskleri de gozeten liralasma odakh bir yaklagim
sergilenmeye devam edilecegi belirtildi. Cari dengeye iliskin ise blylimenin kompozisyonunda siirdirilebilir bilesenlerin payi
artarken, cari islemler dengesinde eneriji fiyatlarindan kaynaklanan risklerin yakindan takip edildigine, cariislemler dengesinin
sirdirilebilir seviyelerde kalici hale gelmesinin, fiyat istikrari icin 6nem arz ettigine yer verildi.

e ABD'de dayanikh mal siparisleri, Subat'ta aylik %2.2 azalarak piyasa beklentilerinin tGzerinde disis gosterdi.

e ABD’de issizlik maagi basvuranlari gegen hafta 28 bin diuiserek 1969 yilindan bu yana gorilen en disiik seviye olan 187 bine
geriledi.

e ABD’de imalat sektorii PMI Mart ayinda oncil verilere gére beklentilerin Gstiinde gergekleserek 58.5 seviyesine yukseldi.
Hizmet sektorli PMI ise Mart’ta 58.9 seviyesine ylkselerek tahminleri asti.

e Kansas Fed imalat endeksi Subat ayindaki 31 seviyesinden Mart ayinda 46 seviyesine yikseldi.

e Minneapolis Fed Baskani Neel Kashkari, enflasyonun cok yilksek seyrettigini bu nedenle 2022’de 7 faiz artisini destekledigini
ifade etti.

e Beyaz Saray, aralarinda Rusya'nin en biiyiik bankasi Sberbank'in Baskani'nin da bulundugu 400’den fazla Rus elit, Duma lyesi
ile savunma sirketine Ukrayna savasi nedeniyle yeni yaptirimlar getirildigini duyurdu.

e Avrupa Merkez Bankasi'nin (ECB) yayimladigi raporda, Rusya-Ukrayna savasinin Euro Boélgesi'nde ekonomik toparlanmayi
yavaslatarak 6nemli sonuglara sebep olacagi belirtildi.

e Avrupa Merkez Bankasi (ECB) Yonetim Kurulu Uyesi Isabel Schnabel, Ukrayna'daki ¢atismanin sonucu olarak Euro Bélgesi
ekonomisinin "derin bir resesyon" ile karsi karsiya kalmasi halinde ECB'nin tahvil alimlarini bu yaz sona erdirme kararini
yeniden diisiinecegini soyledi.

e Avrupa Merkez Bankasi Yonetim Konseyi lyesi ve Portekiz Merkez Bankasi Baskani Mario Centeno, Ukrayna'daki ¢atismanin
enflasyonist baskilari asiri artirmasina karsin, resesyonun ECB'nin ekonomik senaryosunda yer almadigini belirtti.

e Euro Bolgesi’'nde imalat sektéri PMI 6nciil verilere gore Mart’ta 56 olan beklentilerin tistiinde 57 oldu. Hizmet PMI 54.8’e,
bilesik PMI ise 54.5’e geriledi ancak tahminlerin Ustiinde gergeklesti.

e Almanya Ekonomi ve iklimi Koruma Bakani Robert Habeck, Almanya’nin Rusya'ya enerji konusunda ambargo uygulamaya
hazir olmadigini belirtti.

e Almanya’da imalat PMI Mart ayinda onciil verilere gore beklentilerin Gstiinde 57.6 seviyesine geriledi. Hizmet sektéri PMI
ise Mart’ta 55 seviyesine gerileyerek beklentilerin Gstiinde gerceklesti.

e Fransa’da imalat PMI Onciil verilere gére Mart ayinda beklentilerin hafif altinda kalarak 54.8 seviyesine geriledi. Hizmet
sektorl PMI ise beklentilerin Ustlinde gercekleserek 57.4’e ylkseldi.

e Polonya, Rusya'nin Ukrayna'ya actigl savas sebebiyle Rus oligarklara ait 33 milyon 700 bin euro degerindeki mal varliginin
donduruldugunu bildirdi.

e Norveg¢ Merkez Bankasi politika faizini beklentilere paralel 25 baz puan artisla %0.75’e yikseltti. Banka, bir sonraki toplantida
ek faiz artisi sinyali verdi.

e ingiltere’de imalat PMI Mart ayinda beklentilerin altinda kalarak 55.5 seviyesine geriledi. Hizmet sektérii PMI ise Mart’ta
onciil verilere gore beklentilerin Ustiinde gergekleserek 61 seviyesine yikseldi.

o Ingiltere’de tiiketici gliven endeksi beklentilere yakin gergekleserek Mart ayinda -31 seviyesine geriledi.

e Ingiltere, Rusya'nin 65 stratejik endiistrisini, bankasini ve Rus is insanini hedef alan yeni yaptirim kararini agikladi. ingiltere
Disisleri Bakanhgindan yapilan yazili agiklamada, s6z konusu yaptirimlarla, ¢ok sayida savunma sirketi, Rus demir yollari, Alfa
Bank ve Wagner Grubu dahil Rusya'nin Ukrayna'yi isgaline yardim edenlerin hedef alindigi bildirildi.

e Japonya Merkez Bankasi (BoJ) Baskani Kuroda, zayiflayan yen sebebiyle para politikasinda degisiklige gitmeyeceklerini,
enflasyonun seyrinin 6nemli olacagini ifade etti.
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e Guney Afrika Merkez Bankasi Ukrayna'daki savastan kaynaklanan enflasyon goérinimiine yonelik riskler nedeniyle
beklentilere paralel olarak politika faizini 25 baz puan artirarak %4.25'e ¢ikardi.
e Meksika Merkez Bankasi politika faiz oranini %6’dan %6.5'e ylkseltti.

Piyasalar

Rusya’ya yapilan yaptirimlara iliskin gelismeler kiiresel piyasalarda etkili olmaya devam ediyor. ABD’de endeksler diin dnceki glinku
kayiplarinin bir kismini geri aldi ve glinii yikselisle tamamladi. ABD 2 ve 10 yillik tahvil getirilerinde yukari yénli hareketler kaydedildi.
Her iki gosterge tahvil de yaklasik ti¢ yilin en yiiksek seviyelerinden islem gormeye devam ediyor. Asya ve Avrupa borsalarinda ise
diin karisik bir goriiniim hakimdi.

EUR/USD paritesinde Carsamba gtinli baslayan dusus diin de sinirli sekilde devam etti. Parite diin 1.0996’dan kapandi. Bu sabah ise
parite 1.10 seviyesinin {izerinde hareket ediyor.

Rusya’ya yonelik agiklanan yeni yaptirim kararlarinin givenli liman talebini artirmasinin etkisiyle altin fiyatlari ylkseldi. Glnluk bazda
%0.73 artisla 1,957 dolar/ons seviyesinden kapanis gerceklestiren altin fiyatlari, yeni glinde 1,958 dolar/ons seviyelerinde hafif alicil
seyrediyor. Dolar endeksindeki ylikselisin etkisiyle petrol fiyatlari diinki islemlerde geriledi. ABD ham petroli glinlik bazda %0.60
distsle 114.20 dolar/varil seviyesinden gtinii sonlandirirken, bu sabah 110 dolar/varil seviyelerinde seyrediyor.

Dun dolar endeksindeki yikselise ragmen TL, dolar karsisinda %0.11 deger kazandi ve USD/TL kuru gini 14.8105’ten duslsle
sonlandirdi. TL, euro karsisinda ise %0.16 deger kazandi ve EUR/TL kuru diin glinii 16.3003’ten disusle sonlandirdi. Boylece sepet
kur (0.5*$+0.5*€) diin glinii 15.5554’ten dustsle sonlandirmis oldu. USD/TL kuru bu sabah diinkii kapanisinin hemen tzerinde
hareket ediyor. Borsa istanbul'da islem gdren endeksler giinii saticili tamamladi. Bankacilik hisse endeksinin %1.87 sert, sinai
endeksinin %0.03 sinirli deger kaybettigi giinde BIST 100 endeksindeki deger kaybi %0.32 oldu ve endeks 2,176 seviyesinden kapanis
gerceklestirdi. DUn 2 yillik gdsterge tahvil getirisi bir 6nceki giine gore 4 baz puan yiikselisle %26.18'den, 10 yillhk gosterge tahvil
getirisi ise bir dnceki gline gére degismeyerek %27.85’'ten kapandi.

Buglin yurt icinde reel kesin giiven endeksi ve kapasite kullanim orani verileri agiklanacak. Yurtdisinda ise yogun bir veri akisi hakim.
ABD’de Michigan tiiketici gliven endeksi, Almanya’da ise Ifo is diinyasi giiven endeksi verileri &nemli gériiniiyor. Ote yandan Ukrayna-
Rusya savasina iliskin gelismeler yakindan takip edilmeye devam ediliyor.

Aciklanacak Veriler
Saat (TSi)  Ulke Aciklanacak Veriler Onemi Onceki Beklenti
10:00 Tiirkiye Reel Kesim Guiven Endeksi (Mart) Dusuk 109.8 --
10:00 imalat Sanayi Kapasite Kullanim Orani (Mart) Dustk %76.6 --
17:00 ABD Michigan Universitesi Tiiketici Giiven Endeksi (Mart) Yiksek 62.8 59.7
17:00 Bekleyen Konut Satiglari (Subat, y-y) Orta -%9.5 --
12:00 Almanya IFO is Diinyasi Giiven Endeksi (Mart) Yuksek 98.9 93
12:00 italya Tuketici Gliven Endeksi (Mart) Orta 112.4 --
03:00 ingiltere Tuketici Gliven Endeksi (Mart) Orta -26 --
10:00 Perakende Satislar (Subat, y-y) Orta %9.1 --
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¥ veri | pans | oo | o[ veo |

DOViz
USD/TRY 14.8105 -0.11 0.08 12.90
EUR/TRY 16.3003 -0.16 -0.03 9.87
‘G~ Sepet (0.55+0.5€) 15.5554 -0.14 0.34 11.29
|: USD/TRY 3M Imp. Vol. 32.7250 -0.08 -5.35 -44.63
g USD/TRY Future 14.9365 ) -0.07 0.07 11.14
= FAiz
Gosterge Tahvil Getirisi* 25.25 0.53 1.42 3.00
Gosterge Eurobond Getirisi(2030)* 8.65 0.39 3.07 0.92
5Y CDS 588.94 1.40 3.58 5.19
DOViz
Dolar Endeksi 98.79 0.17 0.83 2.68
EUR/USD 1.10 -0.07 -0.84 -2.64
usD/JpPY 122.33 0.97 3.15 6.08
GBP/USD 1.32 -0.15 0.28 -2.14
USD/CHF 0.93 -0.03 -0.70 1.21
EUR/JPY 134.56 0.95 2.30 3.29
FAiz*
2Y ABD Hazine Tahvil Getirisi 2.13 0.04 0.22 1.36
10Y ABD Hazine Tahvil Getirisi 2.37 0.08 0.20 0.73
2Y Almanya Hazine Tahvil Getirisi -0.20 0.04 0.13 0.40
10Y Almanya Hazine Tahvil Getirisi 0.53 0.05 0.14 0.65
KREDI
iTraxx Crossover 372.91 -0.21 7.08 53.99
ABD 5Y CDS 12.76 0.00 -2.45 4.33
Endonezya 5Y CDS 98.04 0.00 4.16 30.04
— Cin 5Y CDS 61.52 3.15 14.69 49.50
g ingiltere 5Y CDS 13.64 -2.50 -0.66 30.28
- Almanya 5Y CDS 13.09 -0.30 0.00 44.16
g ispanya 5Y CDS 42.18 -2.81 10.30 20.24
> Portekiz 5Y CDS 40.69 -0.59 6.43 26.84
irlanda 5Y CDS 20.18 -1.46 10.76 30.11
Cekya 5Y CDS 40.52 -0.54 -2.43 11.29
italya 5Y CDS 95.09 -0.01 8.41 2.69
Gliney Afrika 5Y CDS 210.72 0.13 9.29 5.54
Rusya 5Y CDS 5162.14 93.04 -25.77 3975.91
Macaristan 5Y CDS 97.03 -0.02 -2.97 100.14
Brezilya 5Y CDS 215.04 -1.55 6.85 7.13
Ukrayna 5Y CDS 7108.00 22.03 -12.72 1031.87
Polonya 5Y CDS 82.72 -0.08 3.09 104.20
Romanya 5Y CDS 142.48 2.17 2.15 86.81
EMTIA
Altin ($/ons) 1957.48 0.73 0.76 8.70
ABD Ham Petrolii ($/varil) 114.20 -0.60 10.91 50.28
Brent Petrol ($/varil) 119.03 -2.11 11.62 50.71
Bloomberg Emtia Endeksi 129.16 0.24 3.87 29.85
Baltik Kuru Yiik Endeksi 2567.00 -0.31 -0.81 12.34
*: Puan Degisim
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