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Gilindem

e  Turkiye Cumhuriyeti Merkez Bankasi (TCMB)’'nin Subat ayi Para Politikasi Kurulu toplanti 6zetinde, politika araglarinin Tirk
lirasi mevduat gelisiminin desteklenmesi, APi fonlamasinin teminat yapisinda Tiirk lirasi cinsi varliklarin artiriimasi, para takasi
(swap) miktarinin kademeli sekilde azaltilmasi ve Doéviz rezervlerinin giglendirilmesi istikametinde gelistirilmesine
odaklanilacagi belirtildi.

e  BilylUme orani 4.¢eyrekte yilliklandirilmis bazda %7’ye revize edildi.

e Yeni konut satislari, Ocak'ta beklentilerin tizerinde aylk %4.5 dislsle 801 bine geriledi.

e Issizlik maasina basvuranlarin sayisi 19 Subat’ta sona eren haftada beklentilerin {izerinde 17 bin kisi diiserek 232 bin oldu.

e Chicago Fed ulusal aktivite endeksi Ocak’ta 0.69 oldu.

e Richmond Fed Baskani Thomas Barkin, yiiksek enflasyonun israrci olmasi halinde Fed'in bu yil faizleri 4 kez veya daha fazla
artirmasinin gerekli olabilecegini soyledi ve Ukrayna'daki ¢atismalarin petrol fiyatlarinin uzun sire yiksek kalmasina yol
acmasi halinde, bu yiiksek fiyatlarin ABD'de tiiketici harcamalarini vurabilecegini ve ABD'nin ekonomik blyumesi igin bir risk
olusturabilecegini ekledi.

e San Francisco Fed Baskani Mary Daly, herhangi bir ciddi negatif slirpriz olmamasi durumunda Mart toplantisinda Fed'in faiz
oranlarini ayarlamaya baslamasinin uygun olacagina inandigini séyledi.

e Cleveland Fed Baskani Loretta Mester, Fed'in Mart ayinda faiz artirmasini destekledigini, ancak 50 baz puanlik bir artirrm
yapilmasini igin zorlayici bir neden gérmedigini sdyledi. Ayrica Mester, Fed'in enflasyon ile miicadele igin Mart ayindan sonra
da birkag kez daha faiz artirmasinin gerekecegini belirtti.

e ABD Hazine Bakanhgi, Rusya'yi uluslararasi finans ve ticaretten izole etmek icin 6zel olarak tasarlandigi belirtililen yaptirimlar
acikladi. Buna goére; Rusya'nin en blyik ikinci finans kurumu VTB'nin de aralarinda bulundugu 4 banka igin yaptirim karari
alinirken, Sberbank ile Gazprom dahil 13 biiyik Rus isletmesine yonelik yeni borg ve 6z sermaye kisitlamalari getirildi.

e  ABD Ticaret Bakanligi, Rusya'nin askeri kabiliyetlerini sirdiirmek igin ihtiya¢ duydugu teknolojilere ve diger 6gelere erisimini
engelleyecek bir dizi ihracat kisitlamasi getirildigini, s6z konusu kisitlamalarin éncelikle Rusya'nin savunma, havacilik ve
denizcilik sektorlerini hedef aldigini agikladi.

e Avrupa Merkez Bankasi (AMB) Uyesi Robert Holzmann, Ukrayna krizinin belirsizligi artirdigini ve parasal gevsemeden cikisi
geciktirebilecegini ancak durdurmayacagini acgikladi.

e Avrupa Merkez Bankasi Yonetim Kurulu Gyesi Isabel Schnabel, Ukrayna'daki "sok savas"in Euro Bolgesi ekonomisi icin
gorinimi golgelemekte oldugunu, Euro Bolgesi'ndeki cari enflasyon gériinimiiniin para politikasi durusunun kademeli
olarak normallestirilmesini gerektirdigini sdyledi.

e Avrupa Birligi (AB) Uyesi Ulkeler din Briiksel'de diizenlenen olaganusti zirvede Rusya'ya karsi finans, enerji, ulasim, ihracat
kontroli ve finansmani ile vize politikasi gibi ¢esitli alanlarda uygulanacak yeni yaptirimlari belirledi.

e Fransa’da tiketici gliveni Subat’ta beklentilerin altinda 98 gergeklesti.

e Ingiltere'de tiiketici giiveni Subat ayinda, pandeminin basindan bu yana goriilen en biiyiik diisiisii gésterdi ve Ocak ayindaki -
19'dan -26'ya geriledi.

e Rusya Merkez Bankasi, Batili Ulkelerin yaptirimlarindan etkilenecek bankalara destek vermeye hazir oldugunu, bankalara
ihtiya¢ duyduklari ruble ve doviz likiditesinin saglanacagi, doviz mevduati ¢ekilisleri ile ayni miktarin bankalara konulacagini
acikladi.
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Piyasalar

Kiresel piyasalarda Rusya harekatinin etkileri gériilmeye devam ederken, ABD’de endeksler diin kayiplarinin bir kismini geri aldi. 2
ve 10 yillik tahvil getirilerinde asagi yonli hareketler kaydedildi. Dolar gelismis ve gelismekte olan Ulke para birimleri karsisinda deger
kazandi ve dolarin baslica alti para birimi karsisindaki degerini gosteren dolar endeksi yiikseldi. Asya borsalari alicili kapandi. Avrupa
borsalarindaki satis baskisi ise diin de devam etti.

Dun Rusya’nin Ukrayna sinirlarina girmesiyle artan risk algisi ve glvenli liman olarak goérilen para birimlerine kagis EUR/USD
paritesinde sert duslise neden oldu. Parite diin glinliik bazda %1.04 deger kaybiyla 1.1191’den kapandi. Bu sabah da parite diinki
kapanisina yakin seviyelerde hareket ediyor. Ukrayna’yla ilgili gelismeler izlenmeye devam edecek.

Rusya’nin Ukrayna’yi isgale baslamasi akabinde givenli liman alimlariyla yiikselisini stirdiiren altin emtiasi diin gordigu kar satislari
sonucunda kapanigini giinlik bazda %0.23 dustsle 1,903 dolar/ons seviyesinden tamamladi. Bu sabah ise 1,916 dolar/ons
seviyesinden yeniden alici hareket ediyor. ABD ham petrol fiyatlari artan kiiresel arz endiseleri ve piyasalarin Rusya’ya uygulanan
yaptinmlarin etkilerine hazirlanmaya c¢alismasiyla ginlik bazda %0.68 yikselerek 92.77 dolar/varil seviyesinden kapanis
gerceklestirdi.

Rusya’nin Ukrayna’ya baslattigi askeri harekatin ardindan dolar endeksinde yikselis yasanmasinin etkisiyle gelismekte olan tlke para
birimlerinin dinki islemlerde dolar karsisinda sert deger kaybettikleri gortldi. TL, din dolar karsisinda %1.41 deger kaybetti ve
USD/TL kuru ginu yikselisle 14.0034’ten kapatti. Boylece USD/TL, 17 Aralik’tan bu yana en ytiksek gtinlik kapanisini yapmis oldu.
EUR/USD paritesindeki dislsin etkisiyle, TL'nin euro karsisindaki deger kaybi ise %0.50 ile sinirli kaldi ve EUR/TL kuru giini
15.7042’den yiikselisle kapatti. Boylece sepet kur (0.5*$+0.5*€) diinki islemlerde giinii 14.8538’den yiikselisle sonlandirmis oldu.
USD/TL kuru bu sabah diinkii kapanisinin izerinde hareket ediyor. Rusya-Ukrayna arasindaki gelismeler kurun hareketi agisindan
takip edilmeye devam edilecek. Kiresel piyasalarda azalan risk alma istahi ve kiiresel hisse senetleri piyasasindaki satislar Borsa
istanbul'da islem géren endeksler {izerinde satis baskisina neden oldu. Diinkii islemlerde bankacilik hisseleri %8.48, sinai sektorii
hisseleri %8.09 deger kaybetti. Kurlardaki ylkselis hareketinin de etkisiyle BIST 100 endeksi giini %8.18 deger kaybi ile 1,851
seviyesinden tamamladi. Rusya-Ukrayna gelismelerinin risk algisini artirmasiyla diin 2 yillik gdsterge tahvil getirisi bir dnceki gline
gore 2.03 puan yiikselisle %23.48’den, 10 yillik gdsterge tahvil getirisi 2.09 puan yikselisle %24.51’den kapandi.

Bugtiin yurt icinde 6nemli bir veri agiklamasi bulunmuyor. Yurtdisinda ise yogun bir veri akigi bulunuyor. ABD’nin Ocak ayi ¢ekirdek
kisisel tiketim harcamalari, dayanikli mal siparisleri ile tliketici gliven endeksi verileri 6n plana ¢ikiyor.
Aciklanacak Veriler

Saat (TSi)  Ulke Agiklanacak Veriler Onemi Onceki Beklenti
10:00 Tiirkiye Ekonomik Guiven Endeksi (Subat) Orta 100.8 --
16:30 ABD Cekirdek Kisisel Tiiketim Harcamalari Endeksi (Ocak, y-y) Yuksek %4.9 --
16:30 Dayanikh Mal Siparisleri (Ocak, a-a) Yuksek -%0.9 %0.5
16:30 Kisisel Gelirler (Ocak, a-a) Yiksek %0.3 -%0.3
16:30 Kisisel Harcamalar (Ocak, a-a) Orta -%0.6 %0.6
18:00 Michigan Universitesi Tiiketici Giiven Endeksi (Subat) Yiksek 67.2 61.7
00:00 Bekleyen Konut Satislari (Ocak, y-y) Orta -%6.9 --
13:00 Euro Bolgesi Tuketici Glven Endeksi (Subat) Orta -8.5 --
10:00 Almanya GSYH (4.ceyrek, y-y) Yiksek %2.9 %1.4
10:45 Fransa TUFE (Subat, énciil, y-y) Yiksek -- --
10:45 UFE (Ocak, y-y) Duistik %17.7 —
12:00 italya Tiketici Glven Endeksi (Subat) Orta 114.2 --
03:01 ingiltere Tiketici GUven Endeksi (Subat) Orta -19 --
08:00 Japonya Onciil Géstergeler Endeksi (Aralik) Orta 1039 --
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FINANSAL GOSTERGELER

¥ veri | pans | oo | o[ veo |

DOViz
USD/TRY 14.0034 1.41 0.32 6.75
EUR/TRY 15.7042 0.50 1.84 5.85
‘G~ Sepet (0.55+0.5€) 14.8538 0.93 2.46 6.27
|: USD/TRY 3M Imp. Vol. 29.7370 4.28 47.30 -49.68
g USD/TRY Future 14.3010 ) 2.56 4.46 6.41
= FAiz
Gosterge Tahvil Getirisi* 22.31 1.89 2.15 0.06
Gosterge Eurobond Getirisi(2030)* 8.53 6.56 9.03 0.80
5Y CDS 596.64 8.68 14.63 6.56
DOViz
Dolar Endeksi 97.14 0.98 1.40 0.96
EUR/USD 1.12 -1.04 -1.49 -0.91
usD/JpPY 115.52 0.48 0.51 0.17
GBP/USD 1.34 -1.23 -1.76 -0.71
USD/CHF 0.93 0.85 0.63 0.74
EUR/JPY 129.29 -0.55 -0.97 -0.75
FAiz*
2Y ABD Hazine Tahvil Getirisi 1.58 -0.03 0.11 0.80
10Y ABD Hazine Tahvil Getirisi 1.97 -0.03 0.00 0.33
2Y Almanya Hazine Tahvil Getirisi -0.42 -0.06 0.00 0.17
10Y Almanya Hazine Tahvil Getirisi 0.17 -0.05 -0.06 0.30
KREDI
iTraxx Crossover 351.44 -4.35 9.21 45.12
ABD 5Y CDS 12.46 0.24 -0.24 1.88
Endonezya 5Y CDS 106.85 8.46 11.79 41.73
Z)- Cin 5Y CDS 56.64 4.93 6.71 37.64
[a] ingiltere 5Y CDS 10.69 1.81 -0.28 2.10
E ispanya 5Y CDS 43.17 2.64 6.02 23.06
2 Portekiz 5Y CDS 43.16 2.62 5.99 34.54
irlanda 5Y CDS 14.71 1.31 -0.20 -5.16
Cekya 5Y CDS 36.57 0.44 -0.03 0.44
italya 5Y CDS 100.00 -1.45 2.52 7.99
Gliney Afrika 5Y CDS 241.72 11.43 17.04 21.07
Rusya 5Y CDS 405.40 21.61 93.13 220.09
Macaristan 5Y CDS 60.36 0.02 -0.15 24.50
Brezilya 5Y CDS 225.19 -0.72 1.55 12.19
Ukrayna 5Y CDS 4236.29 22473 363.17 574.58
Polonya 5Y CDS 45.46 0.00 -0.31 12.22
Romanya 5Y CDS 90.13 0.02 -0.01 18.17
EMTIA
Altin ($/ons) 1903.14 -0.23 0.31 5.68
ABD Ham Petrolii ($/varil) 92.77 0.68 1.08 22.08
Brent Petrol ($/varil) 99.08 2.31 6.57 25.45
Bloomberg Emtia Endeksi 115.27 0.81 3.34 15.89
Baltik Kuru Yiik Endeksi 2187.00 -2.54 15.96 -4.29
*: Puan Degisim
Ekonomik Arastirmalar Mudiirliigii ekonomik.arastirmalar@vakifbank.com.tr

Bu rapor Turkiye Vakiflar Bankasi T.A.O. tarafindan giivenilir olduguna inanilan kaynaklardan saglanan bilgiler kullanilarak hazirlanmistir. Turkiye Vakiflar Bankasi T.A.O. bu bilgi ve verilerin dogrulugu
hakkinda herhangi bir garanti vermemekte ve bu rapor ve igindeki bilgilerin kullaniimasi nedeniyle dogrudan veya dolayli olarak olusacak zararlardan dolayi sorumluluk kabul etmemektedir. Bu rapor
sadece bilgi vermek amaciyla hazirlanmis olup, higbir konuda yatirim énerisi olarak yorumlanmamalidir. Tirkiye Vakiflar Bankasi T.A.O. bu raporda yer alan bilgilerde daha dnceden bilgilendirme yapmaksizin
kismen veya tamamen degisiklik yapma hakkina sahiptir.



