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Giindem

e imalat sektérii PMI Aralik ayinda &nciil verilere gére beklentilerin (istiinde 50.3 seviyesine yiikselerek toparlanmaya isaret
etti. Hizmet sektori PMI ise Kasim ayindaki 51.4’ten Aralik’ta 52.9 seviyesine yiikseldi.

e Euro Bolgesi'nde imalat PMI Ocak ayinda 46.6 seviyesine yiikselerek beklentilerin Ustiinde gergeklesirken; hizmet sektori
PMI 48.4 seviyesine gerileyerek beklentilerin altinda gergeklesti.

e Almanya’da imalat PMI Ocak’ta 43.3’ten 45.4’e ylkseldi. Hizmet sektdri PMI ise 49.3’ten 47.6’ya gerileyerek son bes ayin en
disuk seviyesine indi.

e Almanya Ekonomi Arastirma Enstittist (IFO), federal hilkiimetin kemer sikma 6nlemleri nedeniyle 2024 yili blyime tahminini
%0.9'dan %0.7’ye asagl yonlii revize etti.

e Fransa’daimalat PMI Ocak ayinda beklentilerin Gistlinde 43.2 seviyesine yukseldi. Hizmet sektorii PMI ise beklentilerin altinda
gercekleserek 45 seviyesine geriledi.

e ingiltere’de imalat PMI Ocak’ta 47.3 seviyesine yiikselerek beklentilerin Ustiinde gergeklesirken; hizmet sektérii PMI ise
beklentilerin stlinde 53.8 seviyesine yukseldi.

e Cin Merkez Bankasi Baskani Pan Gongsheng, bankalarin rezerv olarak tutmasi gereken zorunlu karsilik oranlarini 5 Subat'tan
itibaren 50 baz puan disireceklerini agikladi. Cin Merkez Bankasi ayrica kirsal kesim ve kiiglik firmalar igin yeniden borglanma
ve reeskont oranini 25 Ocak'tan itibaren 25 baz puan duslrecek.

e Kanada Merkez Bankasi (BoC), politika faizini beklentiler dogrultusunda son 22 yilin en yiiksek orani olan %5 seviyesinde sabit
birakti. Baskan Tiff Macklem, ekonominin projeksiyonlarina paralel ilerlemesi durumunda tartismalarin temelinde faizin ne
kadar slre %5’te kalacagi olacagini séyledi.

Piyasalar

ABD’de endeksler diin Dow Jones harig alicili kapandi. Dolar diin basta euro olmak lzere gelismis ve gelismekte olan (ilke para
birimleri karsisinda deger kaybetti ve dolar endeksi geriledi. ABD 2 yillik tahvil getirisi hafif gerilerken, 10 yillik getiride yukari yonli
hareketler kaydedildi. Cin’in tesvik adimlari kiresel piyasalarda etkili olmaya devam ederken, Asya’da endeksler alicili kapandi.
Avrupa’da ise borsalar diin kayiplarinin biyik kismini geri aldi ve giinii ylikselisle tamamladi.

Din dolardaki geri ¢cekilmeden destek bulan EUR/USD paritesi yiikselisle 1.0883’ten kapandi. Bu sabah ise distisle agilan parite
1.0880 seviyesinin altinda hareket ediyor. Buglin Avrupa Merkez Bankasi’nin toplantisindan gikacak kararlar ve agiklamalar paritenin
hareketinde belirleyici olabilir.

ABD’de tahminlerden giigli gelen verilerin FED’in erken faiz indirimi beklentilerini azaltmasiyla altin fiyatlari geriledi. Glinlik bazda
%0.79 distsle 2,012 dolar/ons seviyesinden kapanis gerceklestiren altin fiyatlari, yeni giinde 2,015 dolar/ons seviyelerinde alicili
seyrediyor. Artan jeopolitik gerilimlerin ve ham petrol stoklarinda beklentilerin Ustlinde gorilen duslsilin etkisiyle petrol fiyatlari
yukseldi. ABD ham petrolii glinlik bazda %1.02 artisla 75.48 dolar/varil seviyesinden kapanis gergeklestirirken, brent petrolde giinluk
yikselis %0.62 oldu.

Dun USD/TL kuru glini yataya yakin 30.2285’ten ve EUR/TL kuru ise glinli yukselisle 32.9048’den sonlandirdi. Boylece sepet kur
(0.5*$+0.5*€) diinku islemlerde giinii 31.5667’den kapatmis oldu. USD/TL kuru bu sabah diinkii kapanisinin izerinde hareket ediyor.
Bankacilik hisse endeksinin %4.62, sinai endeksinin %1.07 deger kazandigi glinde BIST 100 endeksindeki deger kazanci glinliik bazda
%1.76 oldu ve endeks 8,090 seviyesinden kapanis gergeklestirdi. Din 2 yillik gbsterge tahvil getirisi bir dnceki gline gore 26 baz puan
yikselisle %42.92'den, 10 yillik gosterge tahvil getirisi 12 baz puan yiikselisle %26.25’ten kapandi.

Buglin yurt icinde TCMB toplantisi takip edilecek. TCMB’nin faiz oranlarinda 250 baz puan artirim yapmasi bekleniyor. Buglin Avrupa
Merkez Bankasi’nin da toplantisi olacak. ABD’de ise bilylme verisi 6ne ¢ikiyor.
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Agiklanacak Veriler
Saat (TSi)  Ulke Agiklanacak Veriler Onemi Onceki Beklenti
14:00 Tirkiye TCMB Toplantisi ve Faiz Karari Yiiksek %42.5 %45
10:00 Reel Kesim Guven Endeksi (Ocak) Dustk 99.1 --
10:00 imalat Sanayi Kapasite Kullanim Orani (Ocak) Dusuk %77.5 --
16:00 ABD ingaat izinleri (Aralik) Diisiik 1.467 milyon adet ~ 1.495 milyon adet
16:30 Dayanikli Mal Siparisleri (Aralik, a-a) Yiiksek %5.4 %1
16:30 GSYH (4.geyrek, onciil, ¢-¢) Yiksek %4.9 %2
16:30 Chicago Fed Ulusal Aktivite Endeksi (Aralik) Orta 0.03 -
16:30 Onciil Mal Ticaret Dengesi (Aralik) Orta -89.3 milyar $ -
16:30 Haftalik issizlik Maas Basvurulari Orta 187 bin kisi 200 bin kisi
18:00 Yeni Konut Satislari (Aralik, a-a) Orta -%12.2 =
19:00 Kansas Fed imalat Endeksi (Ocak) Distik 4 -
16:15 Euro Bolgesi ECB Toplantisi ve Faiz Karari Yiiksek %4.5 %4.5
12:00 Almanya IFO I Diinyasi Gliven Endeksi (Ocak) Yiiksek 86.4 86.7



FINANSAL GOSTERGELER

¥ veri | pans | oo | o[ veo |

DOViz
USD/TRY 30.2285 0.03 0.46 2.34
EUR/TRY 32.9048 0.14 0.36 1.12
‘G~ Sepet (0.55+0.5€) 31.5667 0.09 0.41 1.70
': USD/TRY 3M Imp. Vol. 11.3730 8.73 22.20 -14.12
g USD/TRY Future 30.4088 ) -0.30 -0.40 3.20
= FAiz
Gosterge Tahvil Getirisi* 39.15 0.09 0.80 2.64
Gosterge Eurobond Getirisi(2030)* 7.25 -0.13 -0.04 0.56
5Y CDS 312.65 -3.90 -0.65 11.57
DOViz
Dolar Endeksi 103.24 -0.37 -0.21 1.88
EUR/USD 1.0883 0.29 0.02 -1.46
usD/JpPY 147.50 -0.58 -0.44 4.71
GBP/USD 1.2723 0.28 0.40 0.00
USD/CHF 0.8627 -0.86 -0.17 2.56
EUR/JPY 160.54 -0.30 -0.42 3.14
FAiz*
2Y ABD Hazine Tahvil Getirisi 4.38 -0.01 0.02 0.13
10Y ABD Hazine Tahvil Getirisi 4.18 0.04 0.07 0.32
2Y Almanya Hazine Tahvil Getirisi 2.71 0.00 0.02 0.31
10Y Almanya Hazine Tahvil Getirisi 2.34 -0.01 0.06 -0.06
KREDI
iTraxx Crossover 322.11 -2.53 -1.94 6.65
ABD 5Y CDS 42.53 -2.34 -5.70 -10.54
— Endonezya 5Y CDS 73.75 -0.63 -4.44 6.44
g Cin 5Y CDS 64.26 -0.68 -2.92 7.51
- ingiltere 5Y CDS 33.18 -0.09 -2.58 -8.37
g Almanya 5Y CDS 14.51 0.00 -6.33 -14.70
> ispanya 5Y CDS 42.75 -0.05 -2.06 -5.65
Portekiz 5Y CDS 41.21 -0.07 -0.96 -6.93
irlanda 5Y CDS 23.17 -0.13 0.65 -9.95
Cekya 5Y CDS 30.68 -4.54 -4.10 -4.66
italya 5Y CDS 73.75 -0.67 -1.90 -5.13
Gliney Afrika 5Y CDS 222.00 -1.70 -2.46 8.95
Brezilya 5Y CDS 140.41 0.01 5.90 6.80
Polonya 5Y CDS 63.67 -0.03 -0.69 0.71
Macaristan 5Y CDS 124.74 0.01 -3.86 -2.28
Romanya 5Y CDS 153.27 0.02 -0.06 7.66
EMTIA
Altin ($/ons) 2012.59 -0.79 0.34 -2.25
ABD Ham Petrolii ($/varil) 75.48 1.02 3.70 4.99
Brent Petrol ($/varil) 80.04 0.62 2.77 3.89
Bloomberg Emtia Endeksi 98.49 0.90 191 -0.16
Baltik Kuru Yiik Endeksi 1507.00 231 15.21 -28.00
*: Puan Degisim
Ekonomik Arastirmalar Mudiirligu ekonomik.arastirmalar@vakifbank.com.tr

Bu rapor Turkiye Vakiflar Bankasi T.A.O. tarafindan giivenilir olduguna inanilan kaynaklardan saglanan bilgiler kullanilarak hazirlanmistir. Turkiye Vakiflar Bankasi T.A.O. bu bilgi ve verilerin dogrulugu
hakkinda herhangi bir garanti vermemekte ve bu rapor ve igindeki bilgilerin kullaniimasi nedeniyle dogrudan veya dolayli olarak olusacak zararlardan dolayi sorumluluk kabul etmemektedir. Bu rapor
sadece bilgi vermek amaciyla hazirlanmis olup, higbir konuda yatirim énerisi olarak yorumlanmamalidir. Tirkiye Vakiflar Bankasi T.A.O. bu raporda yer alan bilgilerde daha 6nceden bilgilendirme yapmaksizin
kismen veya tamamen degisiklik yapma hakkina sahiptir.



