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Giindem

e  Merkeziyonetim borg stoku Mart’ta 4.487 milyar TL olarak gergeklesti. Borg stokunun 1,688.5 milyar TL tutarindaki kismi Tuirk
Lirasi cinsi, 2,798.5 milyar TL tutarindaki kismi ddviz cinsi borglardan olustu.

e  Onciil verilere gére Nisan’da imalat PMI 49 olan beklentilerin {izerinde 50.4 gerceklesti. Hizmet sektérii PMI 53.7 seviyesine
yukselerek beklentilerin lzerinde gergeklesti.

e Haftalik issizlik maasi bagvurulari beklentilerin Gistlinde 245 bin kisi oldu.

e Philadelphia Fed imalat endeksi Nisan ayinda -31.3 seviyesine gerileyerek beklentilerin altinda gergeklesti.

e Onciil gostergeler endeksi Mart ayinda bir 6nceki aya gére %1.2 ile beklentilerin tstiinde geriledi.

e ikinci el konut satislari Mart ayinda bir 6nceki aya gére %2.4 geriledi.

e Euro Bolgesi'nde imalat PMI Nisan’da 6nciil verilere gore beklentilerin altinda 45.5 oldu.

e  Euro Bolgesi'nde hizmetler PMI Nisan’da 6ncil verilere gére beklentilerin tizerinde 56.6 oldu.

e Euro Bolgesi’'nde dis ticaret dengesi Subat ayinda 4.6 milyar euro fazla verdi.

e Euro Bolgesi’'nde tiiketici gliven endeksi Nisan ayinda -17.5 seviyesine yikselerek beklentilerin tstiinde gerceklesti.

e Belgika Merkez Bankasi Bagkani Pierre Wunsch, yatirimcilarin Euro Bolgesi'nde borglanma maliyetlerinin ne kadar
yukselebilecegini kiigiimsedikleri uyarisinda bulundu ve faiz artirimlarini ancak ticretlerde biyimenin diismeye baglamasiyla
duracagini savundu.

e Avrupa Merkez Bankasi (ECB) Uyesi ve Yunanistan Merkez Bankasi Baskani Yannis Stournaras, politika yapicilarin ihtiyatli
olmalari ve gelecek faiz kararinda bulyik veya kigilik bir adim atmaktan kaginmalari gerektigini savundu.

e Almanya’da imalat PMI Nisan’da 6nciil verilere gore beklentilerin altinda 44 oldu.

e Almanya’da hizmetler PMI Nisan’da 6ncl verilere gore beklentilerin tizerinde 55.7 oldu.

e ingiltere’de tiiketici giiven endeksi Nisan ayinda -30 seviyesine yiikselerek beklentilerin tistiinde gerceklesti.

e Ingiltere’de perakende satislar Mart ayinda bir &nceki yilin ayni ayina gére %3.1 gerileyerek beklentilere paralel gerceklesti.

e ingiltere’de imalat sektdrii PMI Nisan ayinda onciil verilere gére 46.6 seviyesine gerileyerek beklentilerin altinda gergeklesti.
Hizmet sektdri PMI ise 54.9 seviyesine yiikselerek beklentilerin Gzerinde agiklandi.

e Uluslararasi kredi derecelendirme kurulusu S&P Global, ingiltere'nin kredi notunu teyit ederken, 2022 yili Ekim ayinda vergi
indirimi plani nedeniyle diisiirdiigii gériinimi, yeniden "duragan" seviyesine yiikseltti. Ulkenin uzun ve kisa dénem yabanci
para cinsinden kredi notu "AA", yerel para cinsinden notu "A-1+" olarak teyit edildi.

e Moody's, irlanda'nin kredi notunu "A1"den "Aa3"e ¢ikardi. Kredi notunun gériinimiinii ise "pozitif"ten "duragan"a revize etti.

e Japonya Merkez Bankasi Baskani Kazuo Ueda getiri egrisi politikasini degistirmeden 6nce BOJ'un enflasyon tahminlerinin
oldukga glicli olmasi ve %2'ye yakin olmasi gerektigini soyledi.

e Japonya’da enflasyon Mart ayinda bir dnceki yilin ayni ayina gore %3.2 artti.

e Japonya’da imalat PMI Mart ayindaki 49.2’den Nisan ayinda 6nciil verilere gore 49.5 seviyesine yikseldi. Hizmet sektori PMI
ise 54.9'a geriledi.

e S&P Global, Misir'in uzun ve kisa dénem yabanci para cinsinden kredi notunu "B", yerel para cinsinden notunu "B" olarak
teyit etti. Kredi notunun gériinimu ise "duragan"dan "negatif"e cekildi.

Piyasalar

ABD’de endeksler haftanin son islem giinlinde alicil kapandi. ABD 2 ve 10 yillik tahvil getirilerinde yukari yonli hareketler kaydedildi.
Dolar gelismis ve gelismekte olan Ulke para birimleri karsisinda deger kaybetti ve dolarin baslica alti para birimi karsisindaki degerini
gosteren dolar endeksi hafif geriledi. Asya’da endeksler tokyo harig geriledi. Avrupa borsalarinda ise karisik bir gériinim hakimdi.

EUR/USD paritesi Cuma giiniini yikselisle kapatsa da bu yiikselis hafta icinde yasanan kayiplari telafi edemedi ve parite haftayi
%0.12 distsle 1.0987’den sonlandirdi. Yeni haftaya da disiisle baslayan parite bu sabah 1.0970’li seviyelerde hareket ediyor.
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ABD 2 ve 10 yillik tahvil getirilerindeki yukari yonli hareketin etkisiyle altin fiyatlari Cuma giinki islemlerde geriledi. Glinlik bazda
%1.07 dususle 1,982 dolar/ons seviyesinden kapanis gerceklestiren altin fiyatlari, yeni glinde 1,977 dolar/ons seviyelerinde saticil
seyrediyor. OPEC+'in Uretimi azaltmasiyla arz sikisikhgl gorilebilecegi olasiliginin fiyatlara sagladigi destekle petrol fiyatlari haftanin
son islem giinlinde yikseldi. ABD ham petroll giinlik bazda %0.76 artisla 77.86 dolar/varil seviyesinden kapanis gerceklestirirken,
brent petrolde ylkselis %0.69 oldu.

Gegen hafta USD/TL kuru haftayi sinirli bir yikselisle 19.3741’den sonlandirdi. EUR/USD paritesindeki diististen destek bulan EUR/TL
kuru haftay! sinirli da olsa disiisle 21.27’den kapatti. Boylece sepet kur (0.5*$+0.5*€) 20.3221 ile yikselisle kapandi. Bu sabah
yukselisle acilan USD/TL kuru 19.40 seviyesinin Gzerinde hareket ediyor. Bu hafta Persembe guinii yapilacak TCMB Para Politikasi
Kurulu toplantisi yakindan izlenecek. Haftanin son islem glinii endeksler satig agirlikli giin tamamladi. Bankacilik hisselerinin %3.67,
sinai endeksinin %0.67 deger kaybettigi glinde BIST 100 endeksindeki kayip %0.97 oldu. BIST 100 endeksi ayrica haftalik bazda %2.40
deger kaybederek 5,012 seviyesinden kapanis gergeklestirdi.Piyasanin yarim giin agik oldugu gegen haftanin son islem giliniinde 2
yillik gosterge tahvil getirisi ve 10 yillik gosterge tahvil getirisi bir 6nceki gline gére degismeyerek sirasiyla %14.19 ve %12.17'den
kapandi.

Buglin yurt icinde Nisan ayi kapasite kullanim orani ve reel kesim giliven endeksi agiklanacak. Yurt disinda ise Almanya’da IFO is
diinyasi giiven endeksi 6ne cikarken, ABD’de Chicago Fed ulusal aktivite endeksi bekleniyor.

Aciklanacak Veriler

Saat (TSi) Ulke Aciklanacak Veriler Onemi Onceki Beklenti
10:00 Turkiye Reel Kesim Guven Endeksi (Nisan) Dusuk 105.2 --
10:00 imalat Sanayi Kapasite Kullanim Orani (Nisan) Dusuk %73.5 --
15:30 ABD Chicago Fed Ulusal Aktivite Endeksi (Mart) Orta -0.19 --
17:30 Dallas Fed imalat Endeksi (Nisan) Dustk -15.7 --
11:00 Almanya IFO is Diinyasi Giiven Endeksi (Nisan) Yuksek 93.3 94
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¥ veri | pans | oo | o[ veo |

DOViz
USD/TRY 19.3741 -0.14 0.02 3.54
EUR/TRY 21.2700 0.00 -0.06 6.54
‘G Sepet (0.5$+0.5€) 20.3221 -0.07 0.04 5.09
|: USD/TRY 3M Imp. Vol. 39.3250 0.45 4.96 226.57
g USD/TRY Future 195600 -0.34 0.01 2.33

= FAiz

Gosterge Tahvil Getirisi* 14.90 0.00 -1.03 5.82
Gosterge Eurobond Getirisi(2030)* 8.84 0.00 0.28 0.47
5Y CDS 550.33 0.37 5.40 8.66

DOViz
Dolar Endeksi 101.82 -0.02 0.27 -1.64
EUR/USD 1.10 0.18 -0.12 3.05
usD/JpPY 134.15 -0.06 0.28 2.62
GBP/USD 1.24 -0.10 0.14 3.20
USD/CHF 0.89 0.06 -0.13 -3.50
EUR/JPY 147.40 0.09 0.23 5.70

FAiz*
2Y ABD Hazine Tahvil Getirisi 4.19 0.02 0.09 -0.21
10Y ABD Hazine Tahvil Getirisi 3.57 0.03 0.05 -0.26
2Y Almanya Hazine Tahvil Getirisi 2.92 0.03 0.06 0.23
10Y Almanya Hazine Tahvil Getirisi 2.49 0.04 0.06 -0.20

KREDI
iTraxx Crossover 440.46 -0.44 2.75 -6.70
ABD 5Y CDS 51.22 2.09 9.73 86.32
— Endonezya 5Y CDS 94.57 -0.01 7.27 -3.52
g Cin 5Y CDS 71.75 -0.03 5.10 -6.45
[ ingiltere 5Y CDS 28.19 -0.77 0.50 1.51
g Almanya 5Y CDS 15.01 -0.20 0.13 -21.04
> ispanya 5Y CDS 49.33 -0.32 -1.81 -10.89
Portekiz 5Y CDS 49.33 -0.30 -1.81 -10.89
irlanda 5Y CDS 25.22 -0.83 0.64 -9.18
Cekya 5Y CDS 35.21 -0.54 0.37 -22.58
italya 5Y CDS 107.41 0.02 -2.27 -18.64
Gliney Afrika 5Y CDS 283.15 -0.33 4.19 13.09
Macaristan 5Y CDS 174.07 0.13 1.36 -13.73
Brezilya 5Y CDS 226.58 0.39 5.50 -9.53
Polonya 5Y CDS 95.03 -0.02 0.01 -17.29
Romanya 5Y CDS 203.31 0.15 1.37 -27.95

EMTIA
Altin ($/ons) 1982.89 -1.07 -1.01 8.73
ABD Ham Petrolii ($/varil) 77.86 0.76 -5.72 -2.87
Brent Petrol ($/varil) 81.66 0.69 -5.39 -4.95
Bloomberg Emtia Endeksi 105.58 -0.77 -2.08 -6.41
Baltik Kuru Yiik Endeksi 1504.00 5.03 4.81 20.32

*: Puan Degisim
Ekonomik Arastirmalar Mudiirligu ekonomik.arastirmalar@vakifbank.com.tr

Bu rapor Turkiye Vakiflar Bankasi T.A.O. tarafindan giivenilir olduguna inanilan kaynaklardan saglanan bilgiler kullanilarak hazirlanmistir. Turkiye Vakiflar Bankasi T.A.O. bu bilgi ve verilerin dogrulugu
hakkinda herhangi bir garanti vermemekte ve bu rapor ve igindeki bilgilerin kullaniimasi nedeniyle dogrudan veya dolayli olarak olusacak zararlardan dolayi sorumluluk kabul etmemektedir. Bu rapor
sadece bilgi vermek amaciyla hazirlanmis olup, higbir konuda yatirim énerisi olarak yorumlanmamalidir. Tirkiye Vakiflar Bankasi T.A.O. bu raporda yer alan bilgilerde daha 6nceden bilgilendirme yapmaksizin
kismen veya tamamen degisiklik yapma hakkina sahiptir.



