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Gilindem

e ABD Baskani Joe Biden, Ukrayna'ya ve Ukraynalilara yardim saglamaya devam edeceklerini ve Rusya'ya agir yaptirimlar
uygulayacaklarini duyurdu. Biden ayrica Rusya'nin haksiz askeri operasyonunu kinarken bugtin G7 Ulkelerinin liderleriyle
gorisecegini soyledi.

e  Avrupa Birligi (AB), Ukrayna'daki eylemleri nedeniyle Rusya'ya karsi hazirlanan yaptirim paketini kabul etti. Buna gére, Rus
devleti ve hikiimetinin AB sermaye ve finans piyasalarina ve hizmetlerine erisimi kisitlanacak, Rusya Parlamentosu'nun alt
kanadi Duma'nin 351 lyesine kisitlayici tedbir uygulanacak ve Rus operasyonlarini mali olarak destekleyen veya bunlarda
fayda saglayan bankalar, is insanlari ve oligarklar ile dezenformasyon kampanyalari yiriten toplam 27 yiksek profilli kisi ve
kurulus yaptirima tabi olacak.

e Euro Bolgesi'nde enflasyon Ocak’ta yillik bazda %5.1, ¢cekirdek enflasyon %2.3 artti.

e Almanya’da tiketici gliveni Mart’ta -6.3 olan beklentilerin altinda -8.1 oldu.

e  Uluslararasi Para Fonu (IMF) ingiltere Merkez Bankasi'nin sikilastirma politikast ile ilgili yayimladigi aciklamada faiz artislarinin
memnuniyet verici oldugunu fakat bilango kiciltme planiyla ilgili daha net ve cesur olmasi gerektigi konusunda uyardi. IMF'ye
gore ingiltere Merkez Bankasi’nin 13 yillik parasal genislemeye son vermesi sonrasi para politikasini normallestirmek igin
bilangosunu Ugte iki oraninda azaltarak 650 milyar sterlin (885 milyar dolar) degerinde devlet tahvili satmasi gerekiyor.

e Uluslararasi Un Sanayicileri ve Hububatgilar Birligi (IAOM) Avrasya Baskani Dr. Eren Glinhan Ulusoy, Ukrayna krizinin tahil
piyasasina etkisi hakkinda yaptigi degerlendirmede, “Diinya bu soku 1-2 aylik mevcut bugday stoklariyla gotirebilir. Siire
uzarsa o zaman problem daha biiyik hale gelir.” dedi.

Piyasalar

Kiresel piyasalarda Rusya harekatinin yankilari etkili oluyor. ABD’de endeksler diin yatirimcilarin riskli varliklardan kaginmasiyla sert
diistd. 2 ve 10 yillik tahvil getirisinde sert yikselisler kaydedildi. Dolar gelismis ve gelismekte olan ulke para birimleri karsisinda deger
kazandi ve dolarin baslica alti para birimi karsisindaki degerini gosteren dolar endeksi ylikseldi. Asya ve Avrupa borsalarinda da satis
baskisi hakimdi.

Rusya-Ukrayna gerginliginin artmasiyla EUR/USD paritesi diin 1.1309’dan dslsle kapandi. Bu sabah Rusya’nin Ukrayna’da askeri
operasyona baslamasiyla paritedeki gerileme belirginlesti. Parite bu sabah Subat basindan bu yana goriilen en disik seviyelerde
1.1250'nin altinda hareket ediyor.

Rusya-Ukrayna arasindaki gerilim emtia fiyatlari Gizerinde etkili olmaya devam ediyor. Altin fiyatlari glinlik bazda %0.50 yikselerek
gunii1,907 dolar/ons’tan kapatti. Bu sabah Putin'in Ukrayna'nin Donbass bolgesinde askeri operasyon baslatmasinin ardindan altin
fiyatlari 1,940 dolar/ons seviyelerine kadar ytkseldi. ABD ham petrol fiyatlari ise ginlik bazda %0.03 sinirli yikselisle 92.14
dolar/varil’den kapanis gerceklestirirken, bu sabah sert yukari yénlu hareketler kaydediryor. Brent petrolise bu sabah 102 dolar/varil
seviyelerini gordi.

Rusya ile Ukrayna arasindaki gerilimin etkisiyle dolar endeksinde yikselis yasanirken, gelismekte olan tlke para birimleri dolar
karsisinda deger kaybetti. USD/TL kuru diin giinii 13.8081’den yiikselisle sonlandirdi. EUR/USD paritesindeki geri cekilmenin etkisiyle
EUR/TL kuru ise 15.6261’den yataya yakin kapandi. Béylece sepet kur (0.5*$+0.5*€) diinkii islemlerde giinii 14.7171’den yiikselisle
sonlandirmis oldu. Rusya’nin Donbass bolgesine askeri operasyon baglatmasinin ardindan bu sabah USD/TL kuru diinki kapanisinin
izerinde hareket ediyor. Rusya-Ukrayna arasindaki gelismeler kurun hareketi agisindan piyasanin takibinde olmaya devam edilecek.
Borsa istanbul'da islem géren endeksler giinii karisik tamamladi. Bankacilik hisse endeksinin giinliik bazda %1.26 deger kaybettigi,
sinai endeksinin %1.25 deger kazandgi giinde BIST 100 endeksi %0.05'lik sinirli diistisle 2,016 seviyesinden kapanis gerceklestirdi.
Din 2 yillik gosterge tahvil getirisi bir dnceki gline gore 39 baz puan yikselisle %21.45’ten, 10 yillik gosterge tahvil getirisi 32 baz
puan yikselisle %22.42’den kapandi.
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Bugtlin yurt icinde TCMB’nin Subat ayi toplantisinin 6zeti yayinlanacak. Yurtdisinda ise, ABD’nin 4.¢eyrek buyimesinin revizyonu 6n
plana gikiyor.

Aciklanacak Veriler

Saat (TSi)  Ulke Aciklanacak Veriler Onemi Onceki Beklenti
14:00 Tiirkiye TCMB Para Politikasi Kurulu Toplanti Ozeti Orta - -
16:30 ABD GSYH (4.¢eyrek, revizyon, ¢-¢) Yiksek %2.3 %7
16:30 Chicago Fed Ulusal Aktivite Endeksi (Ocak) Orta -0.15 --
16:30 Haftalik issizlik Maasi Basvurulari Orta 248 bin kisi 235 bin kisi
18:00 Yeni Konut Satislari (Ocak, a-a) Orta %11.9 --
19:00 Kansas Fed imalat Endeksi (Subat) Dusuk 20 --
10:45 Fransa Tiiketici Given Endeksi (Subat) Orta 99 100
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FINANSAL GOSTERGELER

¥ veri | pans | oo | o[ veo |

DOViz
USD/TRY 13.8081 0.18 0.16 5.26
EUR/TRY 15.6261 0.04 1.04 5.32
‘G~ Sepet (0.55+0.5€) 14.7171 0.11 1.28 5.29
|: USD/TRY 3M Imp. Vol. 20.8250 0.12 1.03 -64.76
g USD/TRY Future 139438 0.04 1.96 3.75
= FAiz
Gosterge Tahvil Getirisi* 20.42 0.37 0.32 -1.83
Gosterge Eurobond Getirisi(2030)* 8.00 134 2.74 0.27
5Y CDS 548.98 2.39 6.89 -1.95
DOViz
Dolar Endeksi 96.19 0.17 0.51 -0.02
EUR/USD 1.13 -0.14 -0.56 0.13
usD/JpPY 114.97 -0.10 -0.42 -0.30
GBP/USD 1.35 -0.29 -0.30 0.53
USD/CHF 0.92 -0.36 -0.49 -0.11
EUR/JPY 130.01 -0.23 -0.98 -0.20
FAiz*
2Y ABD Hazine Tahvil Getirisi 1.61 0.04 0.08 0.83
10Y ABD Hazine Tahvil Getirisi 2.00 0.05 -0.04 0.36
2Y Almanya Hazine Tahvil Getirisi -0.37 0.03 0.00 0.23
10Y Almanya Hazine Tahvil Getirisi 0.23 -0.02 -0.05 0.35
KREDI
iTraxx Crossover 348.30 -0.89 7.53 43.83
ABD 5Y CDS 12.43 0.00 0.08 1.64
Endonezya 5Y CDS 98.52 -3.84 3.08 30.68
Z)- Cin 5Y CDS 53.98 -2.72 1.73 31.18
[a] ingiltere 5Y CDS 10.50 0.10 -2.23 0.29
E ispanya 5Y CDS 42.06 2.44 3.29 19.90
E Portekiz 5Y CDS 42.06 244 3.29 31.11
irlanda 5Y €DS 14.52 0.00 -1.43 -6.38
Cekya 5Y CDS 36.41 0.00 -0.38 0.00
italya 5Y CDS 101.47 1.47 1.47 9.58
Gliney Afrika 5Y CDS 216.92 0.45 5.29 8.64
Rusya 5Y CDS 405.40 21.61 93.13 220.09
Macaristan 5Y CDS 60.36 0.02 -0.15 24.50
Brezilya 5Y CDS 226.83 0.99 3.86 13.00
Ukrayna 5Y CDS 1304.55 13.02 59.68 107.73
Polonya 5Y CDS 45.46 0.00 -0.31 12.22
Romanya 5Y CDS 90.11 0.00 -0.03 18.15
EMTIA
Altin ($/ons) 1907.55 0.50 2.10 5.92
ABD Ham Petrolii ($/varil) 92.14 0.03 -1.80 21.25
Brent Petrol ($/varil) 96.84 0.00 2.14 22.61
Bloomberg Emtia Endeksi 114.34 0.70 2.39 14.96
Baltik Kuru Yiik Endeksi 2244.00 4.47 18.35 -1.79
*: Puan Degisim
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Bu rapor Turkiye Vakiflar Bankasi T.A.O. tarafindan giivenilir olduguna inanilan kaynaklardan saglanan bilgiler kullanilarak hazirlanmistir. Turkiye Vakiflar Bankasi T.A.O. bu bilgi ve verilerin dogrulugu
hakkinda herhangi bir garanti vermemekte ve bu rapor ve igindeki bilgilerin kullaniimasi nedeniyle dogrudan veya dolayli olarak olusacak zararlardan dolayi sorumluluk kabul etmemektedir. Bu rapor
sadece bilgi vermek amaciyla hazirlanmis olup, higbir konuda yatirim énerisi olarak yorumlanmamalidir. Tirkiye Vakiflar Bankasi T.A.O. bu raporda yer alan bilgilerde daha dnceden bilgilendirme yapmaksizin
kismen veya tamamen degisiklik yapma hakkina sahiptir.



