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Gilindem

e  Tuketici given endeksi Ocak’ta 2021'in Aralik ayina gore %6.2 artti. Aralik’ta 68.9 seviyesinde olan endeks 73.2’ye yiikseldi.

e Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurulu (BDDK) kartl 6demelerde, salgin tedbirleri kapsaminda, temassiz islem limitinin,
1 Subat’tan itibaren gegerli olmak tizere 500 Turk lirasina yiikseltti.

e  Turkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi (TCMB), ¢ekte muhatap bankanin 6demekle sorumlu oldugu miktari 2 bin 670 liradan 3
bin 600 liraya yukseltti.

e ABD’de Oncl gostergeler endeksi Aralik ayinda beklentilere paralel gercekleserek aylk bazda %0.8 artis gosterdi.

e ABD Hazine Bakani Janet Yellen, Ulkenin is glicli arzina, insan sermayesine, kamu altyapisina ve arastirmaya 6ncelik veren yeni
bir "modern arz yénli ekonomi" stratejisi benimsedigini sdyledi. Yellen, salginin 6lgegi ve belirsizligi dikkate alindiginda
toparlanmanin zorluklari beraberinde getirdigini vurgulayarak, enflasyonun 1980'lerden beri gériilmeyen seviyelere giktigini
ancak enflasyonun yil sonunda %2’ye disecegine inandigini ifade etti.

e Avrupa Merkez Bankasi (ECB) Baskani Christine Lagarde, enflasyonun kontrolden ¢ikmasini beklemediklerini, enflasyona karsi
dogru politika belirlemenin "gok kritik" olacagini ifade etti.

e Avrupa Merkez Bankas! Uyesi ve Avusturya Merkez Bankasi Bagkani Robert Holzmann, enflasyonun ne kadar uzun siire
ECB'nin %2 hedefinin tzerinde kalacagi konusunda "oldukga buyuk" bir belirsizlik oldugunu séyledi.

e  Avrupa Merkez Bankasi uyesi ve Finlandiya Merkez Bankasi Bagkani Olli Rehn, Euro Boélgesi'nde enflasyonu yukari yénlendiren
faktorlerin bu yil icinde bastirilacagini ve enflasyonun gelecek 2 yilda %2 hedefi civarinda olacagini 6ngordigini soyledi.

e Euro Bolgesi’'nde tiiketici gliven endeksi Ocak ayinda -9 olan beklentilerin Gstliinde -8.5 gercgeklesti.

e ingiltere’de perakende satislar Aralik ayinda %3.4 artis beklentisine karsin yillik bazda %0.9 geriledi.

e Japonya’da imalat sektorii PMI Ocak ayinda onciil verilere gére 54.6 seviyesine yikseldi. Hizmet sektérii PMI ise Ocak ayinda
46.6 seviyesine geriledi.

e Cin Merkez Bankasi (PBoC), yavaslayan ekonomiyi istikrara kavusturmak icin gayri resmi araglardan biri olan arka kapi
yonlendirmesi ile bankalara kredileri artirma gagrisi yapti.

e Cin Merkez Bankasi'nin eski danismani Yu Yongding, gevsek para politikasinin Cin ekonomisinde istikrarin saglanmasi igin
yeterli olmayacagini, Cin'de kamu harcamalarinin daha hizli artirilmasina ihtiyag oldugunu belirtti.

Piyasalar

Haftanin son islem giinlinde enflasyon endiseleri piyasalarda etkili oldu. Bu hafta yapilacak olan Fed toplantisi dncesinde endeksler
sert distli. ABD 2 ve 10 yillik tahvil getirilerinde ise sert diistsler kaydedildi. Dolar basta euro ve yen olmak lzere gelismis ve
gelismekte olan ulke para birimleri karsisinda deger kaybetti ve dolarin baslica alti para birimi karsisindaki degerini gésteren dolar
endeksi geriledi. Asya’da endeksler saticili kapandi. Avrupa borsalarinda da Cuma giinii satis baskisi hakimdi.

Cuma ginu EUR/USD paritesi bir dnceki gtine gore ylkselis kaydetse de haftalik bazda dusisle 1.1340’tan kapandi. Yeni haftaya
dusisle baslayan parite 1.1330’un altinda hareket ediyor. Bu hafta Fed toplantisi takip edilecek.

Yatirimcilarin enflasyona karsi kendilerini korumaya odaklanmasi ve ABD Hazine tahvili faizlerindeki dislisle haftay %0.88 ylikselisle
kapatan altin fiyatlari, piyasalar faiz artirrmina iliskin sinyaller elde etmek icin Fed'in toplantisini beklerken belirgin bir degisim
gostermedi. Gunlik bazda %0.28 duslisle 1,833 dolar/ons seviyesinden kapanis gergeklestiren altin fiyatlari, yeni giinde 1,839
dolar/ons seviyelerinde alicili seyrediyor. Haftalik bazda Ortadogu’daki gerilimin etkisiyle %1.60 ylikselen petrol fiyatlarinda ham
petrol stoklarindaki diiststin etkisi Cuma glinki islemlerde de devam etti ve petrol fiyatlari geriledi. ABD ham petroli giinlik bazda
%1.31 dislsle 85.16 dolar/varil seviyesinden giint sonlandirirken, bu sabah kapanisa yakin seviyelerde seyrediyor.

Gegen hafta TL, haftalik bazda dolar karsisinda %0.66 ve euro karsisinda ise %1.26 deger kazandi. Haftanin son islem giiniinde ise
USD/TL kuru ve EUR/TL kurunda yukari yonlt hareket yasandi. USD/TL kuru Cuma ginuinii 13.4317’den yukselisle kapatirken, EUR/TL
kuru ise 15.2528’den vyikselisle kapattl. Bdylece sepet kur (0.5*$+0.5*€) haftanin son islem giinini 14.3423’den vyiikselisle
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sonlandirmis oldu. USD/TL kuru bu sabah Cuma giinkii kapanisinin yakininda hareket ediyor. Borsa istanbul'da islem géren endeksler
haftanin son igslem glintinii karigik tamamladi. Bankacilik hisse endeksinin ginliik bazda %0.34 yiikselis kaydettigi glinde, sinai endeksi
%0.31 distl. BIST 100 endeksi ise ginliik bazda %0.15, haftalik bazda %2.98 deger kaybederek 2,011 seviyesinden kapanis
gerceklestirdi. Cuma glinli uzun vadeli yurticgi gosterge tahvil getirilerinde agagi yonli hareket yavaslayarak da olsa devam etti. 2 yillik
gosterge tahvil getirisinin bir 6nceki gline goére 1 baz puan ylikselisle %23.01’den kapandigi glinde 10 yillik gésterge tahvil getirisi 3
baz puan diistsle %22.60’dan kapandi.

Bugtin yurtiginde agiklanacak énemli bir veri bulunmuyor. Yurtdisinda dncul PMI verileri agiklanacak. Bu hafta Carsamba glinli sona
erecek Fed toplantisi izlenecek. Fed’in bu toplantida faiz artirmasi beklenmese de faiz artirimina iliskin sinyal vermesi bekleniyor.
Yurtiginde ise Persembe giini yayimlanacak olan yilin ilk Enflasyon Raporu takip edilecek.

Agiklanacak Veriler
Saat (TSi)  Ulke Agiklanacak Veriler Onemi Onceki Beklenti
16:30 ABD Chicago Fed Ulusal Aktivite Endeksi (Aralik) Orta 0.37 --
17:45 imalat PMI (Ocak, énciil) Yiksek 57.7 56.7
Hizmet PMI (Ocak, 6ncul) Dusuk 57.6 --
12:00 Euro Bélgesi imalat PMI (Ocak, &nciil) Orta 58 57.6
Hizmet PMI (Ocak, 6ncal) Dustk 53.1 52.1
11:30 Almanya imalat PMI (Ocak, énciil) Orta 57.4 57
Hizmet PMI (Ocak, éncal) Orta 48.7 48
11:15 Fransa imalat PMI (Ocak, 6nciil) Dustk 55.6 55.5
Hizmet PMI (Ocak, 6nciil) Dusik 57 55.3
12:30 ingiltere imalat PMI (Ocak, énciil) Orta 57.9 57.8
Hizmet PMI (Ocak, 6ncal) Orta 53.6 53.7
03:30 Japonya imalat PMI (Ocak, énciil) Dustk 54.3  54.6 (Agiklandi)
Hizmet PMI (Ocak, 6ncul) Dustk 52.1  46.6 (Aciklandi)
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FINANSAL GOSTERGELER

¥ veri | pans | oo | o[ veo |

DOViz
USD/TRY 13.4317 0.59 -0.66 2.39
— EUR/TRY 15.2528 1.56 -1.26 2.81
O sepet (0.5$+0.5€) 14.3423 1.11 -0.98 2.61
E USD/TRY 3M Imp. Vol. 31.2250 0.32 -16.29 -47.17
> USD/TRY Future 13.4595 0.32 -1.41 0.15
> FAiz
Gosterge Tahvil Getirisi* 21.94 0.08 -0.18 -0.31
Gosterge Eurobond Getirisi(2030)* 7.69 -0.72 -1.54 -0.04
Doviz
Dolar Endeksi 95.64 -0.10 0.50 -0.59
EUR/USD 1.13 0.27 -0.65 0.41
usD/IpY 113.68 -0.36 -0.46 -1.42
GBP/USD 1.36 -0.30 -0.87 0.62
USD/CHF 0.91 -0.57 -0.30 -0.86
EUR/JPY 128.92 -0.09 -1.10 -1.04
FAiz*
Z)' 2Y ABD Hazine Tahvil Getirisi 1.02 -0.01 0.05 0.24
o 10Y ABD Hazine Tahvil Getirisi 1.77 -0.04 -0.02 0.13
'n_: 2Y Almanya Hazine Tahvil Getirisi -0.62 -0.04 -0.03 -0.02
2 10Y Almanya Hazine Tahvil Getirisi -0.06 -0.03 -0.01 0.06
KREDI
iTraxx Crossover 261.16 -2.82 3.29 7.84
EMTIA
Altin ($/ons) 1833.24 -0.28 0.88 1.80
ABD Ham Petrolii ($/varil) 85.16 -1.31 1.60 12.07
Brent Petrol ($/varil) 87.89 -0.55 2.13 11.28
Bloomberg Emtia Endeksi 105.36 -0.35 1.75 5.93
Baltik Kuru Yiik Endeksi 1415.00 0.00 -18.26 -38.07
*: Puan Degisim
Ekonomik Arastirmalar Mudiirligii ekonomik.arastirmalar@vakifbank.com.tr
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