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Giindem

e Reel kesim gliven endeksi Subat ayinda bir 6nceki aya gore 0.7 puan artarak 102.4 oldu.

e Fed tutanaklarina gore katiimcilar, gelen veriler enflasyonun %2'ye dogru devaml bir diisiis egiliminde olduguna dair gliven
verene kadar kisitlayici politikanin stirdiiriilmesi gerektigini ve bunun biraz zaman alabilecegini belirtti. Tutanaklarda ayrica,
neredeyse tum vyetkililerin toplantida faiz oranlarini 25 baz puan artirmanin uygun oldugu konusunda hemfikir oldugu,
birkaginin ise 50 baz puanlik daha buyik bir artistan yana oldugu belirtildi. Bazi yetkililer, "yeterince kisitlayici olmayan" bir
politikanin enflasyon baskilarini hafifletme konusunda kaydedilen ilerlemeyi durdurabilecegini séyledi. Ote yandan
tutanaklarda ekonomik goriinlime dair risklerin asagi yonli oldugu belirtildi. Tutanaklarda ¢eyrek puanlik artisin, yetkililerin
gelecekteki faiz patikasini degerlendirirken riskleri tartmaya yardim edecegi belirtildi.

e New York Fed Baskani John Williams, Fed'in enflasyonu talebi sinirlanmis arz ile paralel seviyeye getirerek %2 seviyesine
birkag yil icinde geri getirme amacina kesinlikle bagl oldugunu soyledi.

e St Louis Fed Bagkani James Bullard, Fed'in enflasyonu %2 hedefine dogru siirdurlebilir bir diiglis patikasina bu yil sokmasi
gerektigini, bunun gerceklesmemesi halinde 1970'lerdeki faiz artirimlarinin tekrarlanmasi riski bulundugunu séyledi.

e Avrupa Merkez Bankasi (ECB) Baskani Christine Lagarde, Euro Bolgesi'nde lcretlerde goriilen biiyiimenin normal oldugunu,
sarmal gormediklerini séyledi.

e Almanya’da Ocak ayi enflasyonu beklentilere paralel gergeklesti ve yillik bazda %8.1’den %8.7’ye yiikseldi. Enflasyon aylik
bazda ise %1 artis gosterdi.

e Almanya'da Ifo gliven endeksi Subat ayinda 91.1 seviyesine yilkseldi. Almanya'nin Ifo gliven endeksi Ocak ayinda 90.2'den
90.1'e revize edildi.

e italya’da Ocak ayi enflasyonu bir &nceki yilin ayni ayina gére %10 ile beklentilerin altinda gergeklesti.

e Glney Kore Merkez Bankasi gosterge faiz oranini %3.50 olarak sabit tuttu.

Piyasalar

ABD’de endeksler Fed tutanaklari sonrasinda karisik kapandi. ABD 2 ve 10 yillik tahvil getirilerinde ise asagl yonli hareketler
kaydedildi. Dolar gelismis ve gelismekte olan (ilke para birimleri karsisinda deger kazandi ve dolarin baslica alti para birimi
karsisindaki degerini gbsteren dolar endeksi ylkseldi. Asya’da endeksler Kore harig geriledi. Avrupa borsalarinda ise satis baskisi
hakimdi.

Fed’in diun yayimlanan son toplanti tutanaklarinin faiz artirrm beklentilerini gticlendirmesi, EUR/USD paritesindeki gerilemenin
devam etmesine neden oldu. Boylece diin parite 1.0601’den giini sonlandirdi. Bu sabah ise yiikselisle agilan parite 1.0620
seviyelerinde hareket ediyor.

Dolar endeksindeki ytikselisin etkisiyle altin fiyatlari dinkl islemlerde geriledi. Gunlik bazda %0.51 dustsle 1,825 dolar/ons
seviyesinden kapanis gerceklestiren altin fiyatlari, yeni gtinde 1,829 dolar/ons seviyelerinde alicili seyrediyor. Merkez bankalarinin
faiz artirnmlarina devam edecegi beklentisi ve bunun ekonomik biiylime ile petrol talebini yavaslatacagi tahminleriyle petrol fiyatlari
sert geriledi. ABD ham petrolii giinlik bazda %3.05 dususle 73.95 dolar/varil seviyesinden kapanis gergeklestirirken, brent petrolde
disis %2.95 oldu.

Dun TL, dolar karsisinda sinirl da olsa deger kaybetti ve USD/TL kuru gunu 18.8467'den geri gekilmeyle kapatti. EUR/USD
paritesindeki dlslsin etkisiyle TL, euro karsisinda ise diinkl islemlerde %0.40 deger kazandi ve EUR/TL kuru diin glinii 20.0136’dan
dususle sonlandirdi. Boylece sepet kur (0.5*$+0.5*€) diin giinii 19.4302’den diissle sonlandirmis oldu. USD/TL kuru bu sabah dink
kapanisinin (zerinde hareket ediyor. Borsa endekslerinde diin bankacilik hisseleri hari¢ satis agirlikh bir giin oldu. Buna gore,
bankacilik hisse endeksinin %1.11 deger kazandigl glinde sinai endeksi %3.39 deger kaybi yasarken BIST 100 endeksindeki deger
kaybi %1.51 oldu ve BIST 100 endeksi 5,071 seviyesinden kapanis gerceklestirdi.

VakifBank Ekonomik Arastirmalar Midiirligii| istanbul



VakifBank
L]

Din 2 yillik gosterge tahvil getirisi bir dnceki gline gére 14 baz puan dislisle %10.68’den, 10 yillik gosterge tahvil getirisi ise 9 baz
puan yikselisle %10.58'den kapandi. Buglin TCMB toplantisindan gikacak karar gosterge faiz getirileri Gizerinde etkili olabilir.

Buglin yurt icinde TCMB'nin faiz karari bekleniyor. Yurt disinda ise ABD’de 4.¢eyrek blylime verisi 6ne ¢ikarken, Euro Bolgesi’'nde
Ocak ayi enflasyon verisi takip edilecek.

Aciklanacak Veriler

Saat (TSi)  Ulke Agciklanacak Veriler Onemi Onceki Beklenti
14:00 Tirkiye TCMB Toplantisi ve Faiz Karari Yiiksek %9 %8
16:30 ABD GSYH (4.¢eyrek, revizyon, ¢-¢) Yiiksek %3.2 %2.9
16:30 Chicago Fed Ulusal Aktivite Endeksi (Ocak) Orta -0.49 --
16:30 Haftalik issizlik Maasi Basvurulari Orta 194 bin kisi 200 bin kisi
19:00 Kansas Fed imalat Endeksi (Subat) Diistik -4 --
13:00 Euro Bolgesi TUFE (Ocak, y-y) Orta %9.2 %8.6
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FINANSAL GOSTERGELER

¥ veri | pans | oo | o[ veo |

DOViz
USD/TRY 18.8467 -0.07 0.01 0.72
EUR/TRY 20.0136 -0.40 -0.67 0.25
‘G Sepet (0.5$+0.5€) 19.4302 -0.24 -0.32 0.48
|: USD/TRY 3M Imp. Vol. 15.5420 0.17 1.54 29.06
g USD/TRY Future 189053 -0.04 -0.59 -1.10
= FAiz
Gosterge Tahvil Getirisi* 10.41 -0.13 -0.53 1.33
Gosterge Eurobond Getirisi(2030)* 9.28 0.02 0.27 0.91
5Y CDS 577.12 -0.19 2.59 13.95
DOViz
Dolar Endeksi 104.59 0.39 0.64 1.03
EUR/USD 1.06 -0.42 -0.82 -0.57
usD/JpPY 134.90 -0.07 0.59 3.19
GBP/USD 1.20 -0.59 0.15 -0.01
USD/CHF 0.93 0.38 0.82 0.67
EUR/JPY 143.10 -0.47 -0.20 2.62
FAiz*
2Y ABD Hazine Tahvil Getirisi 4.70 0.01 0.07 0.30
10Y ABD Hazine Tahvil Getirisi 3.92 0.00 0.12 0.09
2Y Almanya Hazine Tahvil Getirisi 2.92 -0.03 0.05 0.23
10Y Almanya Hazine Tahvil Getirisi 2.51 -0.02 0.04 0.07
KREDI
iTraxx Crossover 419.44 -1.09 5.95 -10.57
ABD 5Y CDS 32.52 -0.06 -0.03 18.30
— Endonezya 5Y CDS 100.00 2.03 13.46 2.02
g Cin 5Y CDS 73.16 8.14 20.29 -4.62
[ ingiltere 5Y CDS 22.76 1.29 0.40 -18.04
g Almanya 5Y CDS 15.01 0.20 0.00 -21.04
> ispanya 5Y CDS 45.37 0.44 0.13 -18.05
Portekiz 5Y CDS 45.37 0.44 0.13 -18.05
irlanda 5Y CDS 25.21 0.84 0.16 -9.22
Cekya 5Y CDS 40.19 0.42 0.00 -11.63
italya 5Y CDS 95.04 0.01 2.67 -28.01
Gliney Afrika 5Y CDS 262.26 -2.23 6.12 4.74
Macaristan 5Y CDS 169.28 -0.12 3.01 -16.11
Brezilya 5Y CDS 234.48 -1.13 6.14 -6.37
Polonya 5Y CDS 98.51 0.01 3.13 -14.26
Romanya 5Y CDS 247.89 -0.22 -0.06 -12.15
EMTIA
Altin ($/ons) 1825.04 -0.51 -0.61 0.07
ABD Ham Petrolii ($/varil) 73.95 -3.05 -5.88 -7.75
Brent Petrol ($/varil) 80.60 -2.95 -5.60 -6.18
Bloomberg Emtia Endeksi 106.13 -0.85 -1.18 -5.91
Baltik Kuru Yiik Endeksi 674.00 13.47 24.58 -46.08
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