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Gündem 
 
Türkiye 

 Reel kesim güven endeksi Şubat’ta, Ocak’taki 109.5’ten 109.8’e yükseldi. Mevsimsellikten arındırılmış reel kesim güven 

endeksi bir önceki aya göre 2 puan azalarak 109.9 oldu. İmalat sanayi genelinde kapasite kullanım oranı, bir önceki aya göre 

1 puan azalarak %76.6 seviyesinde gerçekleşti. 

 Hazine'nin dün düzenlediği 10 yıl vadeli TÜFE'ye endeksli tahvil ihalesinde reel bileşik faiz eksi %0.68 oldu, ihalede net satış 

4.99 milyar lira olarak gerçekleşti. İhale öncesi piyasa yapıcılardan gelen 18.3 milyar TL’lik teklife karşılık, 2.5 milyar TL satış 

gerçekleştirildi. Kamudan gelen 100 milyon TL’lik teklifin tamamı karşılandı. 4 yıl vadeli TLREF’e endeksli 3 ayda bir kupon 

ödemeli devlet tahvilinin yeniden ihracında ise net satış 1.45 milyar lira, dönemsel faiz %5.61 oldu. İhale öncesi piyasa 

yapıcılardan 711 milyon TL teklif geldi, satış tutarı ise 500 milyon TL oldu. Kamudan gelen 70 milyon TL’lik tekliflerin tamamı 

karşılandı. 

ABD 

 Conference Board Tüketici Güven Endeksi, Şubat'ta aylık bazda 0.6 puan azalarak 110.5 seviyesine geriledi. 

 İmalat sanayi PMI öncü verilere göre Şubat'ta aylık bazda 2 puan artışla 57.5'e çıkarak piyasa beklentilerinin üzerinde 

gerçekleşti. Hizmet sektörü PMI da Şubat'ta aylık bazda 5.5 puan artarak 56.7'ye çıktı ve 53 olan beklentileri aştı.  

 S&P Case-Shiller ulusal konut fiyat endeksi Aralık’ta beklentilerin üzerinde yıllık bazda %18.6 arttı. 

 Richmond Fed imalat endeksi Şubat’ta 8’den 1’e geriledi.  

 ABD Hazine Bakanlığı, 2 Rus bankası ve 42 iştiraki ile 5 kişi için yaptırım kararı aldı. Rusya'nın 2 büyük finansal kuruluşuna 

yönelik yaptırımların ülkenin komşularına karşı "saldırganlığını" finanse etme kabiliyetini hedeflediği belirtilen açıklamada, bu 

kurumların toplamda 80 milyar dolardan fazla varlığa sahip olduğu ve Rus savunma sektörü ile ekonomik kalkınmasını finanse 

ettiği belirtildi.  

Avrupa 

 Avrupa Birliği (AB) Komisyonu Başkanı Ursula von der Leyen, Rusya ile yaşanan krizde Rus gazına fazla bağımlı olduklarının 

ortaya çıktığını, tedarikçileri çeşitlendirmeleri ve yenilenebilir enerjiye muazzam yatırım yapmaları gerektiğini söyledi. 

 AB Dış İlişkiler ve Güvenlik Politikası Yüksek Temsilcisi Josep Borrell, Moskova yönetiminin Ukrayna'nın doğusundaki Rusya 

yanlısı ayrılıkçıların sözde yönetimlerini tanıma kararını destekleyen Rusya Parlamentosunun alt kanadı Devlet Duması 

üyelerine, "askeri sektördeki" sorumlulara ve 2-3 Rus bankasına yaptırım uygulayacaklarını, Rusya devletinin Avrupa'da finans 

elde etmesini engellemeye çalışacaklarını açıkladı.  

 Almanya’da IFO iş iklimi endeksi Şubat’ta Kovid-19 salgınının bittiğine yönelik beklentilerle 96’dan 98.9’a yükselerek 

beklentilerin üzerinde gerçekleşti. Ancak endekste Ukrayna krizinin etkisinin olmadığı, krizin bir risk faktörü olduğu belirtildi.  

 İtalya’da enflasyon Ocak’ta beklentilere paralel yıllık bazda %4.8 arttı.  

Diğer 

 Yeni Zelanda Merkez Bankası politika faizini beklendiği gibi 25 baz puan artırarak %1’e çıkardı. Böylelikle banka, ard arda üç 

toplantıda faiz artırımı yapmış oldu.  

Piyasalar 

 

Rusya’nın Ukrayna’ya girişini işgalin başlangıcı olarak tanımlayan Biden’ın açıklamaları ve Rusya’ya yaptırım beklentileri ABD’de 

endekslere satış getirdi. ABD 2 yıllık tahvil getirisi dün yükselirken, 10 yıllık getiride aşağı yönlü hareketler kaydedildi. Dolar gelişmiş 

ve gelişmekte olan ülke para birimleri karşısında karışık seyretti ve doların başlıca altı para birimi karşısındaki değerini gösteren dolar 

endeksinde sınırlı geri çekilme yaşandı. Asya borsalarında jeopolitik gelişmelere en yüksek tepkiyi Japonya verdi ve endeksler Japonya 

hariç alıcılı kapandı. Avrupa’da ise endeksler karışık kapandı. 

 

Rusya-Ukrayna gerginliğinin devam etmesine karşın dün EUR/USD paritesi dolardaki geri çekilmenin etkisiyle günü yükselişle 1.1325 

seviyesinden sonlandırdı. Parite bu sabah da dünkü kapanış seviyesine yakın hareket ediyor.  

 

Rusya-Ukrayna geriliminin, Rusya’nın petrol ihraç eden önemli bir ülke konumunda olması sebebiyle petrol fiyatları üzerinde 

doğrudan etkisi hissedilmeye devam ederken, piyasalarda güvenli liman olarak görülen yatırım enstrümanlarından biri olan altın 

fiyatlarını da benzer şekilde yönlendirmeye devam ediyor. Altın fiyatlarının Haziran 2021’den sonra gördüğü en yüksek seviyesinin 

ardından dün gün içinde yatırımcıların güvenli olarak gördüğü diğer yatırım enstrümanlarına yönlenmesinin de etkisiyle yükselişi 

sınırlanmış oldu.  Altın fiyatları gün içinde 9  ayın zirvesine yakın hareket  etmiş olsa da günlük bazda %0.39 düşüş  kaydederek 1,898  
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dolar/ons seviyesinden kapanış gerçekleştirdi. ABD ham petrol fiyatları ise artmaya devam eden arz yönlü endişelerle günlük  bazda 

%0.93 yükselerek 92.11 dolar/ons’tan günü sonlandırdı. 

 

Rusya-Ukrayna arasındaki gerilimin etkisiyle gelişmekte olan ülke para birimlerinde satış devam ediyor. Son dönemlerde 13.50 

seviyesinin etrafında dar bantta hareket eden USD/TL kurunda dün yükseliş yaşandı ve USD/TL kuru dünkü işlemlerde günü 

13.7828’den yükselişle sonlandırdı. Dün, EUR/TL kuru günü yükselişle 15.6192’den kapattı. Böylece sepet kur (0.5*$+0.5*€) günü 

14.7010’den yükselişle sonlandırmış oldu. USD/TL kuru bu sabah dünkü kapanışının yakınında hareket ediyor. Rusya-Ukrayna 

arasındaki gelişmeler kurun hareketi açısından takip edilmeye devam edilecek. Borsa İstanbul'da işlem gören endeksler dün, günü 

satıcılı tamamladı. Bankacılık hisse endeksinin %0.85, sınai endeksinin %1.54 değer kaybettiği günde  BIST 100 endeksindeki değer 

kaybı %1.03 oldu ve endeks 2,017 seviyesinden kapanış gerçekleştirdi. Dün 2 yıllık gösterge tahvil getirisi bir önceki güne göre 31 baz 

puan yükselişle %21.06’dan, 10 yıllık gösterge tahvil getirisi 35 baz puan yükselişle %22.10’dan kapandı.  

 

Bugün yurt içinde önemli bir veri açıklaması bulunmuyor. Yurtdışında ise, Euro Bölgesi’nde açıklanacak Ocak ayı enflasyon verisi ve 

Almanya’da açıklanacak Mart ayı tüketici güven endeksi verisi öne çıkıyor.   

 

Açıklanacak Veriler 
 

Saat (TSİ) Ülke Açıklanacak Veriler Önemi Önceki Beklenti 

13:00 Euro Bölgesi Çekirdek Enflasyon (Ocak, y-y) Yüksek %2.6 %2.3 

13:00  TÜFE (Ocak, y-y) Orta %5 %5.1 

10:00 Almanya Tüketici Güven Endeksi (Mart) Yüksek -6.7 -6.3 
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VERİ Kapanış G.D. H.D. Y.B.D.

USD/TRY 13.7828 0.74 0.14 5.07

EUR/TRY 15.6192 0.87 0.88 5.28

Sepet (0.5$+0.5€) 14.7010 0.81 1.12 5.18

USD/TRY 3M Imp. Vol. 20.5870 0.31 -2.20 -65.17

USD/TRY Future 13.9380 1.73 1.34 3.71

  

Gösterge  Tahvil Getirisi* 20.05 0.24 -0.02 -2.20

Gösterge Eurobond  Getirisi(2030)* 7.89 0.64 1.23 0.16

5Y CDS 536.19 0.46 4.17 -4.23

Dolar Endeksi 96.03 -0.06 0.04 -0.20

EUR/USD 1.13 0.13 -0.27 0.27

USD/JPY 115.08 0.30 -0.47 -0.21

GBP/USD 1.36 -0.12 0.36 0.82

USD/CHF 0.92 0.63 -0.43 0.25

EUR/JPY 130.31 0.42 -0.74 0.03  

2Y ABD Hazine Tahvil Getirisi 1.47 0.00 -0.10 0.69

10Y ABD Hazine  Tahvil Getirisi 1.94 0.02 -0.10 0.31

2Y Almanya Hazine  Tahvil Getirisi -0.40 0.06 -0.06 0.20

10Y Almanya Hazine  Tahvil Getirisi 0.24 0.04 -0.07 0.37

iTraxx Crossover 351.53 0.93 5.81 45.16

ABD 5Y CDS 12.43 0.00 0.24 1.64

Endonezya 5Y CDS 102.45 3.99 4.51 35.89

Çin 5Y CDS 55.49 3.58 2.74 34.85

İngiltere 5Y CDS 10.49 -1.59 -1.22 0.19

İspanya 5Y CDS 41.06 -2.63 2.24 17.05

Portekiz 5Y CDS 41.06 -2.63 2.24 27.99

İrlanda 5Y CDS 14.52 -1.09 -0.82 -6.38

Çekya 5Y CDS 36.41 -0.33 -0.27 0.00

İtalya 5Y CDS 100.00 -2.39 -2.39 7.99

Güney Afrika 5Y CDS 215.94 0.06 3.79 8.15

Rusya 5Y CDS 333.36 7.36 53.68 163.21

Macaristan 5Y CDS 60.35 -0.13 -0.12 24.48

Brezilya 5Y CDS 224.61 0.11 1.28 11.90

Ukrayna 5Y CDS 1154.27 18.10 31.55 83.80

Polonya 5Y CDS 45.46 -0.22 -0.18 12.22

Romanya 5Y CDS 90.11 -0.02 -0.01 18.15

Altın ($/ons) 1898.13 -0.39 2.43 5.40

ABD Ham Petrolü ($/varil) 92.11 0.93 0.04 21.21

Brent Petrol ($/varil) 96.84 1.52 3.82 22.61

Bloomberg Emtia Endeksi 113.54 1.71 3.32 14.15

Baltık Kuru Yük Endeksi 2148.00 5.04 9.15 -6.00
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Bu rapor Türkiye Vakıflar Bankası T.A.O. tarafından  güvenilir olduğuna  inanılan  kaynaklardan  sağlanan  bilgiler kullanılarak hazırlanmıştır.  Türkiye Vakıflar Bankası T.A.O. bu bilgi ve verilerin doğruluğu  
hakkında  herhangi bir  garanti  vermemekte ve bu  rapor  ve  içindeki bilgilerin kullanılması nedeniyle doğrudan veya  dolaylı olarak oluşacak zararlardan dolayı  sorumluluk  kabul etmemektedir. Bu rapor 
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