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Giindem

e ABD Merkez Bankasi (Fed) piyasa beklentilerine paralel olarak politika faizini 75 baz puan artirdi ve faiz artislarinin devam
edecegini 6ngordu. Fed yetkililerinin faize iliskin dngorileri, Kasim ayi icin de 75 baz puanlik artisin gindemde oldugunu
gosterdi.

e Fed'in takip ettigi enflasyon gostergesi olan PCE enflasyonu beklentisi 2022 i¢in %5.2'den %5.4'e ylikseltildi. Bu veriye iliskin
2023 beklentisi de %2.6'dan %2.8'e gikarildi. Fed'in projeksiyonlarinda 2022 yilinda ABD'de issizlik beklentisi Haziran ayinda
yapilan ongoriilere gére %3.7'den %3.8'e ¢iktl. 2023 igin issizlik beklentisi ise %3.9'dan %4.4'e yiikseltildi. 2022 icin Haziran
ayinda yaptigl projeksiyonlarda ABD ekonomisinin %1.7 buylyecegini 6ngéren Fed, bu beklentisini %0.2'ye ¢ekti. 2023
blylme beklentisi ise %1.7'den %1.2'ye indirildi.

e Fed Baskani Jerome Powell, politika yapicilar olarak enflasyonu %2 hedefine geri getirmek konusunda kararl olduklarini
sdyledi. Fed'in gdrevinin fiyat istikrarini saglamak oldugunu vurgulayan Powell, "isimizi tamamlayana kadar faiz artinrmlarina
devam edecegiz" seklinde agiklamada bulundu. Powell, politika yapicilarin politika faizini "sinirlayici bir seviyeye" ¢ikarma ve
"bir slire icin orada tutma" ihtiyaci gérdiklerini belirtti.

e ikinci el konut satislari Agustos’ta aylik bazda %0.4 gerileyerek 7.ayda da diist.

e Avrupa Merkez Bankasi (ECB) Baskani Christine Lagarde, ECB’nin kabul edilemeyecek kadar yiiksek enflasyon ile miicadele
etmek ve talebi sogutmak icin faiz oranlarini ekonomik biiyiimeyi sinirlayacak bir seviyeye kadar yiikseltebilecegini soyledi.

e ECB Yonetim Kurulu lyesi Isabel Schnabel, Euro Bolgesi ekonomisinde duraksama beklendigini, ancak Alman ekonomisinde
durumun "daha koti" oldugunu ifade ederek, Almanya'da bir resesyonun kaginilmaz olabilecegini belirtti.

e ECB Baskan Yardimcisi Luis de Guindos, rekor enflasyonla miicadele i¢in kararli eylemlerin kritik Gneme sahip oldugunu
belirterek ge¢ kalinmasinin durumu daha da kétilestirecegini ve faiz oranlarini yiikseltmek gerektigini ifade etti.

e Japonya Merkez Bankasi (BolJ), bugtlin gerceklestirdigi toplantida ultra diistik faiz politikasini devam ettirdi ve kisa vadeli faiz
oranini -%0.10, 10 yil vadeli Japon devlet tahvili getiri orani hedefini %0 seviyesinde tuttu.

e Brezilya Merkez Bankasi (COPOM), Ust Uste artis yaptigi 12 toplantinin ardindan piyasalarin beklentisi dogrultusunda gosterge
faiz oraninda degisiklige gitmedi. Gosterge konumundaki Selic faiz orani %13.75 olarak kaldi.

Piyasalar

ABD’de endeksler Fed faiz karari sonrasinda sert diisti. ABD 2 yillik tahvil getirisi yikselirken, 10 yillik getiride asagi yonla hareketler
kaydedildi. Dolar basta euro ve yen olmak lzere gelismis ve gelismekte olan (ilke para birimleri karsisinda deger kazandi ve dolarin
baslica alti para birimi karsisindaki degerini gésteren dolar endeksi yikseldi. Asya borsalarinda da satis baskisi hakimdi. Avrupa’da
ise endeksler diin kayiplarinin bir kismini geri aldi ve karisik kapandi.

Fed’den beklenen faiz artinminin gelmesiyle EUR/USD paritesinde diin dusts yasandi. Diin 0.9837’den kapanan parite bu sabah da
dislsle acildi ve 0.9830 seviyesinin altinda hareket ediyor.

Dolar endeksindeki yikselise karsin ABD 10 yillik tahvil getirisindeki asagi yonli hareketin etkisiyle altin fiyatlari yikseldi. Gunlik
bazda %0.64 artisla 1,673 dolar/ons seviyesinden kapanis gerceklestiren altin fiyatlari, yeni giinde 1,661 dolar/ons seviyelerinde
saticili seyrediyor. Kiresel resesyon nedeniyle talebin disecegi beklentileriyle petrol fiyatlari diinki islemlerde geriledi. ABD ham
petroll glinlik bazda %1.55 dustisle 83.38 dolar/varil seviyesinden kapanis gergeklestirirken, yeni glinde kapanisa yakin seviyelerde
seyrediyor.

Diin Fed kararinin takip edildigi glinde dolar endeksindeki ylkselisin etkisiyle TL, dolar karsisinda glinliik bazda %0.12 deger kaybetti
ve USD/TL kuru diin glinti 18.3230’den yiikselisle sonlandirdi. EUR/USD paritesindeki geri cekilmenin etkisiyle TL, euro karsisinda ise
glnlik bazda %1.24 deger kazandi ve EUR/TL kuru giinii 18.0283’ten disusle kapatti. Boylece sepet kur (0.5*S$+0.5*€) diin giini
18.1757’'den dususle sonlandirmis oldu. USD/TL kuru bu sabah dunki kapanisinin izerinde hareket ediyor.
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Kurun hareketi agisindan bugiin TCMB Para Politikasi Kurulu toplantisindan ¢ikacak karar takip edilecek. Borsa istanbul’da diin diisis
hakimdi. Sinai endeksinin glinliik bazda %0.06 deger kaybettigi glinde, bankacilik endeksindeki deger kaybi %4’e ulasti. Boylece BIST
100 endeksi glinlik bazda %0.95 deger kaybederek 3,246 seviyesinden kapandi. Diin 2 yillik gdsterge tahvil getirisi bir 6nceki gline
gore 14 baz puan yukselisle %14.43’ten kapanirken, 10 yillik gosterge tahvil getirisi bir dnceki giine gore 1 baz puan diisisle
%11.60’dan kapandi. Bugiin TCMB toplantisindan ¢ikacak karar yurtici tahvil bono piyasasinda etkili olabilir.

Bugiin yurt icinde TCMB toplantisi ve faiz karari takip edilecek. Yapilan anketlere goére piyasada TCMB’nin 100 baz puan indirim
yapmasi bekleniyor. Yurt disinda ise, ingiltere Merkez Bankasi toplanti karari ve ABD’de agiklanacak haftalik issizlik, énciil géstergeler
verileri 6ne cikiyor.

Aciklanacak Veriler
Saat (TSi) Ulke Aciklanacak Veriler Onemi Onceki Beklenti
10:00 Tuirkiye Tuketici GUven Endeksi (Eyltl) Duisiik 72.2 -
14:00 TCMB Toplantisi ve Faiz Karari (Eylil) Yiiksek %13 -
15:30 ABD Haftalik issizlik Maagi Bagvurulari Orta 218 bin kisi 213 bin kisi
17:00 Onciil Gostergeler Endeksi (Agustos, a-a) Orta -%0.4 -%0.1
18:00 Kansas Fed imalat Endeksi (Eylil) Dusiik 9 -
17:00 Euro Bolgesi  Tiiketici Guveni (Eylul, dncil) Orta -24.9 -25.8
14:00 ingiltere BoE Toplantisi ve Faiz Karari (Eyliil) Yiksek %1.75 %2.25
06:00 Japonya BoJ Toplantisi ve Faiz Karari (Eylul) Yiksek -%0.1 -%0.1 (Agiklandi)
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¥ veri | pans | oo | o[ veo |

DOViz
USD/TRY 18.3230 0.12 0.05 39.68
EUR/TRY 18.0283 -1.24 -0.96 21.51
‘G Sepet (0.5$+0.5€) 18.1757 -0.56 -0.24 30.04
|: USD/TRY 3M Imp. Vol. 20.1280 1.64 10.00 -65.94
g USD/TRY Future 18.5008 ) 0.21 -0.04 37.66
= FAiz
Gosterge Tahvil Getirisi* 13.93 -0.01 0.00 -8.32
Gosterge Eurobond Getirisi(2030)* 10.34 -1.28 2.20 2.61
5Y CDS 722.45 -2.70 3.21 29.03
DOViz
Dolar Endeksi 110.64 0.39 0.90 15.00
EUR/USD 0.98 -1.33 -1.40 -12.90
usD/JpPY 144.04 0.22 0.62 24.90
GBP/USD 1.13 -0.99 -2.33 -16.37
USD/CHF 0.97 0.20 0.39 5.10
EUR/JPY 141.73 -1.08 -0.80 8.80
FAiz*
2Y ABD Hazine Tahvil Getirisi 4.00 0.03 0.21 3.22
10Y ABD Hazine Tahvil Getirisi 3.51 -0.06 0.10 1.88
2Y Almanya Hazine Tahvil Getirisi 1.75 0.03 0.34 2.34
10Y Almanya Hazine Tahvil Getirisi 1.89 -0.05 0.19 2.02
KREDI
iTraxx Crossover 600.01 -0.28 13.23 147.77
ABD 5Y CDS 22.50 0.04 0.04 83.97
- Endonezya 5Y CDS 128.52 4.76 19.65 70.47
g Cin 5Y CDS 88.11 7.93 23.82 114.12
- ingiltere 5Y CDS 27.73 0.33 0.40 164.85
g Almanya 5Y CDS 17.01 6.31 6.31 87.33
> ispanya 5Y CDS 57.81 0.03 9.55 64.79
Portekiz 5Y CDS 57.82 0.07 9.57 80.24
irlanda 5Y CDS 20.20 0.50 0.50 30.24
Cekya 5Y CDS 45.46 0.20 5.45 24.86
italya 5Y CDS 151.65 -0.06 5.01 63.77
Gliney Afrika 5Y CDS 284.90 -2.08 10.41 42.69
Macaristan 5Y CDS 187.08 2.18 4.39 285.89
Brezilya 5Y CDS 260.11 0.31 8.23 29.58
Polonya 5Y CDS 134.84 3.81 -0.02 232.86
Romanya 5Y CDS 292.51 4.49 7.17 283.52
EMTIA
Altin ($/ons) 1673.74 0.64 -1.30 -7.06
ABD Ham Petrolii ($/varil) 83.38 -1.55 -6.19 9.72
Brent Petrol ($/varil) 89.83 -0.87 -4.54 13.74
Bloomberg Emtia Endeksi 117.00 -0.28 -3.62 17.63
Baltik Kuru Yiik Endeksi 1746.00 0.98 24.01 -23.59
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