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Giindem

e  Merkezi yonetim borg stoku Temmuz’da 5,823 milyar TL gergeklesti. Borg stokunun 1,917.4 milyar TL tutarindaki kismi Tiirk
Lirasi cinsi, 3,905.5 milyar TL tutarindaki kismi doviz cinsi borglardan olustu.

e Uluslararasi kredi derecelendirme kurulusu S&P sektoérdeki yiksek faiz oranlari ve mevduat hareketlerinin etkisiyle bazi ABD
bankalarinin notlarini distirdii ve gértintimlerini asagi yonli revize etti.

e Almanya Merkez Bankasi (Bundesbank), enflasyonun zirve yapmis olabilecegini ancak fiyat baskilarinin ¢ok yavas hafifledigini
ve tiketici fiyatlarindaki artisin %2'nin tzerinde beklenenden daha uzun sire kalmasi riskinin arttigini bildirdi.

Piyasalar

ABD’de yatirimcilar bu hafta Fed Baskani Powell'in Jackson Hole’deki konusmasina odaklanirken, endeksler haftaya teknoloji
hisseleri dnciiliginde alcili bagladi. ABD 2 ve 10 yillik tahvil getirilerinde diin yeniden sert yiikselisler kaydedildi. Dolar gelismis ve
gelismekte olan (ilke para birimleri karsisinda karisik seyretti ve dolarin baslica alti para birimi karsisindaki degerini gosteren dolar
endeksi hafif geriledi. Asya’da endeksler karisik kapandi. Asya piyasalarinda Cin ekonomik aktivitesine iliskin endiseler etkisini
surdiriyor. Avrupa borsalari ise yeni haftaya karisik basladi.

Haftaya yikselisle baslayan EUR/USD paritesi diin 1.0891 seviyesinden kapandi. Bu sabah da yiikselisle agilan parite 1.09 seviyesinin
Uzerinde hareket ediyor.

Dolar endeksindeki geri ¢ekilmenin etkisiyle altin fiyatlari haftanin ilk islem giniinde yikseldi. Gnlik bazda %0.30 artisla 1,893
dolar/ons seviyesinden kapanis gerceklestiren altin fiyatlari, yeni glinde 1,895 dolar/ons seviyelerinde alicili seyrediyor. Cin'de talebe
yonelik endiseler siirerken, arzin toparlandigina iligkin sinyaller Gzerine petrol fiyatlari geriledi. ABD ham petroli glinliik bazda %0.66
disusle 80.71 dolar/varil seviyesinden kapanis gergeklestirirken, brent petrolde giinlik dists %0.40 oldu.

USD/TL kuru duin yiikselisle 27.1390’dan, EUR/TL kuru da yiikselisle 29.5142’den kapandi. Boylece sepet kur (0.5*€+0.5*$) 28.3266
ile yaklasik bir ayin en yiiksek seviyesinden giinii sonlandirdi. Bu sabah USD/TL kurunda ytikselis devam ediyor. Kur 27.19 seviyesinin
lizerinde hareket ediyor. BIST 100 endeksi diinki islemlerde sinai endeksi dnculiigiinde tarihi yiiksek seviyesini yeniledi. Bankacilik
hisse endeksinde gilinlik bazda %0.13'lik sinirli yikselis yasanirken, sinai endeksi %4.76 deger kazandi. S6z konusu ortamda BIST
100 endeksi ise %3.77 deger kazanci ile 7,796 seviyesinden kapanis gergeklestirdi.

Buglin yurt icinde 6nemli bir veri agiklamasi bulunmuyor. ABD’de ikinci el konut satislari takip edilecek.

Aciklanacak Veriler

Saat (TSi)  Ulke Aciklanacak Veriler Onemi Onceki Beklenti
17:00 ABD ikinci EI Konut Satislari (Temmuz, a-a) Orta %33 -
17:00 Richmond Fed imalat Endeksi (Agustos) Duisiik -9 -7
11:00 Euro Bolgesi Cari islemler Dengesi (Haziran) Duisiik -11.3 milyar € -
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DOViz
USD/TRY 27.1390 0.40 0.46 45.04
EUR/TRY 29.5142 0.85 0.36 47.84
‘G Sepet (0.5$+0.5€) 28.3266 0.63 0.41 46.48
': USD/TRY 3M Imp. Vol. 19.5130 -0.43 -6.11 62.04
g USD/TRY Future 27.4864 ) 0.54 0.23 43.79
= FAiz
Gosterge Tahvil Getirisi* 18.02 0.10 1.18 8.94
Gosterge Eurobond Getirisi(2030)* 8.59 0.03 0.22 0.23
5Y CDS 422.33 -0.63 4.32 -16.61
DOViz
Dolar Endeksi 103.30 -0.07 0.11 -0.21
EUR/USD 1.09 0.24 -0.12 2.15
usD/JpPY 146.17 0.55 0.43 11.81
GBP/USD 1.28 0.19 0.58 5.89
USD/CHF 0.88 -0.36 0.02 -5.05
EUR/JPY 159.29 0.80 0.37 14.23
FAiz*
2Y ABD Hazine Tahvil Getirisi 4.99 0.06 0.03 0.59
10Y ABD Hazine Tahvil Getirisi 4.34 0.09 0.16 0.51
2Y Almanya Hazine Tahvil Getirisi 3.11 0.06 0.04 0.42
10Y Almanya Hazine Tahvil Getirisi 2.71 0.09 0.07 0.02
KREDI
iTraxx Crossover 430.60 0.18 6.52 -9.34
ABD 5Y CDS 43.24 -0.02 15.76 57.29
— Endonezya 5Y CDS 88.04 -1.90 6.74 -10.18
g Cin 5Y CDS 85.09 3.59 24.80 10.94
- ingiltere 5Y CDS 29.56 -0.57 7.02 6.45
g Almanya 5Y CDS 16.49 -0.12 13.72 -13.26
> ispanya 5Y CDS 50.68 -0.22 6.20 -8.45
Portekiz 5Y CDS 47.17 -0.27 4.36 -14.79
irlanda 5Y CDS 25.06 -0.67 6.14 -9.76
Cekya 5Y CDS 33.10 -0.48 -0.12 -27.22
italya 5Y CDS 90.08 -0.03 2.24 -31.77
Gliney Afrika 5Y CDS 269.10 2.33 7.03 7.48
Macaristan 5Y CDS 149.52 -4.95 -4.42 -25.90
Brezilya 5Y CDS 188.45 0.13 7.31 -24.75
Polonya 5Y CDS 64.14 -5.99 -5.91 -44.17
Romanya 5Y CDS 164.22 -1.09 0.03 -41.80
EMTIA
Altin ($/ons) 1893.94 0.30 -0.73 3.85
ABD Ham Petrolii ($/varil) 80.71 -0.66 -2.17 0.69
Brent Petrol ($/varil) 84.46 -0.40 -2.03 -1.69
Bloomberg Emtia Endeksi 104.26 0.01 -0.80 -7.58
Baltik Kuru Yiik Endeksi 1223.00 -1.13 7.75 -2.16
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Bu rapor Turkiye Vakiflar Bankasi T.A.O. tarafindan giivenilir olduguna inanilan kaynaklardan saglanan bilgiler kullanilarak hazirlanmistir. Turkiye Vakiflar Bankasi T.A.O. bu bilgi ve verilerin dogrulugu
hakkinda herhangi bir garanti vermemekte ve bu rapor ve igindeki bilgilerin kullaniimasi nedeniyle dogrudan veya dolayli olarak olusacak zararlardan dolayi sorumluluk kabul etmemektedir. Bu rapor
sadece bilgi vermek amaciyla hazirlanmis olup, higbir konuda yatirim énerisi olarak yorumlanmamalidir. Tirkiye Vakiflar Bankasi T.A.O. bu raporda yer alan bilgilerde daha 6nceden bilgilendirme yapmaksizin
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