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Giindem

e imalat sanayi kapasite kullanim orani Haziran’da bir dnceki aya gére 0.8 puan artarak %76.8 seviyesinde gerceklesti.

e Reel kesim gliven endeksi Haziran ayinda bir dnceki aya gore 0.1 puan azalarak 108.2 seviyesinde gercgeklesti.

e  Uluslararasi kredi derecelendirme kurulusu Fitch, Tlrkiye ekonomisi icin 2023 ve 2024 biyime tahminlerini %2.5 ve %3 olarak
korurken, bliylimenin 2025'te %3.8'e toparlanacagini 6ngordi.

e Fed Baskani Jerome Powell, Temsilciler Meclisi Finansal Hizmetler Komitesi'ndeki sunumunda, yiksek enflasyonun neden
oldugu zorluklarin farkinda ve %2'lik hedefe dénme planina sadik olduklarini sdyledi. Ayrica enflasyon ilimhlasmis olsa da
enflasyonist baskilarin hala yiiksek oldugunu belirten Powell, tiim Gyelerin faizlerin yil sonuna kadar biraz daha artirilmasinin
uygun olacagini diisindugini séyledi.

e Atlanta Fed Baskani Raphael Bostic, Fed'in gdsterge faizi yilin sonuna kadar degistirmemesi gerektigine inandigini sdyledi.
Bostic, ayrica en azindan 2024'(in son ¢eyregine kadar bir faiz indirimi 6ngérmedigini de vurguladi.

e  Ekonomi Arastirma Enstitlisi (Ifo), Almanya’nin bu yila iliskin biylime tahminini, yiksek enflasyonun tiiketici harcamalarini
olumsuz etkilemesi nedeniyle asagi yonli revize ederek -%0.1'den -%0.4’e gekti.

e Japonya Merkez Bankasi (BolJ) Politika Kurulu tyesi Asahi Noguchi, Banka'nin 10 yillik Japon devlet tahvil getirileri icin siniri
kaldirmanin, tlkenin ekonomik toparlanmasina miidahale etmesi riskinin farkinda olunmasi gerektigini sdyledi.

e Brezilya Merkez Bankasi (BCB), gosterge faiz oraninda beklendigi gibi degisiklige gitmedi ve gosterge konumundaki Selic faiz
orani %13.75 olarak kald.

Piyasalar

Din Fed Baskani Jerome Powell'in ABD Senatosu’nda verdigi mesajlar yakindan takip edildi. Powell, enflasyonun uzun vadeli
hedeflerinin Uzerinde kalmaya devam ettigini, enflasyonu %2’lik hedef seviyesine getirme konusunda kararli olduklarini ve
enflasyonu kontrol altina almak i¢in daha yliksek faiz artisi gerektigini vurguladi. Powell’in agiklamalarinin takip edildigi ginde ABD
borsalari giinii saticili tamamladi. ABD 2 yillik tahvil getirisi glinl yiikselisle ve 10 yillik tahvil getirisi ise sinirli diistisle kapandi. Dolarin
baslica alti para birimi karsisindaki degerini gésteren dolar endeksi diin diisti. Avrupa ve Asya borsalari glini saticili tamamladi.

Dun dolardaki deger kaybindan destek bulan EUR/USD paritesi ytikselisle 1.0984’ten kapandi. Boylece 8 Mayis’tan bu yana en yiksek
kapanisini yapan parite bu sabah da yataya yakin bir yiikselisle acildi.

Fed Baskani Powell'in agiklamalariyla altin fiyatlari dinka islemlerde hafif geriledi. Glinliik bazda %0.19 dususle 1,932 dolar/ons
seviyesinden kapanis gerceklestiren altin fiyatlari, yeni ginde 1,929 dolar/ons seviyelerinde saticili seyrediyor. Ham petrol
stoklarinda gorilen beklentilerin Gistlindeki distsin etkisiyle petrol fiyatlari diinki islemlerde yikseldi. ABD ham petroli glinliik
bazda %2.27 artisla 72.55 dolar/varil seviyesinden kapanis gergeklestirirken, brent petrolde yikselis %1.61 oldu.

Duin USD/TL kuru gini dususle 23.5273’ten kapatti. EUR/USD paritesindeki yukari yonlu hareketin etkisiyle EUR/TL kuru ise glini
25.8117’den yiikselisle sonlandirdi. Béylece sepet kur (0.5*$+0.5*€) giinli 24.6695’ten yiikselisle sonlandirmis oldu. USD/TL kuru bu
sabah dinki kapanisinin Uzerinde hareket ediyor. Bugiin yapilacak TCMB toplantisi kurun hareketleri agisindan yakindan takip
edilecek. Borsa istanbul'da endeksler giinii saticili tamamladi. Bankacilik hisse endeksinin %0.22, sinai endeksinin %1 dege rkaybettigi
ginde BIST 100 endeksindeki deger kaybi %1.24 oldu ve endeks 5,186 seviyesinden kapanis gerceklestirdi. Din 2 yillik gosterge tahvil
getirisi bir onceki gline gore 46 baz puan yiikselisle %16.15ten kapanirken, 10 yillik gdsterge tahvil getirisi 33 baz puan dususle
%17.07'den giini sonlandirdi.

VakifBank Ekonomik Arastirmalar Midiirligii| istanbul



VakifBank
L]

Buglin yurt icinde TCMB’nin faiz karari yakindan takip edilecek. Piyasalar TCMB’nin buglinkii toplantisinda Mart 2021’den bu yana
ilk defa faiz artmasini bekliyor. Yurt disinda ise FED Baskani Powell'in agiklamalari ve ingiltere Merkez Bankasi toplantisi takip

edilecek.

Aciklanacak Veriler
Saat (TSi)  Ulke Agiklanacak Veriler Onemi Onceki Beklenti
14:00 Tirkiye TCMB Toplantisi ve Faiz Karari Yiksek %8.5 %20
15:30 ABD Chicago Fed Ulusal Aktivite Endeksi (Mayis) Orta 0.07 --
15:00 Haftalik issizlik Maasi Basvurulari Orta 262 bin kisi 260 bin kisi
17:00 Fed Baskani Powell'in Konugmasi Yiksek -- --
17:00 Onciil Gostergeler Endeksi (Mayis, a-a) Orta -%0.6 -%0.8
17:00 ikinci El Konut Satislari (Mayis, a-a) Orta -%3.4 -
18:00 Kansas Fed imalat Endeksi (Haziran) Dustk -2 --
17:00 Euro Bolgesi Tuketici Glven Endeksi (Haziran, 6ncll) Orta -17.4 -17
14:00 ingiltere BoE Toplantisi ve Faiz Karari Yiksek %4.5 %4.75
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FINANSAL GOSTERGELER

¥ veri | pans | oo | o[ veo |

DOViz
USD/TRY 23.5273 -0.10 -0.09 25.73
EUR/TRY 25.8117 0.31 1.11 29.30
‘G~ Sepet (0.55+0.5€) 24.6695 0.11 0.53 27.57
|: USD/TRY 3M Imp. Vol. 25.5130 -10.72 -18.84 111.87
g USD/TRY Future 23.5262 ) -0.17 -0.65 23.08
= FAiz
Gosterge Tahvil Getirisi* 13.10 -0.55 -0.49 4.02
Gosterge Eurobond Getirisi(2030)* 9.02 -0.05 0.18 0.66
5Y CDS 492.25 -1.25 4.73 -2.80
DOViz
Dolar Endeksi 102.07 -0.46 -0.85 -1.40
EUR/USD 1.10 0.62 1.41 3.02
usD/JpPY 141.88 0.31 1.28 8.53
GBP/USD 1.28 0.06 0.85 6.01
USD/CHF 0.89 -0.55 -0.89 -3.46
EUR/JPY 155.87 0.93 2.73 11.77
FAiz*
2Y ABD Hazine Tahvil Getirisi 4.71 0.01 0.00 0.30
10Y ABD Hazine Tahvil Getirisi 3.72 0.00 -0.08 -0.11
2Y Almanya Hazine Tahvil Getirisi 3.19 0.03 0.14 0.50
10Y Almanya Hazine Tahvil Getirisi 243 0.02 -0.02 -0.26
KREDI
iTraxx Crossover 405.58 1.08 0.45 -15.38
ABD 5Y CDS 33.00 0.01 5.01 20.04
— Endonezya 5Y CDS 84.91 2.46 5.54 -13.37
g Cin 5Y CDS 59.02 -0.44 -2.17 -23.05
[ ingiltere 5Y CDS 27.75 3.62 8.10 -0.07
g Almanya 5Y CDS 13.52 0.00 -3.43 -28.88
> ispanya 5Y CDS 48.86 -0.04 0.12 -11.74
Portekiz 5Y CDS 46.85 -0.04 1.21 -15.37
irlanda 5Y CDS 24.74 -0.16 4.56 -10.91
Cekya 5Y CDS 33.37 -2.97 -2.80 -26.63
italya 5Y CDS 91.59 0.00 -1.06 -30.62
Gliney Afrika 5Y CDS 267.93 -0.45 5.89 7.01
Macaristan 5Y CDS 164.42 -2.90 -2.94 -18.52
Brezilya 5Y CDS 179.13 -1.12 -4.30 -28.47
Polonya 5Y CDS 74.19 -5.08 -5.04 -35.43
Romanya 5Y CDS 188.61 -4.94 -5.01 -33.16
EMTIA
Altin ($/ons) 1932.26 -0.19 -0.55 5.95
ABD Ham Petrolii ($/varil) 72.55 2.27 6.35 -9.49
Brent Petrol ($/varil) 77.12 1.61 5.36 -10.23
Bloomberg Emtia Endeksi 104.77 1.10 3.44 -7.13
Baltik Kuru Yiik Endeksi 1138.00 5.57 5.47 -8.96

*: Puan Degisim
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hakkinda herhangi bir garanti vermemekte ve bu rapor ve igindeki bilgilerin kullaniimasi nedeniyle dogrudan veya dolayli olarak olusacak zararlardan dolayi sorumluluk kabul etmemektedir. Bu rapor
sadece bilgi vermek amaciyla hazirlanmis olup, higbir konuda yatirim énerisi olarak yorumlanmamalidir. Tirkiye Vakiflar Bankasi T.A.O. bu raporda yer alan bilgilerde daha 6nceden bilgilendirme yapmaksizin
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