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Gilindem

e Tirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi (TCMB) Piyasa Katilimcilari Anketi’nde cari yil sonu tiiketici enflasyonu (TUFE) beklentisi
bir 6nceki anket déneminde %37.77 iken, bu anket déneminde %37.17 oldu. 12 ay sonrasi TUFE beklentisi bir 6nceki anket
déneminde %31.02 iken, bu anket déneminde %29.84 oldu. 24 ay sonrasi TUFE beklentisi ise ayni anket dénemlerinde
sirasiyla %17.54 ve %17.74 olarak gergeklesti. GSYH 2023 yili biyime beklentisi bir dnceki anket déneminde %3.5 iken, bu
anket doneminde %3.7 olarak gerceklesti.

e TCMB, "Finansal istikrar Raporu'"nda, hedefli kredi politikasi sonucu kredi kompozisyonunda hedeflenen yénde degisim
gerceklestigini bildirdi. Raporda, parasal aktarim mekanizmasinin etkinligini desteklemek amaciyla atilan adimlar sonucunda
TL ticari kredi faiz oranlarinin belirgin bicimde politika faizine yakinsadigi belirtildi. YP kredi kullanan firmalarin sayisindaki
azalma egilimi stirerken, firmalarin YP borglulugunu ihracat gelirleri ile kargilama oranlarinin artmakta oldugu ifade edildi.
Tirkiye’de emsal Ulkelere gore oldukga dislk olan hanehalki borglulugundaki gerileme egiliminin devam ettigi vurgulandi.
Hanehalki finansal borglarinin biyuk ¢ogunlugunun, gelir oynakhigi disik Ucretli kesime ait olmasinin, bankacilik sistemi
Gzerinde hanehalki kaynakli kredi riskini azaltan bir unsur olarak éne ¢iktigi belirtildi.

e TCMB, kredi bliyiimesi, kredi kartindan nakit avans ¢ekimi ve kredi karti ile kuyum alisverisine sinirlama getiren diizenlemesini
iptal etti.

e Haftalk issizlik maasi bagvurulari beklentilerin altinda 242 bin kisi oldu.

e Philadelphia Fed imalat endeksi Nisan ayindaki -31.3 seviyesinden Mayis ayinda -10.4 seviyesine yukseldi.

e  Onciil gdstergeler endeksi Nisan ayinda bir 6nceki aya gére %0.6 geriledi.

e ikinci el konut satislari Nisan ayinda bir 6nceki aya gdre %3.4 geriledi.

e Fed BaskaniJerome Powell, ABD'de faiz oranlarinin daha fazla artirilmasinin gerekli olup olmayacaginin hala belirsiz oldugunu
soyledi. Yapilmis olan borglanma maliyeti artirimlarinin ve son banka kredileri sikilastirmalarinin etkisi konusunda belirsizligin
sirdGgini belirten Powell, Fed'in dikkatli degerlendirmelerde bulunmak igin verilere bakacagl ve gorinimi
degerlendirecegini vurguladi.

e Minneapolis Fed Baskani Neel Kashkari, politika yapicilara gegmisteki faiz artirnmlarinin etkilerini ve enflasyon gérinimiini
degerlendirmeleriigin daha fazla vakit vermek adina Haziran ayinda yapilacak olan Fed toplantisinda faizlerin sabit tutulmasini
destekleyebilecegini soyledi.

e Dallas Fed Baskani Lorie Logan Haziran'da yapilacak Fed toplantisi icin acik fikirli oldugunu ancak faiz artislarini durdurma
konusunda yeterli ilerlemenin heniiz saglanmadigini belirtti.

e Avrupa Merkez Bankasi (ECB) Baskani Lagarde, Banka'nin fiyat istikrarini saglamak icin ne gerekiyorsa yapacagini séyledi. Ote
yandan Lagarde, ABD'nin temerride dismesinin kiresel ekonomi icin de felaket olacagini ifade etti.

e Almanya’da UFE Nisan ayinda bir 6nceki yilin ayni ayina gére %4.1 ile beklentilerin tizerinde artarken, aylik bazda %0.5 diisis
beklentilerine karsin %0.3 yukseldi.

o Ingiltere’de tiiketici gliven endeksi Mayis ayinda beklentilere paralel -27 seviyesinde gerceklesti.

e ingiltere Merkez Bankasi (BoE) Baskani Andrew Bailey, Banka’nin bilangosunun 2008 finans krizinden &nceki seviyesine
doénmesinin beklenmedigini belirtti.

e Japonya’da Nisan ayi enflasyonu bir 6nceki yilin ayni ayina gére %3.5 artisla beklentilerin Gzerinde gergeklesti.
e Japonya’da makine siparisleri Mart ayinda bir dnceki yilin ayni ayina gére %1.4 artis beklentilerine karsin %3.5 geriledi.
e Cin Merkez Bankasi (PBoC), 1 yil vadeli gosterge kredi faiz oranini (LPR) %3.65 ve 5 yil vadeli LPR'yi %4.30 seviyesinde tuttu.

e Uluslararasi kredi derecelendirme kurulusu S&P Global, irlanda'nin giiglii mali performansi nedeniyle kredi notunu yiikseltti.
S&P, tilkenin uzun ve kisa donem yabanci para cinsinden kredi notunu "AA-"den "AA"ya ¢ikardi. Yerel para cinsinden notu "A-
1+" olarak teyit edildi.
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ABD’de borg tavanina iliskin belirsizlikler glindemdeki yerini korumaya devam ederken, bugiin ABD Baskani Joe Biden ve Temsilciler
Meclisi Cumhuriyetci Baskani’nin borg tavaninailiskin goriismeleri gerceklestirmek lizere bir araya gelmesi bekleniyor. Borg tavaninin
yukseltilememesi, finansal piyasalarda karmasayl ve ABD’de faiz oranlarinda ise ylkselisi getirebilir. S6z konusu ortamda ABD
borsalari haftanin son is glininQ saticili tamamladi. ABD 2 ve 10 yillik tahvil getirisinde ise yukari yonli hareket yasandi. Dolarin
baslica alti para birimi karsisindaki degerini gosteren dolar endeksi ise Cuma giini bir miktar geri ¢ekildi. Avrupa ve Asya borsalari
ise yukselisle kapandi.

EUR/USD paritesi Cuma giint yiikselisle 1.0802'den kapanmis olsa da Cuma guinki yikselis haftalik kayiplarin tamamini telafi
edemedi ve parite haftayi %0.42 disisle sonlandirdi. Bu sabah da yiikselisle agilan parite 1.0810 seviyesinin tzerinde hareket ediyor.
Paritede daha ¢ok ABD’deki borg tavaniyla ilgili kriz sonucu dolardaki degisimler etkili oluyor. Gelismeler takip edilmeye devam
edecek.

ABD'de borg limiti kriziyle haftalik bazda %1.72 gerileyen altin fiyatlari, dolar endeksindeki geri ¢ekilmenin etkisiyle Cuma giinki
islemlerde yiikseldi. Ginlik bazda %0.94 artisla 1,976 dolar/ons seviyesinden kapanis gerceklestiren altin fiyatlari, yeni glinde 1,972
dolar/ons seviyelerinde saticili seyrediyor. Azalan petrol Gretimiyle haftalik bazda %2.21 yikselen petrol fiyatlari, ABD’de borg tavani
goriismelerinin ¢gikmaza girmesi ve Cin'de talebin disik kalmasinin yarattigi endiselerle haftanin son islem giiniinde geriledi. ABD
ham petrolt ginliik bazda %0.35 distisle 71.57 dolar/varil seviyesinden kapanis gerceklestirirken, brent petrolde disls %0.37 oldu.

Gegen hafta TL, dolar karsisinda haftalik olarak yatay kaldi, euro karsisinda ise haftalik olarak %0.79 deger kaybetti. Cuma gini
yurtici piyasalarin tatil nedeni ile kapali oldugu giinde USD/TL kuru giini disiisle 19.5600’dan ve EUR/TL kuru ise gtinQ yikselisle
21.4354’ten kapatti. Boylece sepet kur (0.5*$+0.5*€) Cuma gliniinii 20.4977’den dususle sonlandirmis oldu. USD/TL kurunda bu
sabah yiikselis var ve kur 19.8250 ile tarihi yiiksek seviyesinde hareket ediyor. Gegen haftanin son islem giiniinde Borsa istanbul’da
satis hakimdi. Bankacilik endeksinin %3.62, sinai endeksinin %3.11 deger kaybettigi giinde BiST 100 endeksi %3.41 deger kaybederek
4,502 seviyesinden kapandi. Gegen hafta secim sonrasi ilk islem giiniinde yasanan deger kayiplariyla birlikte BiST 100 endeksindeki
haftalik deger kaybi %6.1’e ulasti. Gegen haftanin son islem giiniinde 2 yillik gosterge tahvil getirisi bir dnceki gline gore
degismeyerek %8.13'ten, 10 yillik gdsterge tahvil getirisi de bir 6nceki gline gére degismeyerek %9.85’ten kapandi.

Buglin yurt icinde merkezi yonetim borg stoku ve tlketici gliven endeksi agiklanacak. Euro Bolgesi’nde tiiketici gliven endeksi
aciklanacak. Bu hafta Persembe giinii yapilacak TCMB toplantisi takip edilecek.

Aciklanacak Veriler

Saat (TSi) Ulke Aciklanacak Veriler Onemi Onceki Beklenti
10:00 Tiirkiye Tiketici Glven Endeksi (Mayis) Diisiik 87.5 --
17:00 Merkezi Yonetim Borg Stoku (Nisan) Orta 4,487 milyar £ -
17:00 Euro Bolgesi  Tuketici Glven Endeksi (Mayis, 6ncil) Orta -17.5 -17
02:50 Japonya Makine Siparisleri (Mart, y-y) Orta %9.8 -%3.5 (Aciklandi)
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¥ veri | pans | oo | o[ veo |

DOViz
USD/TRY 19.5600 -1.13 0.00 4.53
EUR/TRY 21.4354 0.52 0.79 7.37
‘G Sepet (0.5$+0.5€) 20.4977 -0.27 0.41 6.00
|: USD/TRY 3M Imp. Vol. 30.2980 -2.70 -26.71 151.60
g USD/TRY Future 200595 0.30 -6.35 4.94
= FAiz
Gosterge Tahvil Getirisi* 8.86 -0.83 -9.33 -0.22
Gosterge Eurobond Getirisi(2030)* 10.23 -0.08 2.15 1.87
5Y CDS 659.88 -0.80 35.41 30.29
DOViz
Dolar Endeksi 103.20 -0.37 0.50 -0.31
EUR/USD 1.08 0.31 -0.42 1.31
usD/JpPY 137.95 -0.55 1.65 5.52
GBP/USD 1.24 0.29 -0.10 331
USD/CHF 0.90 -0.64 0.18 -2.75
EUR/JPY 149.03 -0.23 1.22 6.87
FAiz*
2Y ABD Hazine Tahvil Getirisi 4.29 0.02 0.29 -0.11
10Y ABD Hazine Tahvil Getirisi 3.69 0.04 0.23 -0.14
2Y Almanya Hazine Tahvil Getirisi 2.78 -0.01 0.16 0.09
10Y Almanya Hazine Tahvil Getirisi 2.42 0.01 0.16 -0.27
KREDI
iTraxx Crossover 434.52 -0.34 -3.84 -8.04
ABD 5Y CDS 57.40 -6.96 -18.87 108.79
— Endonezya 5Y CDS 90.20 0.47 -3.90 -7.98
g Cin 5Y CDS 69.27 -8.96 -8.57 -9.69
[ ingiltere 5Y CDS 24.75 -3.38 -2.14 -10.88
g Almanya 5Y CDS 14.00 -2.68 -0.44 -26.35
> ispanya 5Y CDS 51.35 -6.17 -5.61 -7.24
Portekiz 5Y CDS 51.31 -4.50 -3.92 -7.32
irlanda 5Y CDS 25.67 -5.33 -4.19 -7.56
Cekya 5Y CDS 35.17 -1.25 -0.35 -22.67
italya 5Y CDS 107.42 -5.93 -5.67 -18.63
Gliney Afrika 5Y CDS 319.38 11.10 11.23 27.56
Macaristan 5Y CDS 172.15 -0.15 0.03 -14.68
Brezilya 5Y CDS 214.27 -5.12 -4.98 -14.44
Polonya 5Y CDS 86.09 -6.35 -6.02 -25.07
Romanya 5Y CDS 201.45 -0.12 0.04 -28.61
EMTIA
Altin ($/ons) 1976.56 0.94 -1.72 8.38
ABD Ham Petrolii ($/varil) 71.57 -0.35 2.21 -10.72
Brent Petrol ($/varil) 75.58 -0.37 1.90 -12.02
Bloomberg Emtia Endeksi 101.07 0.11 -0.11 -10.40
Baltik Kuru Yiik Endeksi 1384.00 -1.28 -11.17 10.72
*: Puan Degisim
Ekonomik Arastirmalar Mudiirligu ekonomik.arastirmalar@vakifbank.com.tr
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