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Giindem

e Hazine ve Maliye Bakanligi 13 ay ve 10 yil vadeli TUFE'ye endeksli tahvilde ihale 6ncesi yapilan satislarla toplamda 5.5 milyar
TL borglandi. Bakanlik, 13 ay vadeli kuponsuz devlet tahvilinin ilk ihracinda 990 milyon liralik teklife karsilik, 289.5 milyon
liralik satis gerceklestirildi. ihalede basit faiz %14.85, bilesik faiz %14.79 oldu. 10 yil vadeli TUFE’ye endeksli 6 ayda %0 reel
kupon 6demeli devlet tahvilinin yeniden ihracinda ise 8.63 milyar liralik teklif geldi; net satis 1.09 milyar lira olarak gergeklesti.
Reel bilesik faiz -%1.60 oldu. ihale 6ncesi 4.1 milyar TL satis gergeklesti. Bakanlik, 13 ay vadeli tahvilin ilk ihraci éncesi piyasa
yapicilardan gelen 276 milyon liralik teklife karsilik, 200 milyon satig gerceklestirdi. ihale 6ncesi kamuya 2.4 milyar liralik satis
yapildi. 10 yil vadeli devlet tahvilinin yeniden ihraci 6ncesi 4.26 milyar lira teklif geldi; satis tutari 1.5 milyar lira oldu. Bu
tahvilde ihale 6ncesi kamuya satis yapilmadi.

e ABD'de konut baslangiclari Agustos'ta siirpriz bicimde %12.2 artarak 1.58 milyon oldu. insaat izinleri ise %10 diiserek 1.52
milyonla Haziran 2020'den beri en diisiik seviyeye geriledi.

e Avrupa Merkez Bankasi (ECB) Yénetim Konseyi Uyesi Madis Muller, faiz oranlarinin Bélge ekonomisini yavaslatacak seviyeye
yakin olmadigini sdyledi.

e Avrupa Merkez Bankasi Baskani Christine Lagarde, Banka'nin kabul edilemeyecek kadar yiiksek enflasyon ile miicadele etmek
ve talebi sogutmak icin faiz oranlarini ekonomik blylimeyi sinirlayacak bir seviyeye kadar ylkseltebilecegini séyledi.

e Euro Bolgesi’'nde cari islemler dengesi Temmuz ayinda 10.1 milyar euro acik verdi. Cari denge, Haziran ayinda 3.2 milyar euro
fazla vermisti.

e italya’da cariislemler dengesi Temmuz’da 1.6 milyar euro fazla verdi.

e isve¢ Merkez Bankasi politika faizini 1 puan artisla %1.75 seviyesine cikararak piyasa beklentilerinden daha agresif bir
sikilasma adimi atti. Banka, 6nimuizdeki alti ay icinde de sikilasmanin devam edecegi sinyalini verdi.

e Arjantin ikinci ceyrekte gecen yilin ayni donemine gore %6.5 olan beklentilerin Gizerinde %6.9 buyada.
Piyasalar

Kiresel piyasalarda Fed toplantisi fiyatlaniyor. ABD’de endeksler Fed oncesi glinii ekside tamamladi. ABD 2 ve 10 yillik tahvil
getirilerinde de yukari yonli hareketler kaydedildi. Dolar basta euro ve yen olmak lizere gelismis ve gelismekte olan Ulke para
birimleri karsisinda deger kazandi ve dolarin baslica alti para birimi karsisindaki degerini gosteren dolar endeksi yikseldi. Asya
borsalarinda satis baskisi hakimdi. Avrupa borsalarinda da eneriji krizinin etkileri devam ederken, Fed dncesi yatirimcilarin temkinli
davranislariyla endeksler saticili kapandi.

Fed’in bugiin sonlanacak toplantisindan gikacak faiz artinm kararina iliskin beklentilerle dolarda yasanan degerlenme EUR/USD
paritesine disls olarak yansidi. Parite diin 0.9970 seviyesinden kapandi. Parite bu sabah da disusle agildi ve 0.9940 seviyesinin
altinda hareket ediyor.

Dolardaki degerlenmenin yani sira Fed’in kayda deger oOlcide faiz artirrmina gidebilecegi beklentisiyle altin fiyatlari 2020 yili Nisan
dénemine geriledi. Gunlik bazda %0.76 gerileyen altin fiyatlari 1,663 dolar/ons’tan kapanis gergeklestirirken bu sabah 1,666
dolar/ons seviyelerinde alicili hareket ediyor. Petrol fiyatlari ise devam eden kiiresel talep endiseleri ve Fed beklentisiyle geriledi.
ABD ham petrol fiyatlar %1.69 gunlik kayipla 84.69 dolar/varil’den kapanirken, brent petroldeki giinliik kayip %1.50 oldu.

Dolar endeksindeki yukselisin etkisiyle dinku islemlerde TL, dolar karsisinda glinliik bazda %0.12 deger kaybetti ve USD/TL kuru glini
18.3015’ten yiikselisle sonlandirdi. TL, euro karsisinda ise gunlik bazda %0.41 deger kazandi ve EUR/TL kuru giini 18.2545’ten
dususle kapatti. Boylece sepet kur (0.5*$+0.5*€) diin glinii 18.2780’den dustisle sonlandirmis oldu. USD/TL kuru bu sabah diinki
kapanisinin yakininda hareket ediyor. Borsa istanbul'da islem géren endeksler giinii primli tamamladi. Bankacilik hisseleri 5 islem
gininde gordigi sert satislarin ardindan diin ilk defa bankacilik endeksi giinlik %3 deger kazandi. Sinai endeksinin %1.96 deger
kazandig giinde BIST 100 endeksindeki deger kazanci %2.44 oldu ve BIST 100 endeksi kapanigini 3,277 seviyesinden gergeklestirdi.
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Din 2 yillik gosterge tahvil getirisi bir 6nceki giine gore 13 baz puan disusle %14.29’dan kapanirken, 10 yillik gosterge tahvil getirisi
bir dnceki gline gore degismeyerek %11.61’den kapandi.

Bugtlin yurt icinde agiklanacak dnemli bir veri bulunmuyor. Bugiin sona erecek olan toplantida ABD Merkez Bankasi'nin %2.25 - %2.50

araliginda olan faizleri 75 baz puan artirmasi bekleniyor.

Aciklanacak Veriler
Saat (TSi) Ulke Aciklanacak Veriler Onemi Onceki Beklenti
17:00 ABD ikinci El Konut Satiglari (Agustos, a-a) Orta -%5.9 --
21:00 Fed Toplantisi ve Faiz Karari (Eylul) Yuksek %2.5 %3.25
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FINANSAL GOSTERGELER

¥ veri | pans | oo | o[ veo |

DOViz
USD/TRY 18.3015 0.12 0.03 39.52
EUR/TRY 18.2545 -0.41 0.34 23.04
‘G Sepet (0.5$+0.5€) 18.2780 -0.15 0.33 30.77
|: USD/TRY 3M Imp. Vol. 17.2880 -0.94 -14.39 -70.75
g USD/TRY Future 18.4621 ) -0.63 0.30 37.37
= FAiz
Gosterge Tahvil Getirisi* 13.94 0.03 0.04 -8.31
Gosterge Eurobond Getirisi(2030)* 10.47 0.70 4.57 2.74
5Y CDS 742.53 1.21 5.56 32.62
DOViz
Dolar Endeksi 110.22 0.44 0.36 14.55
EUR/USD 1.00 -0.52 0.00 -11.72
usD/JpPY 143.72 0.36 -0.57 24.63
GBP/USD 1.14 -0.44 -0.97 -15.53
USD/CHF 0.96 -0.02 0.29 4.90
EUR/JPY 143.28 -0.17 -0.56 9.99
FAiz*
2Y ABD Hazine Tahvil Getirisi 3.96 0.02 0.21 3.19
10Y ABD Hazine Tahvil Getirisi 3.57 0.08 0.15 1.94
2Y Almanya Hazine Tahvil Getirisi 1.72 0.12 0.34 2.32
10Y Almanya Hazine Tahvil Getirisi 1.94 0.15 0.22 2.06
KREDI
iTraxx Crossover 554.25 -7.63 9.16 128.87
ABD 5Y CDS 22.49 -0.04 0.00 83.89
- Endonezya 5Y CDS 122.68 9.68 21.48 62.73
g Cin 5Y CDS 81.64 10.07 25.31 98.40
- ingiltere 5Y CDS 27.64 0.22 0.95 163.99
g Almanya 5Y CDS 16.00 0.00 0.19 76.21
> ispanya 5Y CDS 57.79 9.55 9.85 64.74
Portekiz 5Y CDS 57.78 9.54 9.81 80.11
irlanda 5Y CDS 20.10 0.25 1.26 29.59
Cekya 5Y CDS 45.37 5.36 5.71 24.61
italya 5Y CDS 151.74 5.05 6.80 63.87
Gliney Afrika 5Y CDS 290.96 6.25 14.85 45.73
Macaristan 5Y CDS 183.09 211 2.02 277.66
Brezilya 5Y CDS 259.31 7.68 7.43 29.18
Polonya 5Y CDS 129.89 -3.70 -3.77 220.64
Romanya 5Y CDS 279.93 2.54 2.35 267.03
EMTIA
Altin ($/ons) 1663.11 -0.76 -2.26 -7.65
ABD Ham Petrolii ($/varil) 84.69 -1.69 -3.59 11.45
Brent Petrol ($/varil) 90.62 -1.50 -2.74 14.74
Bloomberg Emtia Endeksi 117.32 0.38 -2.32 17.96
Baltik Kuru Yiik Endeksi 1729.00 11.33 37.66 -24.33
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Bu rapor Turkiye Vakiflar Bankasi T.A.O. tarafindan giivenilir olduguna inanilan kaynaklardan saglanan bilgiler kullanilarak hazirlanmistir. Turkiye Vakiflar Bankasi T.A.O. bu bilgi ve verilerin dogrulugu
hakkinda herhangi bir garanti vermemekte ve bu rapor ve igindeki bilgilerin kullaniimasi nedeniyle dogrudan veya dolayli olarak olusacak zararlardan dolayi sorumluluk kabul etmemektedir. Bu rapor
sadece bilgi vermek amaciyla hazirlanmis olup, higbir konuda yatirim énerisi olarak yorumlanmamalidir. Tirkiye Vakiflar Bankasi T.A.O. bu raporda yer alan bilgilerde daha 6nceden bilgilendirme yapmaksizin
kismen veya tamamen degisiklik yapma hakkina sahiptir.



