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Giindem

e  Tirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi (TCMB) Piyasa Katilimcilari Anketi’nde cari yil sonu tiiketici enflasyonu (TUFE) beklentisi
bir 6nceki anket déneminde %43.82 iken, bu anket déneminde %59.46 oldu. 12 ay sonrasi TUFE beklentisi bir 6nceki anket
déneminde %33.21 iken, bu anket déneminde %42.01 olarak gerceklesti. 24 ay sonrasi TUFE beklentisi ise ayni anket
donemlerinde sirasiyla %19.04 ve %22.54 olarak gercgeklesti.

e TCMB, kur korumali mevduatin azaltilmasi amaciyla Merkez Bankasinca kur koruma destegi saglanan hesaplardan TL
hesaplara gegis ve kur korumali hesaplarin belli oranda yenilenmesinin hedeflenmesine, kur korumasi bulunmayan TL payi
seviyesinde artis hedefine gecilmesine karar verdi. Ayrica sadelesme kapsaminda yabanci para mevduattan kur korumali
mevduata donlisim hedefi uygulamasina ve TL payina gére menkul kiymet tesis ve zorunlu karsilik uygulamasina son verildi.

e TCMB yabanci para cinsi zorunlu karsilik oranlarini artirdi. Buna gére; vadesiz ve 1 aya kadar vadeli doviz hesaplari igin zorunlu
karsilik orani %29; 1 yila kadar vadeli déviz hesabi zorunlu karsilik orani %25; 1 yil ve daha uzun vadeli déviz hesabi zorunlu
karsilik orani %19 oldu.

e Euro Bélgesi’'nde TUFE Temmuz'da nihai verilere gére aylik bazda %0.1 diistii. Enflasyon yillik bazda %5.5’ten %5.3’e geriledi.
Enflasyon son 18 ayin en disik seviyesinde gergeklesti. S6z konusu diusiste, enerji fiyatlarindaki gerileme etkili oldu. Cekirdek
enflasyon aylik bazda %0.1 disti; yillik bazda %5.5 oldu.

e Almanya’da UFE Temmuz ayinda bir dnceki yilin ayni ayina gére %6 ile beklentilerin tizerinde gerilerken; aylik bazda %1.1
distd.

e Uluslararasi kredi derecelendirme kurulusu Fitch Ratings, ingiltere'de maaslardaki hizli biiylimenin hizmet sektérii
enflasyonunun siirmesine yol acacagini ve bu durumun ingiltere Merkez Bankasi (BoE)' nin Eyliil'deki toplantisinda politika
faizini yukseltme ihtimalini artirdigini bildirdi.

e Cin Merkez Bankasi (PBoC), ekonomiyi desteklemeye yonelik cabalar ¢ercevesinde orta vadeli kredi kolayhgi (MLF) ve daimi
kredi kolayligi (SLF) faizlerinin ardindan bir yillik ana kredi faiz oranini da distirdii; ancak bes yillik faizi degistirmedi. Bir yil
vadeli ana kredi faiz orani (LPR) 10 baz puan disliriilerek %3.55'ten %3.45'e indirilirken, bes yillik LPR %4.20'de birakildi.

Piyasalar

ABD’de endeksler haftayi Dow Jones haric dlstsle tamamladi. ABD 2 ve 10 yillik tahvil getirileri haftanin son islem gininde geriledi.
Dolardaki yiikselis Cuma giini yoniini terse gevirdi. Dolar gelismis ve gelismekte olan (lke para birimleri karsisinda deger kaybetti
ve dolarin baslica alti para birimi karsisindaki degerini gosteren dolar endeksi geriledi. Asya’da endeksler Cin’de ekonomik aktiviteye
iliskin endiselerle haftayi karisik tamamladi. Avrupa borsalarinda ise satis baskisi hakimdi.

Cuma giinl dustistiin devam ettigi EUR/USD paritesi 1.0865 seviyesinden kapandi. Boylece paritedeki haftalik deger kaybi %0.72 oldu.
Parite yeni haftaya ise yikselisle basladi ve bu sabah 1.0875 seviyesinin lzerinde hareket ediyor.

Fed tutanaklarinda yetkililerden gelen sahin mesajlar ve issizlik maasi basvurularinin bes haftanin en biyik diiststini kaydetmesiyle
altin fiyatlar haftalik bazda %1.31 geriledi. Guinlik bazda ise %0.04 gerileyerek 1,888 dolar/ons seviyesinden kapanis gerceklestiren
altin fiyatlari, yeni giinde kapanisa yakin seviyelerde seyrediyor. Cin'deki ekonomik zayifliga iliskin endiseler ve ABD'de daha siki para
politikasinin uygulanma ihtimalinin degerlendirilmesiyle petrol fiyatlari haftalik bazda %2.31 geriledi. ABD ham petroli giinliik bazda
%1.02 artisla 81.25 dolar/varil seviyesinden kapanis gergeklestirirken, brent petrolde ginlik ylkselis %0.81 oldu.

USD/TL kuru Cuma glinii haftalik bazda %62 yikselis glinlik bazda ise yataya yakin bir kapanis gerceklestirerek 27.0307’den giint
sonlandirdi. EUR/TL kuru ise Cuma giini disisle 29.2621’den kapandi. Boylece sepet kur (0.5*€+0.5*$) 28.1484’ten dususle giini
kapatmis oldu. Bu sabah USD/TL kurunda yikselis var. Kur 27.15 seviyesinin Gzerinde hareket ediyor. Bu hafta Persembe glini
yapilacak TCMB toplantisi kurun hareketi agisindan belirleyici olabilir. Kiiresel hisse senetleri piyasasinda satis agirlikh bir giin olan
haftanin son islem giiniinde Borsa istanbul'da da benzer bir gériiniim hakimdi. Bankacilik hisse endeksi %4.62, sinai endeksi %1.78
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deger kaybetti. S6z konusu ortamda BIST 100 endeksi ise giinlik bazda %3.2, haftalik bazda %2.6 deger kaybederek 7,513
seviyesinden kapanis gerceklestirdi.

Buglin yurt icinde Temmuz ayi borg stoku verisi agiklanacak. Yurtdisinda ise veri akisi agisindan sakin bir giin

Aciklanacak Veriler
Saat (TSi)  Ulke Agiklanacak Veriler Onemi Onceki Beklenti
17:00 Tirkiye Merkezi Yonetim Borg Stoku (Temmuz) Orta 5,617.4 milyar £ --
09:00 Almanya UFE (Temmuz, a-a) Dusik -%0.3  -%1.1(agiklandi)
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FINANSAL GOSTERGELER

¥ veri | pans | oo | o[ veo |

DOViz
USD/TRY 27.0307 0.00 0.62 44.46
EUR/TRY 29.2661 -0.49 -0.18 46.60
‘G Sepet (0.5$+0.5€) 28.1484 -0.26 0.20 45.56
': USD/TRY 3M Imp. Vol. 19.5970 0.57 -6.49 62.74
g USD/TRY Future 273382 -0.13 -0.06 43.02
= FAiz
Gosterge Tahvil Getirisi* 17.92 0.04 1.18 8.84
Gosterge Eurobond Getirisi(2030)* 8.56 0.02 0.33 0.20
5Y CDS 425.01 2.02 8.17 -16.08
DOViz
Dolar Endeksi 103.38 -0.19 0.52 -0.14
EUR/USD 1.09 -0.06 -0.72 1.90
usD/JpPY 145.37 -0.32 0.28 11.20
GBP/USD 1.27 -0.12 0.28 5.69
USD/CHF 0.88 0.38 0.55 -4.70
EUR/JPY 158.03 -0.32 -0.39 13.32
FAiz*
2Y ABD Hazine Tahvil Getirisi 4.94 -0.03 0.04 0.53
10Y ABD Hazine Tahvil Getirisi 4.25 -0.06 0.08 0.42
2Y Almanya Hazine Tahvil Getirisi 3.05 -0.05 0.01 0.36
10Y Almanya Hazine Tahvil Getirisi 2.62 -0.08 0.00 -0.07
KREDI
iTraxx Crossover 429.84 1.34 9.15 -10.54
ABD 5Y CDS 43.25 4.22 16.24 57.33
— Endonezya 5Y CDS 89.75 3.76 13.66 -8.44
g Cin 5Y CDS 82.14 3.76 34.22 7.09
- ingiltere 5Y CDS 29.73 1.82 7.76 7.06
g Almanya 5Y CDS 16.51 9.99 17.93 -13.15
> ispanya 5Y CDS 50.79 1.01 6.48 -8.26
Portekiz 5Y CDS 47.30 2.20 4.67 -14.56
irlanda 5Y CDS 25.23 2.15 6.95 -9.15
Cekya 5Y CDS 33.26 0.06 0.39 -26.87
italya 5Y CDS 90.11 0.01 2.27 -31.75
Gliney Afrika 5Y CDS 262.97 0.74 7.95 5.03
Macaristan 5Y CDS 157.31 -0.01 0.56 -22.04
Brezilya 5Y CDS 188.20 1.01 10.24 -24.85
Polonya 5Y CDS 68.23 0.01 0.09 -40.61
Romanya 5Y CDS 166.03 -0.02 1.13 -41.16
EMTIA
Altin ($/ons) 1888.19 -0.04 -1.31 3.54
ABD Ham Petrolii ($/varil) 81.25 1.02 -2.31 1.36
Brent Petrol ($/varil) 84.80 0.81 -2.32 -1.29
Bloomberg Emtia Endeksi 104.24 0.46 -1.27 -7.59
Baltik Kuru Yiik Endeksi 1237.00 -0.80 9.57 -1.04
*: Puan Degisim
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Bu rapor Turkiye Vakiflar Bankasi T.A.O. tarafindan giivenilir olduguna inanilan kaynaklardan saglanan bilgiler kullanilarak hazirlanmistir. Turkiye Vakiflar Bankasi T.A.O. bu bilgi ve verilerin dogrulugu
hakkinda herhangi bir garanti vermemekte ve bu rapor ve igindeki bilgilerin kullaniimasi nedeniyle dogrudan veya dolayli olarak olusacak zararlardan dolayi sorumluluk kabul etmemektedir. Bu rapor
sadece bilgi vermek amaciyla hazirlanmis olup, higbir konuda yatirim énerisi olarak yorumlanmamalidir. Tirkiye Vakiflar Bankasi T.A.O. bu raporda yer alan bilgilerde daha 6nceden bilgilendirme yapmaksizin
kismen veya tamamen degisiklik yapma hakkina sahiptir.



