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Giindem

e  Merkezi yonetim brit borg stoku, Subat sonu itibariyla 4 trilyon 211.1 milyar lira oldu. Borg stokunun 1 trilyon 505.1 milyar
lira tutarindaki kismi Tiirk lirasi, 2 trilyon 706 milyar lira tutarindaki béliimii ise doviz cinsi borglardan olustu.

e  Olaganustil hal (OHAL) kapsaminda konutu veya is yeri yikilan, acil yikilacak, agir ve orta hasarli hale gelen elektrik ve dogalgaz
abonelerinin 6denmemis tiiketim bedellerinin terkin edilecegi agiklandi.

e Hazine ve Maliye Bakanhgi diin diizenledigi 2 ihalede 2.87 milyar TL borglandi. ihale 6ncesi toplam satis ise 1.79 milyar TL
oldu. Hazine’nin 7 yil vadeli degisken faizli tahvilinde 5.32 milyar TL’lik teklife karsilik 2.68 milyar TLlik net satis gerceklestirildi.
ihalede dénemsel faiz %10.65 oldu. 2 yil vadeli sabit kuponlu devlet tahvilinde ise 590 milyon TL'lik teklife karsilik 196.9 milyon
TLU'lik net satis gerceklestirildi. iki yillik tahvil ihalesinde bilesik faiz %12.44 oldu.

e Avrupa Merkez Bankasi (ECB) Baskani Christine Lagarde, Avrupa bankacilik sektoriniin gigli sermayesi ve likidite
pozisyonuyla direngli oldugunu sdyledi ve ECB'nin politika araclarinin da gerektiginde finansal sistemi destekleyecek likiditeyi
saglayacak durumda oldugunu ekledi.

e Almanya’da Uretici Fiyat Endeksi (UFE), Subat’ta bir dnceki aya kiyasla %0.3 gerilerken, yillik bazda %15.8 ile beklentilerin
Uzerinde artt.

e Sri Lanka, Uluslararasi Para Fonu (IMF) ile 3 milyar dolarlik bir kurtarma paketi icin anlasti. A¢iklamada, programin Dinya
Bankas! ve Asya Kalkinma Bankasi'ndan saglanan 3.75 milyar dolarlik fonla, ek dis destegi harekete gecirmesinin beklendigi
de belirtildi.

Piyasalar

Kiresel piyasalarda risk istahi kirilganhgini koruyor olsa da diinki islemlerde ABD’de borsalarda bir miktar toparlanma yasandi. Dow
Jones endeksindeki ylikselis %1’i asarken, S&P 500 ve Nasdaq 100 endekslerinde de yiikselis yasandi. 2 ve 10 yillik ABD tahvil getirileri
gini yiikselisle tamamladi. Dolarin baslica alti para birimi karsisindaki degerini gosteren dolar endeksi diin giint distgle tamamladi.
ABD Merkez Bankasi’'nin bugiin baslayan ve yarin sona erecek olan toplantisina iliskin fiyatlamalar piyasada yakindan takip ediliyor
olacak. Avrupa ve Asya borsalari ise kiiresel piyasalarda bankacilik krizine iliskin endiselerin hafiflemesinin etkisiyle ylkselis kaydetti.

Gecen haftayi yikselisle kapatan EUR/USD paritesi yeni haftaya da yiikselisle basladi ve diin 1.0719’dan kapandi. Bu sabah ise
dislsle acilan parite 1.0715 seviyesinin altinda hareket ediyor.

Kiresel bankacilik sektoriine iliskin endiselerin hafiflemesi ve dolarin kayiplarini telafi etmesi sonucunda altin fiyatlari haftanin ilk
islem giiniinde geriledi. Glinliikk bazda %0.46 gerileyen altin fiyatlari diinkd islemleri 1,978 dolar/ons’tan sonlandirirken, bu sabah
1,981 dolar/ons seviyelerinde alicili seyrediyor. Petrol fiyatlarinda ise satis agirlikh islemlerin ardindan diin yiikselis yasanmasiyla
ABD ham petrol %1.43 yikselisle 67.56 dolar/varil’den kapanirken, brent petroldeki gtinliik yiikselis %1.12 oldu.

Haftanin ilk islem giininde USD/TL kuru yatay seyrini korudu ve dinkl islemlerde giinii 18.9983’ten kapatti. EUR/USD paritesindeki
glinltik yukselisin etkisiyle TL, euro karsisinda glinlik %0.47 deger kaybetti ve EUR/TL kuru giinii 20.3844’ten kapatti. Boylece sepet
kur (0.5*$+0.5*€) diin giinii 19.6914’ten yiikselisle sonlandirmis oldu. USD/TL kuru bu sabah diinkii kapanisinin ve 19.0 seviyesinin
lizerinde hareket ediyor. Borsa istanbul'da endeksler giinii sert satisla sonlandirdi. Bankacilik hisse endeksinin %2.85, sinai
endeksinin %3.74 deger kaybettigi giinde BIST 100 endeksindeki deger kaybi %3.13 oldu ve BIST 100 endeksi 4,975 seviyesinden
kapanis gerceklestirdi.

Bugtin yurt icinde énemli bir veri agiklamasi bulunmuyor. Yurtdisinda ise Euro Bolgesi’'nde ve Almanya’da acgiklanacak olan Mart ayi
Zew endeksi verileri takip edilecek.
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Aciklanacak Veriler
Saat (TSi) Ulke Aciklanacak Veriler Onemi Onceki Beklenti
17:00 ABD ikinci El Konut Satislari (Subat, a-a) Orta -%0.7 -
13:00 Euro Bolgesi  ZEW Endeksi (Mart) Yiiksek 29.7 --
13:00 Almanya ZEW Endeksi (Mart) Yiiksek 28.1 16.4
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FINANSAL GOSTERGELER

¥ veri | pans | oo | o[ veo |

DOViz
USD/TRY 18.9983 -0.06 0.02 1.53
EUR/TRY 20.3844 0.47 0.15 211
‘G Sepet (0.5$+0.5€) 19.6914 0.21 0.16 1.83
|: USD/TRY 3M Imp. Vol. 28.9480 0.31 20.19 140.39
g USD/TRY Future 19.1440 ) -0.01 0.06 0.15
= FAiz
Gosterge Tahvil Getirisi* 12.23 0.65 1.66 3.15
Gosterge Eurobond Getirisi(2030)* 8.48 0.08 -0.28 0.12
5Y CDS 543.66 2.24 3.79 7.35
DOViz
Dolar Endeksi 103.28 -0.41 -0.30 -0.23
EUR/USD 1.07 0.50 -0.09 0.53
usD/JpPY 131.31 -0.36 -1.40 0.44
GBP/USD 1.23 0.83 0.78 1.92
USD/CHF 0.93 0.33 1.90 0.42
EUR/JPY 140.82 0.14 -1.48 0.98
FAiz*
2Y ABD Hazine Tahvil Getirisi 3.92 0.08 -0.11 -0.48
10Y ABD Hazine Tahvil Getirisi 3.48 0.08 -0.04 -0.35
2Y Almanya Hazine Tahvil Getirisi 2.32 -0.11 -0.38 -0.37
10Y Almanya Hazine Tahvil Getirisi 2.10 -0.02 -0.18 -0.35
KREDI
iTraxx Crossover 503.41 2.75 5.86 3.33
ABD 5Y CDS 42.55 0.02 0.19 54.78
— Endonezya 5Y CDS 123.60 21.80 24.84 26.10
g Cin 5Y CDS 87.12 19.08 20.38 13.59
[ ingiltere 5Y CDS 27.60 -1.39 6.24 -0.61
g Almanya 5Y CDS 14.99 -0.46 -0.79 -21.15
> ispanya 5Y CDS 56.25 6.05 5.50 1.61
Portekiz 5Y CDS 56.51 6.50 6.04 2.08
irlanda 5Y CDS 25.05 -2.11 7.01 -9.79
Cekya 5Y CDS 39.01 411 3.23 -14.23
italya 5Y CDS 119.81 4.39 4.45 -9.25
Gliney Afrika 5Y CDS 303.70 6.73 12.82 21.30
Macaristan 5Y CDS 176.26 6.18 9.67 -12.65
Brezilya 5Y CDS 259.40 6.05 9.58 3.58
Polonya 5Y CDS 107.46 7.46 16.65 -6.47
Romanya 5Y CDS 210.37 5.15 1.49 -25.45
EMTIA
Altin ($/ons) 1978.71 -0.46 3.42 8.50
ABD Ham Petrolii ($/varil) 67.56 1.43 -9.53 -15.72
Brent Petrol ($/varil) 73.79 1.12 -8.64 -14.11
Bloomberg Emtia Endeksi 102.57 -0.02 -2.44 -9.07
Baltik Kuru Yiik Endeksi 1542.00 0.46 5.26 23.36
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Bu rapor Turkiye Vakiflar Bankasi T.A.O. tarafindan giivenilir olduguna inanilan kaynaklardan saglanan bilgiler kullanilarak hazirlanmistir. Turkiye Vakiflar Bankasi T.A.O. bu bilgi ve verilerin dogrulugu
hakkinda herhangi bir garanti vermemekte ve bu rapor ve igindeki bilgilerin kullaniimasi nedeniyle dogrudan veya dolayli olarak olusacak zararlardan dolayi sorumluluk kabul etmemektedir. Bu rapor
sadece bilgi vermek amaciyla hazirlanmis olup, higbir konuda yatirim énerisi olarak yorumlanmamalidir. Tirkiye Vakiflar Bankasi T.A.O. bu raporda yer alan bilgilerde daha 6nceden bilgilendirme yapmaksizin
kismen veya tamamen degisiklik yapma hakkina sahiptir.



