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Gündem 
 
Türkiye 

 Türkiye Cumhuriyet Merkez Bankası (TCMB), Ocak ayında gerçekleştirdiği toplantısında politika faizini piyasa beklentileri 

doğrultusunda %14 seviyesinde sabit tuttu. Kurulun atılan adımlar ile birlikte enflasyonda baz etkilerinin de ortadan 

kalkmasıyla dezenflasyonist sürecin başlayacağını öngördüğü belirtildi. Karar metninde, Türk lirasını öncelikleyen geniş 

kapsamlı bir politika çerçevesinin gözden geçirme sürecinin yürütüldüğü vurgulandı. Bununla birlikte bir önceki karar 

metninde yer alan ilk çeyrek vurgusu bu metinde yer almadı. 

 Azerbaycan Merkez Bankası'nın Türkiye Cumhuriyet Merkez Bankası'nda 1 milyar euro tutarında depo hesabı açacağı 

belirtildi. 

 Merkezî yönetim borç stoku Aralık ayında 2,747.7 milyar TL seviyesinde gerçekleşti. Borç stokunun 933.2 milyar TL tutarındaki 

kısmı Türk Lirası cinsi, 1,814.5 milyar TL tutarındaki kısmı döviz cinsi borçlardan oluştu. 

ABD 

 Fed resmi dijital para birimini çıkarmanın potansiyel faydaları ve risklerine ilişkin bir rapor yayımladı. Raporda, ABD dolarının 

resmi bir dijital versiyonunu oluşturmanın, ödemeleri hızlandırabileceği ve ödeme teknolojisi geliştikçe hane halklarına 

güvenli bir seçenek sunabileceği, aynı zamanda finansal istikrar risklerini de beraberinde getirebileceği ifade edildi. 

 Haftalık işsizlik maaşı başvuruları 15 Ocak'ta sona eren haftada 55 bin artarak 286 bine yükseldi. Bu, Ekim ortasından beri en 

yüksek seviye oldu.  

 Philadelphia Fed imalat endeksi Ocak ayında 20 olan beklentilerin üstünde 23.2 seviyesine yükseldi. 

 İkinci el konut satışları Aralık ayında %4.6 geriledi. Kasım ayı verisi %2.2 artışa revize edildi. 

Avrupa 

 Euro Bölgesi’nde Aralık ayı enflasyonu aylık bazda %0.4, yıllık bazda ise %5 artarak beklentilere paralel gerçekleşti. Çekirdek 

enflasyon ise beklentilere paralel yıllık bazda %2.6 arttı. 

 Uluslararası kredi derecelendirme kuruluşu Fitch, Avrupa Merkez Bankası'nın gelecek iki yılda faiz artırımı konusunda Fed'i 

takip etmesinin muhtemel olmadığını belirtti.  

 Almanya’da ÜFE Aralık ayında %0.8 olan beklentilerin oldukça üstünde %5 artış gösterdi. ÜFE yıllık bazda ise beklentilerin 

üzerinde %24.2 arttı. 

 İngiltere’de tüketici güven endeksi Ocak ayında -15 olan beklentilerin altında gerçekleşerek -19 seviyesine geriledi. 

 Avrupa Merkez Bankası (ECB)’nın Aralık ayına ilişkin toplantı tutanaklarında, enflasyonun hedefin üzerinde kalma riskinin 

olduğu ve Banka’nın para politikasını sıkılaştırma veya gevşetmeye eşit şekilde açık olması gerektiği ifade edildi. 

 Avrupa Merkez Bankası (ECB) Başkanı Christine Lagarde enflasyonun 2022'de kademeli olarak düşeceğini söyledi. Lagarde 

enerji fiyatlarının sonsuza dek yükselmeyeceğini, arz zinciri sıkıntılarının da çözüleceğini belirterek enflasyondaki düşüşün 

2023 ve 2024'te devam edeceğini ifade etti. Lagarde ABD’de enflasyonun daha yüksek olduğunu ve Fed'in yaptığı gibi hızlı 

tepki vermemek için nedenlerinin olduğunu belirtti. Lagarde, veriler gerektirdiği takdirde para politikasıyla tepki vermeye 

hazır olduklarını ifade etti. 

Asya 

 Japonya'da enflasyon Aralık’ta yıllık bazda %0.5 arttı. Beklentiler enflasyonda %0.6 artış olacağı yönündeydi.  

Diğer 

 Ukrayna Merkez Bankası borçlanma maliyetlerini yüksek enflasyon ve Rusya'yla çatışma ihtimalinin para biriminde değer 

kaybına yol açmasıyla yaklaşık 2 yılın en yüksek seviyesine çıkarttı. Banka, politika faizini beklentilerin üstünde 100 baz puan 

artırarak %10'a yükseltti.  

 

Piyasalar 
 

ABD ile Rusya arasındaki gerilim piyasalarda etkili oldu. Yatırımcıların risk iştahındaki düşüş borsalara da yansıdı ve endeksler dün 

günü satıcılı tamamladı. 2 ve 10 yıllık tahvil getirilerinde aşağı yönlü hareketler kaydedildi. Dolar gelişmiş ve gelişmekte olan ülke 

para birimleri karşısında değer kazandı ve doların başlıca altı para birimi karşısındaki değerini gösteren dolar endeksi yükseldi. Asya 

endekslerinde de satış baskısı hakimdi. Avrupa’da ise beklentilerin üzerinde gelen enflasyon rakamına rağmen Lagarde’ın ılımlı 

açıklamaları sonrasında endeksler İngiltere hariç yükseldi.  
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Fed’in bu yıl faiz artıracağına ilişkin artan beklentilere karşın Avrupa Merkez Bankası’nın böyle bir adım atmayacağı beklent ileri 

EUR/USD paritesinde düşüşe neden oluyor. Parite dün düşüşle 1.1310’dan kapandı.  Bu sabah ise parite hafif yukarı yönlü hareket 

ediyor.  

 

Dolar endeksindeki yükselişin etkisiyle altın fiyatları dünkü işlemlerde bir miktar geriledi. Günlük bazda %0.09 düşüşle 1,838 

dolar/ons seviyesinden kapanış gerçekleştiren altın fiyatları, yeni günde 1,840 dolar/ons seviyelerinde seyrediyor. Ham petrol 

stoklarının düşüş beklentisine karşın yükselmesinin etkisiyle petrol fiyatları geriledi. ABD ham petrolü günlük bazda %0.63 düşüşle 

86.29 dolar/varil seviyesinden günü sonlandırırken, bu sabah 83 dolar/varil seviyelerinde seyrediyor. 

 

Dün TCMB Para Politikası Kurulu toplantısında beklentilere paralel olarak politika faizinin %14 seviyesinde sabit bırakılması 

sonrasında USD/TL kurunda geri çekilme yaşandı ve USD/TL kuru günü 13.3530’dan düşüşle sonlandırdı. EUR/USD paritesindeki 

düşüşün etkisiyle TL, euro karşısında ise dün günlük bazda %1.26 değer kazandı ve EUR/TL kuru dünkü işlemlerde günü 15.0180’den 

düşüşle kapattı. Böylece sepet kur (0.5*$+0.5*€) dün günü 14.1855’den geri çekilmeyle sonlandırmış oldu. USD/TL kuru bu sabah 

dünkü kapanışının üzerinde hareket ediyor. Borsa İstanbul'da işlem gören endeksler günü satıcılı tamamladı. Bankacılık hisse 

endeksinin %0.96, sınai endeksinin %1.56 değer kaybettiği günde  BIST 100 endeksindeki değer kaybı  %1.37 oldu ve  endeks 2,014 

seviyesinden kapanış gerçekleştirdi. TCMB’nin faizleri sabit bırakmasının ardından gösterge tahvil getirilerindeki düşüş devam etti. 2 

yıllık gösterge tahvil getirisi dün, bir önceki güne göre 8 baz puan düşüşle %23’ten, 10 yıllık gösterge tahvil getirisi ise 41 baz puan 

düşüşle %22.63’ten kapandı.  

 

Bugün yurt içinde Ocak ayı tüketici güven endeksi açıklanacak. Yurtdışında ise yoğun bir veri akışı hakim.  

 

 
 
Açıklanacak Veriler 

 

Saat (TSİ) Ülke Açıklanacak Veriler Önemi Önceki Beklenti 

10:00 Türkiye Tüketici Güven Endeksi (Ocak) Düşük 68.9 -- 

18:00 ABD Öncü Göstergeler Endeksi (Aralık, a-a) Orta %1.1 %0.8 

13:30 Euro Bölgesi Tüketici Güven Endeksi (Ocak, öncül) Orta -8.3 -- 

03:01 İngiltere Tüketici Güven Endeksi (Ocak) Orta -15 -- 

10:00   Perakende Satışlar (Aralık, y-y) Orta %4.7 -- 

02:30 Japonya TÜFE (Aralık, y-y) Yüksek %0.6 %0.8(açıklandı) 
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VERİ Kapanış G.D. H.D. Y.B.D.

USD/TRY 13.3530 -0.16 -1.53 1.79

EUR/TRY 15.0180 -1.26 -3.55 1.22

Sepet (0.5$+0.5€) 14.1855 -0.75 -2.61 1.49

USD/TRY 3M Imp. Vol. 30.2500 -1.01 -26.44 -48.82

USD/TRY Future 13.4160 -0.65 -1.31 -0.18

  

Gösterge  Tahvil Getirisi* 21.86 -0.05 -0.58 -0.39

Gösterge Eurobond  Getirisi(2030)* 7.74 -2.04 -0.54 0.01

5Y CDS 523.08 -3.24 -3.48 -6.58

Dolar Endeksi 95.74 0.24 1.00 -0.50

EUR/USD 1.13 -0.27 -1.25 0.14

USD/JPY 114.09 -0.20 -0.07 -1.07

GBP/USD 1.36 -0.08 -0.80 0.92

USD/CHF 0.92 0.10 0.61 -0.29

EUR/JPY 129.04 -0.49 -1.33 -0.94  

2Y ABD Hazine Tahvil Getirisi 1.03 -0.02 0.13 0.25

10Y ABD Hazine  Tahvil Getirisi 1.81 -0.04 0.11 0.17

2Y Almanya Hazine  Tahvil Getirisi -0.59 -0.01 0.02 0.01

10Y Almanya Hazine  Tahvil Getirisi -0.03 -0.02 0.06 0.10

iTraxx Crossover 262.70 0.59 5.50 8.48

ABD 5Y CDS 12.22 0.00 -0.24 -0.08

Endonezya 5Y CDS 87.21 0.00 8.58 15.68

Çin 5Y CDS 47.11 0.00 7.95 14.48

İngiltere 5Y CDS 10.61 -0.93 -0.56 1.34

İspanya 5Y CDS 32.68 -0.21 2.99 -6.84

Portekiz 5Y CDS 31.18 -0.26 3.18 -2.81

İrlanda 5Y CDS 14.64 -6.99 -6.69 -5.61

Yunanistan 5Y CDS 92.63 3.05 8.09 0.00

İtalya 5Y CDS 90.64 -0.02 2.21 -2.12

Güney Afrika 5Y CDS 201.60 -2.55 1.52 0.97

Rusya 5Y CDS 191.84 7.20 22.78 51.47

Macaristan 5Y CDS 51.50 -0.12 8.24 6.23

Ukrayna 5Y CDS 808.95 0.31 8.71 28.82

Brezilya 5Y CDS 213.85 -3.34 -0.46 6.54

Altın ($/ons) 1838.36 -0.09 0.89 2.08

ABD Ham Petrolü ($/varil) 86.29 -0.63 5.27 13.55

Brent Petrol ($/varil) 88.38 -0.07 4.63 11.90

Bloomberg Emtia Endeksi 105.73 0.27 2.60 6.30

Baltık Kuru Yük Endeksi 1474.00 -6.11 -21.30 -35.49
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Bu rapor Türkiye Vakıflar Bankası T.A.O. tarafından  güvenilir olduğuna  inanılan  kaynaklardan  sağlanan  bilgiler kullanılarak hazırlanmıştır.  Türkiye Vakıflar Bankası T.A.O. bu bilgi ve verilerin doğruluğu  
hakkında  herhangi bir  garanti  vermemekte ve bu  rapor  ve  içindeki bilgilerin kullanılması nedeniyle doğrudan veya  dolaylı olarak oluşacak zararlardan dolayı  sorumluluk  kabul etmemektedir. Bu rapor 
sadece bilgi vermek amacıyla hazırlanmış olup, hiçbir konuda yatırım önerisi olarak yorumlanmamalıdır.  Türkiye Vakıflar Bankası T.A.O. bu raporda yer alan bilgilerde daha önceden bilgilendirme yapmaksızın 
kısmen veya tamamen değişiklik yapma hakkına sahiptir.  


