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Gilindem

e  Tirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi (TCMB), Ocak ayinda gergeklestirdigi toplantisinda politika faizini piyasa beklentileri
dogrultusunda %14 seviyesinde sabit tuttu. Kurulun atilan adimlar ile birlikte enflasyonda baz etkilerinin de ortadan
kalkmasiyla dezenflasyonist siirecin baslayacagini 6ngoérdiGgi belirtildi. Karar metninde, Tirk lirasini 6ncelikleyen genis
kapsamli bir politika gergcevesinin gozden gegirme sirecinin yurttildigl vurgulandi. Bununla birlikte bir 6nceki karar
metninde yer alan ilk geyrek vurgusu bu metinde yer almadi.

e Azerbaycan Merkez Bankasi'nin Tirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi'nda 1 milyar euro tutarinda depo hesabi agacagi
belirtildi.

e  Merkeziyénetim borg stoku Aralik ayinda 2,747.7 milyar TL seviyesinde gergeklesti. Borg stokunun 933.2 milyar TL tutarindaki
kismi Tirk Lirasi cinsi, 1,814.5 milyar TL tutarindaki kismi déviz cinsi borglardan olustu.

e Fed resmi dijital para birimini gikarmanin potansiyel faydalari ve risklerine iliskin bir rapor yayimladi. Raporda, ABD dolarinin
resmi bir dijital versiyonunu olusturmanin, 6demeleri hizlandirabilecegi ve 6deme teknolojisi gelistikge hane halklarina
givenli bir secenek sunabilecegi, ayni zamanda finansal istikrar risklerini de beraberinde getirebilecegi ifade edildi.

e Haftalik issizlik maasi basvurulari 15 Ocak'ta sona eren haftada 55 bin artarak 286 bine yikseldi. Bu, Ekim ortasindan beri en
yiiksek seviye oldu.

e Philadelphia Fed imalat endeksi Ocak ayinda 20 olan beklentilerin Ustlinde 23.2 seviyesine yiikseldi.

e ikinci el konut satislari Aralik ayinda %4.6 geriledi. Kasim ay! verisi %2.2 artisa revize edildi.

e Euro Bolgesi'nde Aralik ayi enflasyonu aylik bazda %0.4, yillik bazda ise %5 artarak beklentilere paralel gergeklesti. Cekirdek
enflasyon ise beklentilere paralel yillik bazda %2.6 artti.

e Uluslararasi kredi derecelendirme kurulusu Fitch, Avrupa Merkez Bankasi'nin gelecek iki yilda faiz artirimi konusunda Fed'i
takip etmesinin muhtemel olmadigini belirtti.

e Almanya’da UFE Aralik ayinda %0.8 olan beklentilerin oldukca Ustiinde %5 artis gosterdi. UFE yillik bazda ise beklentilerin
Uzerinde %24.2 artt.

e ingiltere’de tiiketici gliven endeksi Ocak ayinda -15 olan beklentilerin altinda gercekleserek -19 seviyesine geriledi.

e Avrupa Merkez Bankasl (ECB)'nin Aralik ayina iliskin toplanti tutanaklarinda, enflasyonun hedefin Gzerinde kalma riskinin
oldugu ve Banka’nin para politikasini sikilastirma veya gevsetmeye esit sekilde agik olmasi gerektigi ifade edildi.

e Avrupa Merkez Bankasi (ECB) Baskani Christine Lagarde enflasyonun 2022'de kademeli olarak disecegini séyledi. Lagarde
enerji fiyatlarinin sonsuza dek yikselmeyecegini, arz zinciri sikintilarinin da ¢ozilecegini belirterek enflasyondaki dislsiin
2023 ve 2024'te devam edecegini ifade etti. Lagarde ABD’de enflasyonun daha yiksek oldugunu ve Fed'in yaptigi gibi hizh
tepki vermemek icin nedenlerinin oldugunu belirtti. Lagarde, veriler gerektirdigi takdirde para politikasiyla tepki vermeye
hazir olduklarini ifade etti.

e Japonya'da enflasyon Aralik’ta yillik bazda %0.5 artti. Beklentiler enflasyonda %0.6 artis olacagi yoniindeydi.

e Ukrayna Merkez Bankasi bor¢lanma maliyetlerini ylksek enflasyon ve Rusya'yla ¢atisma ihtimalinin para biriminde deger
kaybina yol agmasiyla yaklasik 2 yilin en yiiksek seviyesine ¢ikartti. Banka, politika faizini beklentilerin tistiinde 100 baz puan
artirarak %10'a yukseltti.

Piyasalar

ABD ile Rusya arasindaki gerilim piyasalarda etkili oldu. Yatirimcilarin risk istahindaki diisis borsalara da yansidi ve endeksler din
glni saticil tamamladi. 2 ve 10 yillik tahvil getirilerinde asagi yonlii hareketler kaydedildi. Dolar gelismis ve gelismekte olan (lke
para birimleri karsisinda deger kazandi ve dolarin baslica alti para birimi karsisindaki degerini gdsteren dolar endeksi yikseldi. Asya
endekslerinde de satis baskisi hakimdi. Avrupa’da ise beklentilerin tzerinde gelen enflasyon rakamina ragmen Lagarde’in ihmli
aciklamalari sonrasinda endeksler ingiltere harig yiikseldi.
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Fed’in bu yil faiz artiracagina iliskin artan beklentilere karsin Avrupa Merkez Bankasi’nin bdyle bir adim atmayacagi beklentileri
EUR/USD paritesinde dustise neden oluyor. Parite diin disusle 1.1310’dan kapandi. Bu sabah ise parite hafif yukari yonli hareket
ediyor.

Dolar endeksindeki yiikselisin etkisiyle altin fiyatlari dinkd islemlerde bir miktar geriledi. Ginlik bazda %0.09 dusisle 1,838
dolar/ons seviyesinden kapanis gergeklestiren altin fiyatlari, yeni giinde 1,840 dolar/ons seviyelerinde seyrediyor. Ham petrol
stoklarinin dists beklentisine karsin yikselmesinin etkisiyle petrol fiyatlari geriledi. ABD ham petrolii glinlik bazda %0.63 dusisle
86.29 dolar/varil seviyesinden giinii sonlandirirken, bu sabah 83 dolar/varil seviyelerinde seyrediyor.

Dun TCMB Para Politikasi Kurulu toplantisinda beklentilere paralel olarak politika faizinin %14 seviyesinde sabit birakilmasi
sonrasinda USD/TL kurunda geri ¢ekilme yasandi ve USD/TL kuru gliini 13.3530’dan disusle sonlandirdi. EUR/USD paritesindeki
duslsin etkisiyle TL, euro karsisinda ise diin giinliik bazda %1.26 deger kazandi ve EUR/TL kuru diinki islemlerde glinii 15.0180’den
dususle kapatti. Boylece sepet kur (0.5*$+0.5*€) duin glinii 14.1855’den geri ¢ekilmeyle sonlandirmis oldu. USD/TL kuru bu sabah
diinkii kapanisinin lizerinde hareket ediyor. Borsa istanbul'da islem géren endeksler giinii saticii tamamladi. Bankacilik hisse
endeksinin %0.96, sinai endeksinin %1.56 deger kaybettigi glinde BIST 100 endeksindeki deger kaybi %1.37 oldu ve endeks 2,014
seviyesinden kapanis gerceklestirdi. TCMB’nin faizleri sabit birakmasinin ardindan goésterge tahvil getirilerindeki diisiis devam etti. 2
yillik gosterge tahvil getirisi diin, bir 6nceki gliine goére 8 baz puan diistsle %23’ten, 10 yillik gosterge tahvil getirisi ise 41 baz puan
disusle %22.63’ten kapandi.

Buglin yurt icinde Ocak ayi tiketici gliven endeksi agiklanacak. Yurtdisinda ise yogun bir veri akisi hakim.

Agiklanacak Veriler

Saat (TSi)  Ulke Agiklanacak Veriler Onemi Onceki Beklenti

10:00 Tiirkiye Tuketici Gliven Endeksi (Ocak) Dusuk 68.9 --
18:00 ABD Oncii Gostergeler Endeksi (Aralik, a-a) Orta %1.1 %0.8
13:30 Euro Bolgesi Tuketici Glven Endeksi (Ocak, onctil) Orta -8.3 --
03:01 ingiltere Tuketici Gliven Endeksi (Ocak) Orta -15 --
10:00 Perakende Satiglar (Aralik, y-y) Orta %4.7 --
02:30 Japonya TUFE (Aralik, y-y) Yiksek %0.6 %0.8(aciklandi)
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¥ veri | pans | oo | o[ veo |

DOViz
USD/TRY 13.3530 -0.16 -1.53 1.79
EUR/TRY 15.0180 -1.26 -3.55 1.22
‘G~ Sepet (0.55+0.5€) 14.1855 -0.75 -2.61 1.49
|: USD/TRY 3M Imp. Vol. 30.2500 -1.01 -26.44 -48.82
g USD/TRY Future 13.4160 ) -0.65 -1.31 -0.18
= FAiz
Gosterge Tahvil Getirisi* 21.86 -0.05 -0.58 -0.39
Gosterge Eurobond Getirisi(2030)* 7.74 -2.04 -0.54 0.01
5Y CDS 523.08 -3.24 -3.48 -6.58
DOViz
Dolar Endeksi 95.74 0.24 1.00 -0.50
EUR/USD 1.13 -0.27 -1.25 0.14
usD/JpPY 114.09 -0.20 -0.07 -1.07
GBP/USD 1.36 -0.08 -0.80 0.92
USD/CHF 0.92 0.10 0.61 -0.29
EUR/JPY 129.04 -0.49 -1.33 -0.94
FAiz*
2Y ABD Hazine Tahvil Getirisi 1.03 -0.02 0.13 0.25
10Y ABD Hazine Tahvil Getirisi 1.81 -0.04 0.11 0.17
2Y Almanya Hazine Tahvil Getirisi -0.59 -0.01 0.02 0.01
10Y Almanya Hazine Tahvil Getirisi -0.03 -0.02 0.06 0.10
KREDI
iTraxx Crossover 262.70 0.59 5.50 8.48
ABD 5Y CDS 12.22 0.00 -0.24 -0.08
Z)- Endonezya 5Y CDS 87.21 0.00 8.58 15.68
o Cin 5Y CDS 47.11 0.00 7.95 14.48
E ingiltere 5Y CDS 10.61 -0.93 -0.56 1.34
; ispanya 5Y CDS 32.68 -0.21 2.99 -6.84
Portekiz 5Y CDS 31.18 -0.26 3.18 -2.81
irlanda 5Y €DS 14.64 -6.99 -6.69 -5.61
Yunanistan 5Y CDS 92.63 3.05 8.09 0.00
italya 5Y CDS 90.64 -0.02 221 -2.12
Gliney Afrika 5Y CDS 201.60 -2.55 1.52 0.97
Rusya 5Y CDS 191.84 7.20 22.78 51.47
Macaristan 5Y CDS 51.50 -0.12 8.24 6.23
Ukrayna 5Y CDS 808.95 0.31 8.71 28.82
Brezilya 5Y CDS 213.85 -3.34 -0.46 6.54
EMTIA
Altin ($/ons) 1838.36 -0.09 0.89 2.08
ABD Ham Petrolii ($/varil) 86.29 -0.63 5.27 13.55
Brent Petrol ($/varil) 88.38 -0.07 4.63 11.90
Bloomberg Emtia Endeksi 105.73 0.27 2.60 6.30
Baltik Kuru Yiik Endeksi 1474.00 -6.11 -21.30 -35.49
*: Puan Degisim
Ekonomik Arastirmalar Mudiirligii ekonomik.arastirmalar@vakifbank.com.tr
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