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Giindem

e Uluslararasi kredi derecelendirme kurulusu Moody's, Tirkiye icin yayimladigi "Kredi Gorlisi" raporunda, Turkiye'nin not
goriniminin duragan oldugunu ancak siki parasal durusun sirdirilmesi ve Ucret anlasmalarinin TCMB'nin enflasyonu
onemli 6lglide dugiirme hedefiyle uyumlu olmasi halinde goriiniimiin pozitife cevrilebilecegini belirtti.

e Moody's Turkiye ekonomisinin 2023'te %4, 2024'te %2.5 ve 2025'te %3 bilylmesini bekliyor. Kurulus tarafindan ortalama
enflasyonun 2023'te %53.5, 2024'te %58.9 ve 2025'te %39.1 olacagini 6ngorilirken, Turkiye'nin cariislemler agiginin GSYH'ye
oraninin 2023'te %4.7, 2024'te %3.4 ve 2025'te %3 olacagi tahmin ediliyor.

e Konut baslangiclari Kasim’da %14.8 artarak yilliklandiriimis bazda 1.56 milyon ile 6 ayin en yiiksek seviyesine ¢ikti. insaat
izinleri Kasim’da 1.46 milyona geriledi.

e Atlanta Fed Baskani Raphael Bostic, gelecek yil faiz indirimi icin acil bir durum olmasini beklemedigini, bir sonraki politika
hamlesini degerlendirirken Fed’in kararli ve sabirli olmasi gerektigini séyledi.

e Euro Bolgesi'nde enflasyon nihai verilere gére Kasim’da yillik bazda %2.4’e, cekirdek enflasyon %4.3’e geriledi.

e Cin Merkez Bankasi beklendigi gibi gosterge kredi faiz oranlarini degistirmeyerek Aralik ayi icin bir yillik kredi faiz oranini
%3.45 ve bes yillik kredi faiz oranini %4.2 seviyesinde tuttu.

Piyasalar

ABD’de endeksler diin yikseldi. Kiresel piyasalardaki faiz indirimini fiyatlayan beklentiler Fed yetkililerinin agiklamalari sonrasinda
hafifledi. ABD gosterge tahvilleri yatay kaldi. Dolar basta euro olmak (izere gelismis ve gelismekte olan (ilke para birimleri karsisinda
deger kaybetti ve dolar endeksi geriledi. Asya’da endeksler kayiplarinin bir kismini geri aldi. Avrupa borsalarinda da yukari yonla
hareketler hakimdi.

Dolardaki gerilemeden destek bulan EUR/USD paritesi diin de yikselisini stirdiirdii ve 1.0980 seviyesinden kapandi. Bu sabah ise
parite distsle, 1.0970 seviyesinin altinda hareket ediyor.

Kiresel piyasalarin ABD’de aciklanacak cekirdek kisisel tiiketim harcamalari endeksine odaklandigi ortamda Fed’in faiz indirimine
gidecegi beklentilerinden destek bulan altin fiyatlari 2,000 dolar/ons seviyelerindeki hareketine devam ediyor. Diinki islemlerde
dolar endeksindeki gerilemenin de etkisiyle giinlik bazda %0.65 vyikselen altin fiyatlari kapanisini 2,040 dolar/ons’tan
gerceklestirirken, bu sabah kapanis seviyesine yakin hareket ediyor. Petrol fiyatlari Ortadogu’daki gerilim ve kiiresel ticarete iliskin
endiselerle giinliik bazda %1.48 yiikselerek 73.23 dolar/varil'den gini sonlandirdi. Brent petrol fiyatlarindaki gtinliik ytkselis ise
%1.64 oldu.

Dun kurlarda yikselis yasandi. TL, dolar karsisinda diin %0.11 ve euro karsisinda ise %0.66 deger kaybetti. USD/TL kuru ginG hafif
yukselisle 29.0701’den sonlandirirken, EUR/TL kuru ise yiikselisle 30.5065’ten sonlandirdi. Béylece sepet kur (0.5*$+0.5*€) diin glini
30.5065’den sonlandirmis oldu. USD/TL kuru bu sabah dinki kapanisinin hemen (zerinde hareket ediyor. Bankacilik hisse
endeksinin %2.41 deger kaybettigi, sinai endeksinin yatay kapanis yaptigl giinde BIST 100 endeksi glinlik bazda %0.83 deger
kaybederek 7,725 seviyesinden kapanis gerceklestirdi. Diin 2 yillik gosterge tahvil getirisi bir dnceki gline gore 25 baz puan yikselisle
%36.98’den, 10 yillik gdsterge tahvil getirisi 17 baz puan yukselisle %23.88’den kapandi.

Bugiin yurt icinde Kasim ay1 Merkezi Yonetim Bor¢ Stoku ve Aralik ayi Tiketici Glven Endeksi verileri aciklanacak. Yurt disinda
aciklanacak veriler arasinda ise ABD ve Almamanya’da tiiketici gliven endeksi, ingiltere’de ise Kasim ayi enflasyon verileri 6ne ¢ikiyor.
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Agiklanacak Veriler
Saat (TSi)  Ulke Agiklanacak Veriler Onemi Onceki Beklenti
10:00 Tiirkiye Tiiketici GUven Endeksi (Aralik) Diistik 75.5 ==
17:00 Merkezi Yonetim Borg Stoku (Kasim) Orta 6,276.8 milyar £ =
18:00 ABD Conference Board Tiiketici Gliven Endeksi (Aralik) Yiiksek 102 104
18:00 ikinci El Konut Satiglari (Kasim, a-a) Orta -%4.1 =
18:00 Euro Bolgesi  Tiiketici Glven Endeksi (Aralik, 6nciil) Orta -16.9 -16.5
10:00 Almanya Tiiketici GUven Endeksi (Ocak) Yiiksek -27.8 -27
10:00 ingiltere TUFE (Kasim, y-y) Yiiksek %4.6 %4.4
10:00 Cekirdek TUFE (Kasim, y-y) Yiiksek %5.7 %5.6
- Japonya Dis Ticaret Dengesi (Kasim) B -662.5 milyar ¥ -776&;;:;?;?;
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FINANSAL GOSTERGELER

¥ veri | pans | oo | o[ veo |

DOViz
USD/TRY 29.0701 0.11 0.58 55.36
EUR/TRY 31.9429 0.66 2.19 60.01
‘G~ Sepet (0.55+0.5€) 30.5065 0.40 1.42 57.76
- USD/TRY 3M Imp. Vol. 12.0280 0.48 -6.03 -0.12
g USD/TRY Future 293282 -0.03 -0.37 53.43
= FAiz
Gosterge Tahvil Getirisi* 34.11 0.22 -1.43 25.03
Gosterge Eurobond Getirisi(2030)* 6.80 -0.03 -0.69 -1.56
5Y CDS 281.67 -1.05 -13.24 -44.38
DOViz
Dolar Endeksi 102.17 -0.38 -1.63 -1.31
EUR/USD 1.10 0.53 1.74 2.98
usD/JpPY 143.82 0.76 -1.11 10.01
GBP/USD 1.27 0.70 1.35 5.69
USD/CHF 0.86 -0.72 -1.63 -6.94
EUR/JPY 157.92 1.26 0.60 13.24
FAiz*
2Y ABD Hazine Tahvil Getirisi 4.44 -0.02 -0.29 0.03
10Y ABD Hazine Tahvil Getirisi 3.92 -0.03 -0.28 0.09
2Y Almanya Hazine Tahvil Getirisi 2.52 -0.03 -0.21 -0.17
10Y Almanya Hazine Tahvil Getirisi 2.02 -0.06 -0.21 -0.67
KREDI
iTraxx Crossover 320.86 -4.67 -12.98 -29.01
ABD 5Y CDS 47.53 -0.06 -1.08 72.90
— Endonezya 5Y CDS 68.52 0.36 -6.10 -30.10
g Cin 5Y CDS 57.08 0.14 -5.13 -25.58
- ingiltere 5Y CDS 34.00 -0.73 -0.49 22.43
g Almanya 5Y CDS 15.83 2.47 4.97 -16.71
> ispanya 5Y CDS 44.22 1.79 -0.36 -20.13
Portekiz 5Y CDS 42.13 0.43 -1.45 -23.91
irlanda 5Y CDS 24.17 0.05 0.57 -12.97
Cekya 5Y CDS 32.18 0.19 0.06 -29.24
italya 5Y CDS 77.24 -2.51 -8.11 -41.50
Gliney Afrika 5Y CDS 209.15 -1.41 -11.03 -16.47
Brezilya 5Y CDS 135.39 -0.74 -6.76 -45.94
Polonya 5Y CDS 63.23 0.06 0.02 -44.96
Macaristan 5Y CDS 139.49 -0.03 -0.01 -30.87
Romanya 5Y CDS 161.04 -0.04 -0.01 -42.93
EMTIA
Altin ($/ons) 2040.12 0.65 3.07 11.87
ABD Ham Petrolii ($/varil) 73.23 1.48 7.27 -8.65
Brent Petrol ($/varil) 79.23 1.64 8.18 -7.78
Bloomberg Emtia Endeksi 99.58 0.47 3.33 -11.73
Baltik Kuru Yiik Endeksi 2219.00 -3.02 -13.01 77.52
*: Puan Degisim
Ekonomik Arastirmalar Mudiirligu ekonomik.arastirmalar@vakifbank.com.tr

Bu rapor Turkiye Vakiflar Bankasi T.A.O. tarafindan giivenilir olduguna inanilan kaynaklardan saglanan bilgiler kullanilarak hazirlanmistir. Turkiye Vakiflar Bankasi T.A.O. bu bilgi ve verilerin dogrulugu
hakkinda herhangi bir garanti vermemekte ve bu rapor ve igindeki bilgilerin kullaniimasi nedeniyle dogrudan veya dolayli olarak olusacak zararlardan dolayi sorumluluk kabul etmemektedir. Bu rapor
sadece bilgi vermek amaciyla hazirlanmis olup, higbir konuda yatirim énerisi olarak yorumlanmamalidir. Tirkiye Vakiflar Bankasi T.A.O. bu raporda yer alan bilgilerde daha 6nceden bilgilendirme yapmaksizin
kismen veya tamamen degisiklik yapma hakkina sahiptir.



