
Güne Başlarken  20 Kasım 2023 
 

Kurum İçi Sınırsız Kullanım / Kişisel Veri 

 

VakıfBank Ekonomik Araştırmalar Müdürlüğü| İstanbul 

 

 

 Gündem 
 

Türkiye 

• Mevsim etkisinden arındırılmış işsizlik oranı yılın üçüncü çeyreğinde bir önceki çeyreğe göre 0.5 puan azalarak %9.2 oldu. 

• Kasım ayı Piyasa Katılımcıları Anketi’nde cari yılsonu enflasyon beklentisi %68.01’den %67.23’e, 12 ay sonrası enflasyon 

beklentisi %45.28’den %43.94’e, yılsonu dolar kuru beklentisi 30.04’ten 29.99’a, cari yıl cari açık beklentisi 45.9 milyar 

dolardan 45.7 milyar dolara geriledi. Cari yıl büyüme beklentisi ise %4.1 ile bir önceki aya göre değişmedi. 

ABD 

• İnşaat izinleri Ekim ayında öncül verilere göre 1.487 milyon adet ile beklentilerin üzerinde gerçekleşti. 

• Konut başlangıçları Ekim’de bir önceki aya göre %1.7 artış gösterdi. 

• Boston Fed Başkanı Susan Collins, Fed'in daha fazla faiz adımı konusunda sabırlı bir yaklaşım benimseyerek istihdam 

piyasasına ciddi bir zarar vermeden enflasyonu düşürebileceği konusunda iyimser olduğunu söyledi. 

• San Francisco Fed Başkanı Mary Daly, ekonominin bulanık durumu ve ekonomik görünüm üzerindeki belirsizlik göz önüne 

alındığında, para politikasını kademeli olarak ayarlamak istediğinin sinyalini verdi. 

Avrupa 

• Euro Bölgesi’nde TÜFE Ekim’de nihaî verilere göre aylık bazda %0.1 arttı. Enflasyon yıllık bazda %4.3’ten %2.9’a geriledi. 

Enflasyon Temmuz 2021’den bu yana en düşük seviyesinde gerçekleşti. Söz konusu düşüşte, enerji fiyatlarındaki gerileme 

etkili oldu. Çekirdek enflasyon aylık bazda %0.2 arttı; yıllık bazda %4.5’ten %4.2’ye geriledi.  

• Euro Bölgesi’nde cari işlemler dengesi Eylül ayında 40.8 milyar euro fazla verdi. 

• İngiltere’de perakende satışlar Ekim ayında %1.5 düşüş beklentilerinin altında bir önceki yılın aynı ayına göre %2.7 geriledi. 

• İngiltere Merkez Bankası (BoE) Başkan Yardımcısı Dave Ramsden, BoE’nin, enflasyonu bankanın hedeflediği %2 hedefine 

indirilebilmesi için faiz oranlarının bir süre daha "kısıtlayıcı" seviyelerde kalması gerektiğini vurguladı. 

• Uluslararası kredi derecelendirme kuruluşu Moody's, Portekiz'in kredi notunu iki kademe birden yükseltti ve uzun vadeli yerel 

ve yabancı para birimi cinsinden kredi notu "Baa2"den "A3"e çıkarıldı. Kredi notunun artırılması sonrası görünüm "pozitif"ten 

"durağan"a revize edildi. 

Asya 

• Çin Merkez Bankası (PBoC), beklentilere paralel hareket ederek gösterge borç verme faiz oranlarını değiştirmedi ve bir yıl 

vadeli kredi faiz oranını (LPR) %3.45'te, beş yıllık LPR'yi ise %4.20'de sabit tuttu. 

Diğer 

• Uluslararası Para Fonu (IMF) Başkanı Kristalina Georgieva, faiz oranlarının daha uzun süre yüksek kalmasına hazırlıklı olunması 

gerektiğini, bunun 2024'e ve belki 2025'e kadar sürebileceğini söyledi. 
 

 

Piyasalar 
 

ABD’de endeksler haftayı alıcılı tamamladı. ABD 2 yıllık tahvil getirisi sert yükselirken, 10 yıllık getiri yatay kaldı. Dolar başta euro 

olmak üzere gelişmiş ve gelişmekte olan para birimleri karşısında değer kaybetti ve dolar endeksi geriledi. Asya’da endeksler yükseldi. 

Avrupa borsalarında da haftanın son işlem gününde yukarı yönlü hareketler hakimdi.  

 

Piyasada Fed’in faiz indirimlerine başlayabileceği beklentilerinin kuvvetlenmesi dolarda değer kaybına neden olurken, EUR/USD  

paritesini destekliyor. Böylece parite Cuma günü 11 Ağustos’tan bu yana ki en yüksek kapanışı seviyesi olan 1.0907’den kapandı. Bu 

sabah da yükselişle açılan parite 1.0920 seviyesinin üzerinde hareket ediyor. 

 

Dolar endeksindeki geri çekilmeye karşın ABD 2 yıllık tahvil getirisindeki yukarı yönlü hareketin etkisiyle altın fiyatları geçen haftanın 

son işlem gününde yataya yakın geriledi. Günlük bazda %0.04 düşüşle 1,980 dolar/ons seviyesinden kapanış gerçekleştiren altın 

fiyatları, yeni günde kapanışa yakın seviyelerde seyrediyor. Ortadoğu'da arz kesintilerine yönelik endişelerin hafiflemesinin fiyatları 

destekleyeceği beklentileriyle petrol fiyatları Cuma günkü işlemlerde yükseldi. ABD ham petrolü günlük bazda %4.04 artışla 76.47 

dolar/varil seviyesinden kapanış gerçekleştirirken, brent petrolde günlük yükseliş %4.12 oldu. 

 

Geçen hafta kurlarda yükseliş yaşandı. TL, dolar karşısında haftalık %0.45 değer kaybederken, euro karşısında ise haftalık %2.37 

değer kaybetti. Cuma günü USD/TL kuru günü yükselişle 28.6545’ten sonlandırırken, EUR/TL kuru ise yükselişle 31.2435’ten 

sonlandırdı. Böylece sepet kur (0.5*$+0.5*€) Cuma gününü yükselişle 29.9490’dan sonlandırmış oldu. USD/TL kuru bu sabah Cuma 
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günkü kapanışının yakınında hareket ediyor. Haftanın son işlem gününü endeksler primli kapattı. Bankacılık hisse endeksinin %0.32, 

sınai endeksinin %0.62 değer kazandığı günde BIST 100 endeksi %0.94 yükseldi. Diğer yandan haftalık bazda ise BIST 100 %1.05 değer 

kazanarak 7,853 seviyesinden kapanış gerçekleştirdi. Cuma günü 2 yıllık gösterge tahvil getirisi bir önceki güne göre 19 baz puan 

düşüşle, haftalık bazda ise 103 baz puan düşüşle %40.66’dan kapandı.  

 

Bugün yurt içinde Ekim ayı merkezi yönetim borç stoku verisi açıklanacak. Yurtdışında ise ABD’de Ekim ayı öncül göstergeler endeksi 

verisi yakından takip edilecek. 

 

Açıklanacak Veriler 
 

Saat (TSİ) Ülke Açıklanacak Veriler Önemi Önceki Beklenti 

17:00 Türkiye Merkezî Yönetim Borç Stoku (Ekim) Orta 6,069.7 milyar ₺ -- 

18:00 ABD Öncül Göstergeler Endeksi (Ekim, a-a) Orta -%0.7 -%0.7 

10:00 Almanya ÜFE (Ekim, a-a) Düşük -%0.2 %0 
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VERİ Kapanış G.D. H.D. Y.B.D.

USD/TRY 28.6545 0.39 0.45 53.13

EUR/TRY 31.2435 0.51 2.37 56.50

Sepet (0.5$+0.5€) 29.9490 0.45 1.44 54.87

USD/TRY 3M Imp. Vol. 13.3200 -0.45 -6.20 10.61

USD/TRY Future 28.9425 -0.11 -0.28 51.41

  

Gösterge  Tahvil Getirisi* 37.28 -0.33 -0.85 28.20

Gösterge Eurobond  Getirisi(2030)* 7.92 -0.21 -0.60 -0.44

5Y CDS 356.00 0.61 -5.63 -29.71

Dolar Endeksi 103.92 -0.41 -1.84 0.38

EUR/USD 1.09 0.53 2.12 2.30

USD/JPY 149.62 -0.72 -1.24 14.45

GBP/USD 1.25 0.44 1.96 3.45

USD/CHF 0.89 -0.34 -1.91 -4.27

EUR/JPY 163.28 -0.17 0.88 17.09  

2Y ABD Hazine Tahvil Getirisi 4.91 0.07 -0.16 0.50

10Y ABD Hazine  Tahvil Getirisi 4.44 0.00 -0.19 0.61

2Y Almanya Hazine  Tahvil Getirisi 2.96 0.01 -0.18 0.28

10Y Almanya Hazine  Tahvil Getirisi 2.59 0.00 -0.12 -0.10

iTraxx Crossover 387.09 -1.84 -5.27 -16.83

ABD 5Y CDS 51.00 -1.92 -6.85 85.52

Endonezya 5Y CDS 74.95 -2.70 -11.73 -23.54

Çin 5Y CDS 62.92 -2.64 -12.67 -17.97

İngiltere 5Y CDS 31.25 -3.35 -2.54 12.54

Almanya 5Y CDS 17.33 -3.26 -7.78 -8.82

İspanya 5Y CDS 48.26 -0.72 -5.52 -12.83

Portekiz 5Y CDS 46.25 0.54 -3.95 -16.46

İrlanda 5Y CDS 24.50 -1.51 -5.62 -11.78

Çekya 5Y CDS 32.12 -0.62 -0.16 -29.38

İtalya 5Y CDS 93.39 -1.34 -10.40 -29.26

Güney Afrika 5Y CDS 241.83 -1.76 -8.22 -3.41

Macaristan 5Y CDS 141.98 0.63 -2.91 -29.64

Brezilya 5Y CDS 152.04 -1.80 -7.16 -39.29

Polonya 5Y CDS 59.58 -0.39 -0.76 -48.14

Romanya 5Y CDS 157.65 0.77 1.76 -44.13

Altın ($/ons) 1980.01 -0.04 2.23 8.57

ABD Ham Petrolü ($/varil) 76.47 4.04 0.17 -4.60

Brent Petrol ($/varil) 80.61 4.12 -1.01 -6.17

Bloomberg Emtia Endeksi 101.92 0.14 0.31 -9.65

Baltık Kuru Yük Endeksi 1820.00 3.53 10.77 45.60
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