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Giindem

e Ekonomik ighirligi ve Kalkinma Orgiitii (OECD), Tiirkiye ekonomisine yénelik biiylime beklentisini 2023 yili icin %3.6’dan %4.3'e
yikseltirken; 2024 yili biiyime beklentisini ise %3.7'den %2.6’ya dusirda.

e insaat izinleri Agustos ayinda 6ncii verilere gére 1.5 milyon ile beklentilerin Gizerinde gerceklesti.
e Konut baslangiglari Agustos’ta bir dnceki aya gére %11.3 geriledi.

e Euro Bolgesi’'nde cari islemler dengesi Temmuz ayinda 26.9 milyar euro fazla verdi.

e Euro Bolgesi'nde enflasyon Agustos ayinda bir dnceki yilin ayni ayina gore %5.2 ile beklentilerin altinda artis gosterirken; bir
onceki aya gore %0.5 oldu. Cekirdek enflasyon ise yillik bazda %5.3 ile beklentilere paralel gerceklesti.

e Almanya’da UFE Agustos ayinda bir &nceki yilin ayni ayina gére beklentilere paralel %12.6 gerilerken; aylik bazda %0.3 artis
ile beklentilerin tzerinde gergeklesti.

e ingiltere’de Agustos ayi enflasyonu yillik bazda %6.7, aylik bazda %0.3 ile beklentilerin altinda artarken; gekirdek enflasyon
ise bir 6nceki yilin ayni ayina gore %6.2 ile beklentilerin altinda artis gosterdi.

e Japonya’da dis ticaret dengesi Agustos ayinda 930.5 milyar yen ile beklentilerin tizerinde acik verdi.

e Japonya'nin uluslararasi islerden sorumlu Maliye Bakan Yardimcisi Masato Kanda, Japon yetkililerin kur hareketleri
konusunda ABD’li mevkidaslariyla her zaman yakin iletisim i¢inde olduklarini ve asiri oynakligin istenmeyen bir durum oldugu
konusunda ortak bir anlayisa sahip olduklarini ifade etti.

e Cin Merkez Bankasi (PBoC) Para Politikasi departmani baskani Zou Lan, yuanin sepet para birimi karsisindaki degerine daha
fazla dikkat edilmesi gerektigini séyledi.

e PBoC, ekonomik istikrara yonelik yeni isaretler ve zayiflayan yuanin acil parasal gevseme ihtiyacini azaltmasina bagli olarak,
beklentilere paralel sekilde gosterge bor¢ verme faiz oranlarini sabit tuttu ve bir yil vadeli ana kredi faiz orani (LPR) %3.45,
bes yillik LPR %4.20 olarak kaldi.

e  Ekonomik isbirligi ve Kalkinma Orgiitii (OECD), Haziran'da 2023 yili igin %2.7 olarak acikladigi kiiresel ekonomide biiyiime

tahminini %3’e revize etti.

Piyasalar

Bu hafta kiiresel piyasalarda biyik merkez bankalarinin faiz kararlarina iliskin beklentiler izleniyor. ABD’de endeksler Fed toplantisi
Oncesi diin saticili seyretti. ABD 2 ve 10 yillik tahvil getirilerinde yukari yonlu hareketler kaydedildi. Fed’in faiz oranlarini uzun sire
daha yuksek seviyelerde tutmaya devam edecegi yoniindeki beklentiler piyasalarda etkili oluyor. Dolar yatirimcilarin temkinli oldugu
gunde gelismis ve gelismekte olan iilke para birimleri karsisinda karisik seyretti ve dolarin baslica alti para birimi karsisindaki degerini
gosteren dolar endeksi diin yatay seyretti. Asya borsalari cogunlukla saticili kapandi. Avrupa borsalarinda ise diin Almanya harig
yukari yonli hareketler hakimdi.

EUR/USD paritesi diin 1.0677'den disusle kapandi. Bu sabah ise yiikselisle agilan parite 1.0680 seviyesinin tizerinde hareket ediyor.
Bugiin Fed toplantisindan gikacak kararlar paritenin hareketinde belirleyici olabilecektir.

ABD 2 ve 10 yillik Hazine tahvil getirilerindeki yukari yonli hareketin etkisiyle altin fiyatlar hafif geriledi. Glinliik bazda %0.11 dislsle
1,930 dolar/ons seviyesinden kapanis gerceklestiren altin fiyatlari, yeni glinde 1,929 dolar/ons seviyelerinde hafif saticili seyrediyor.
Yatirimcilarin faiz oranlarinda zirve seviyenin ne zaman gorilecegi ve bu durumun enerji talebi Gizerinde ne kadar etkili olacagi
konusunda kararsiz kalmasinin etkisiyle petrol fiyatlari diinki islemlerde yatay seyretti. ABD ham petroll glinlik bazda degisim
gostermezken; brent petrolde giinliik diists %0.10 oldu.

Dunkt islemlerde USD/TL kuru glini geri ¢ekilmeyle 26.9440’tan sonlandirirken, EUR/TL kuru ise ginu yukselisle 28.8568’den

sonlandirdi. Boylece sepet kur (0.5*$+0.5*€) glinii 27.9004’ten yataya yakin sonlandirmis oldu. USD/TL kuru bu sabah diinki
kapanisinin ve 27’nin Uzerinde hareket ediyor.
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Borsa istanbul'da endeksler giinii primli tamamladi. Bankacilik hisse endeksinin %0.88, sinai endeksinin %1.92 deger kazandigi giinde
BIST 100 endeksindeki deger kazanci %1.35 oldu ve BIST 100 endeksi 7,784 seviyesinden kapanis gergeklestirdi. Diin 10 yillik gosterge

tahvil getirisi bir 6nceki gline gére 74 baz puan duslisle %26.93'ten kapandi.

Buglin yurt icinde borg stoku verisi agiklanacak. ABD tarafinda Fed toplantisi kiiresel piyasalarin takibinde yer aliyor. Makroekonomik
tahminlerin de agiklanacagi toplantida, Fed’in faiz oranlarinda herhangi bir degisiklige gitmesi beklenmiyor.

Aciklanacak Veriler

Saat (TSi)  Ulke Agiklanacak Veriler Onemi Onceki Beklenti
17:30 Tiirkiye Merkezi Yonetim Borg Stoku (Agustos) Orta 5,823 milyar &£ -
21:00 ABD Fed Toplantisi ve Faiz Karari (Eylil) Yiiksek %5.5 %5.5
09:00 Almanya UFE (Agustos, y-y) Diisiik %6  -%12.6 (Aciklandi)
09:00 ingiltere TUFE (Agustos, y-y) Yiiksek %6.8  %6.7 (Aciklandi)
09:00 Gekirdek TUFE (Agustos, y-y) Yiiksek %6.9 %6.2 (Aciklandi)
02:50 Japonya Dis Ticaret Dengesi (Agustos) G -78.7 milyar ¥ -930.5 milyar ¥

(Agiklandi)
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FINANSAL GOSTERGELER

¥ veri | pans | oo | o[ veo |

DOViz
USD/TRY 26.9440 -0.25 0.35 43.99
EUR/TRY 28.8568 0.15 0.06 44.55
‘G Sepet (0.5$+0.5€) 27.9004 -0.04 0.20 44.28
': USD/TRY 3M Imp. Vol. 19.5320 2.46 18.47 62.20
g USD/TRY Future 27.1422 ) -0.23 -0.22 41.99
= FAiz
Gosterge Tahvil Getirisi* 27.19 -0.18 2.28 18.11
Gosterge Eurobond Getirisi(2030)* 8.61 -0.03 0.17 0.25
5Y CDS 384.88 -1.48 -0.34 -24.00
DOViz
Dolar Endeksi 105.20 0.00 0.47 1.62
EUR/USD 1.07 -0.12 -0.70 0.14
usD/JpPY 147.86 0.18 0.53 13.10
GBP/USD 1.24 0.06 -0.75 2.86
USD/CHF 0.90 0.07 0.72 -2.97
EUR/JPY 157.89 0.05 -0.16 13.22
FAiz*
2Y ABD Hazine Tahvil Getirisi 5.11 0.04 0.10 0.71
10Y ABD Hazine Tahvil Getirisi 4.37 0.05 0.10 0.54
2Y Almanya Hazine Tahvil Getirisi 3.29 0.02 0.16 0.60
10Y Almanya Hazine Tahvil Getirisi 2.74 0.02 0.10 0.05
KREDI
iTraxx Crossover 390.33 0.03 -2.25 -17.70
ABD 5Y CDS 46.00 0.00 0.55 67.33
— Endonezya 5Y CDS 78.99 -0.54 2.22 -19.41
g Cin 5Y CDS 69.70 -0.68 -2.08 -9.13
- ingiltere 5Y CDS 28.13 -0.07 -0.14 1.30
g Almanya 5Y CDS 17.50 0.00 6.06 -7.94
> ispanya 5Y CDS 47.23 -0.02 -1.07 -14.69
Portekiz 5Y CDS 45.24 -0.02 -0.04 -18.28
irlanda 5Y CDS 22.63 -0.13 -0.13 -18.51
Cekya 5Y CDS 30.15 -0.07 -0.03 -33.71
italya 5Y CDS 88.60 0.56 2.87 -32.89
Gliney Afrika 5Y CDS 243.38 -0.78 -1.17 -2.80
Macaristan 5Y CDS 143.55 0.01 -1.35 -28.86
Brezilya 5Y CDS 163.84 0.01 -4.57 -34.58
Polonya 5Y CDS 63.66 -0.02 -2.32 -44.59
Romanya 5Y CDS 157.77 0.02 -0.91 -44.09
EMTIA
Altin ($/ons) 1930.94 -0.11 0.92 5.88
ABD Ham Petrolii ($/varil) 91.16 0.00 2.90 13.72
Brent Petrol ($/varil) 94.34 -0.10 2.48 9.81
Bloomberg Emtia Endeksi 107.46 0.06 0.61 -4.73
Baltik Kuru Yiik Endeksi 1526.00 6.05 23.56 22.08
*: Puan Degisim
Ekonomik Arastirmalar Mudiirligu ekonomik.arastirmalar@vakifbank.com.tr
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sadece bilgi vermek amaciyla hazirlanmis olup, higbir konuda yatirim énerisi olarak yorumlanmamalidir. Tirkiye Vakiflar Bankasi T.A.O. bu raporda yer alan bilgilerde daha 6nceden bilgilendirme yapmaksizin
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